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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Subat ayinda yurt ici finansal piyasalarda uzun siireden sonra olumlu Giincel Ekonomik Veriler
bir hava y?kalandl \{e ayln"son guqlerlr\de de r?kamalara yansir B timelOrani (yilllk] %4,00
derecede gozlemlendi. Daha 6ncede Uzerine durdugumuz piyasalarin

yonuni belirlemede yakin eksen o&zellikle Suriye i¢c savasina  lssizlik Orani (Yillik) %10,50
odaklanilmasi etkisini ateskesden sonra ciddi sekilde gosterdi. 2015 GSMH(milyar USD) 807,25
yilini segimlerin golgesinde geciren ve Rus ugagi ile gerilen piyasalar .

ateskesten sonra kalici bir baris halinde olumlu hava daha da ivme Enflasyon(TUFE /Yillik) %8,78

kazanacaktir. Tim gerginliklere ragmen Rusya’ya. ihracat aylik 100  jsi Bagi Milli Gelir (USD) 10.390
milyon Dolar seviyelerinde slirmektedir. Iran’a uygulanan
ambargonun kalkmasi Tirk yatirnmcilar igin olumlu etkilerini ilk aydan
gostermis ihracatta artis trendine girilmistir. Ocak ayinda Tiife Endeksi
%9,58 seviyesinden Subat ayinda %8,78 seviyelerine gelmis. Cari
islemler dengesi 5,1 milyar dolar agik vermis ve Turizim gelirinde ise
%10 luk bir azalma meydana gelmistir. Ozellikle petrol fiyatlarinin ve
iran’la yapilan dogalgaz indirimi ile enerji den kaynakli dis ticaret  Toplam Fon Biyikligi (milyar TL) 49,83
dengesi %22 azalmistir. Avrupa Birligi” nin Yunanistan ve gég¢men
krizine ek olarak ingiltere’'nin Birlik icinde kalip kalmama

Giincel BES Verileri

Faizsiz Fon BluyUklugu (milyar TL) 2,39

referandumu, Gin ve Japonya gibi Asya’nin devlerindeki biiyiime  Katiim Emeklilik Fon Biiyuklig 272,53
verileri ile ABD’ de FED Faiz arttinm kararlari piyasalardaki dissal etki ~ (milyon TL)
alinini olusturmakla birlikte bélgesel gelismelere odaklanmak piyasa  toplam Fon Bayiikligi / GSMH %2,09

yonini kestirmekte faydali olacaktir.

Bu cerceveden yola gikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Subat ayinda BIST 100 endeksi 69.400-76.000 arasinda
dalgalanmistir. Katilim Endeksi ise 70.900—77.800 arasinda bir bantta ‘
dalgalanmistir. Bolgesel gelismelerdeki olumlu etki piyasalara
yansimakla beraber subat ayindaki global olgekte piyasalarin artis
egiliminin devami BIST e de yansiyacaktir.

Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,80
EYF Biytklugi

Kira Sertifikasi Piyasasi: Subat ayinda gosterge bono faizlerinin BIST100 3,18% 5,10%
%10,91-%11,22 bandinda hareket ederken gosterge kira sertifikasi da  Katilim Endeksi 4.49% 6,02%
%8,80-%10,27 gibi bir bantta hareket etmistir. Bolgesel risklerin 8D 0.24% 144%
azalmasi yurti¢i finansal piyasalarda karsiligini bulacagindan kisa grg 0.16% 126%

vadede kar payi oranlarinda disisleri gozlemleyebiliriz. .
Déviz Piyasasi: Subat ayinda USD/TL paritesi 2,89-2,97 bandinda KYD Alt!n Agirki Ort
hareket etmistir. Ayni dénem icerisinde Avro/TL paritesi 3,20-3,30 Endeksi

bandinda seyretmistir. FED in faiz arttirmina iliskin olusabilecek yeni  KYD Kamu Kira

9,35% 17,32%

sinyaller ana riski olusturmakla birlikte bélgesel riskler kurlar Sertifikalan Endeksi 0.45% 1.04%
Uzerindeki baskinin odak noktalari olmaya devam edecektir. s :
KD OzlKie 0.98% 182%
Sertifikalarl Endeksi
KYD Kar Payi TL , ,
Endeksi 0,63% 120%
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Fon Adx Fonun Yatumm Amaci

Devletin bireysel Sdemeler karsihgmda Sdedigi %525 lk Gdemelerin
Alternatif |degerlendirildigi fondur. Diusiik riskli bir fon olup agirhich olarak
Katki Fonu kamu ihrach kira sertifikalarma yatrmm vapar.

Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu
Katky Formmuz &zellikle kamu kira
sertifilcalan agrhich ohp kira
((KYD Kira Sertifilalars K.anm Endelsi * | sertifikas: kar pay oranlan ve katim
2690) + (KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi | hesaplanndan elde edilen yilksek
TL* 949) + (KYD Kira Sertificalars Ozel kar paylasmm oram ile icazet abnan
Endeksi * 1)) Ikira sertifilcalars kar pay: oranlan
performans: dnemb derecede etki
edebilmelcedir.

Fon Dagihm (29.02.2016)

® Kamu Kira
Sertifikas:

® Ozel Sektor Kira
Sertifikas:

Fon Ady Fonun Yaturmm Amacy

Bu fon, Genelge uyannca aynca bireysel emeldililc sistemine giris
i bi vaurun fonu tercihinde
| S

leurulmustur. Duguk riskli bir fon olup agrhidh olarak kamu ibragh
kira sertifilkkalarma yatrmm vapar Tasarruflanm kormalk ve ditzenli
getiti elde etmek isteyen katbmelar igin uygunchr

Fon Adx Fonun Yatirnm Amaci

Karsilastirma Olciti Fon ve Pivasa Yorumua Fon Dagihm (29.02.2016)

@ Oriaklik Pay!
ra

Alternatif Standart Fonmus kamu
ve szcl scktor kira scrtifilkan agrhih
ohp katihna hesaplarma yatwsn
vapmaktache. Ditzenli para girigi ile

(YD Kira S crtificalan K amu Endelksi = | Srekli buytyen fonunmsz kira

2690} K YD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi | Crifilcalanmm ve lcar paylarmm

TL= %9)+(K YD Kira Secrtifikalan Czel p“’“f‘”“l“ e P
Endeksi * 251)) orma

unsur icazet abnan kira sertifikalarinmn,
lear oram olacalktr. Ayrica gl
miktarda yer alan ortakhlc pay: da
piyasalarm artiss ile fon

E— 4

@ Ozel Sektér Kira
Senrtifikasi

Karsilastirma Olgiitii Fon ve Pivasa Yorumu

Fon Dagihm (29.02.2016)

Orta riskli bir fon ohup, kira sertifikalarma ve Katilim endeksi
dahilindeki hisse senetlerine yatwmm yapar. Yatmm tercihini
Alternatif |belirlemek yerine birikimlerin yatrma ne sekilde yonlendirilecegi
Esnek fon konusunda karan portfdy ydneticisine birakan ve pivasa kogullarma
gore portfoy voneticisinin en uygun portfoy dagibmm
gergeklestirecegini diginen kathmeilara uygundur.

Fon Adr Fon Amaci

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Kanhm endelksi
dahilindeki hisse senetlerine yvatirim vapar. Y atermm tercihini

T ey
Alternatif B .

komisunda karan portfoy yoneticisine birakan ve pivasa kosullarma
Esnek Fon

gore portfoy yoneticisinin en uygun portfcy dagilmm:

gerceklestirecegini diustnen katimcilara uygundur.

Fon Amaci

Biiviime Yiiksek riskli bir fon ohip. agmhk olarak Katikm endeksi dahilindeki
Amacli hisse senetlerine yatrmm yapar. Uzun vadede yitksek getiri saglamak
Alternatif |i¢in ara donemlerde tasarruflarmn deger kaybetme ithtimalini goze
Hisse alabilen kahlmcilar icin uygundur. Bir baska deyisle agresif yatmm
Senedi karakteri olan, ortakhk paylanma ilgi duyan ve getiride sert oynakhk
Fonu riskine raz1 olan kabhmeilar igin alternatif emeldilik fonudur.

Fonun Yatnm Amaci

((Katim Endeksi * %690) + (KYD 1
Ayhk Kar Pay: Endeksi TL* %9) +
(KYD Kamu Kira Sertifikalar * %1))

Alternatif Esnek Fonunmz kamu, @ Onakik Pay
ozel kira sertifilasy, katibm endelesi 5 109% e Kamu ra
ortaklik paylarma ve kahlma

Esik Deger BIST-KYD Kanm Kira
Sertifilkcas: Endekesi %100

hesaplanma yatmm yapmaktachr
Ozellikle katihm endeksi hisselerinin
performans: dnemli Slgiide etkiledigi
fonumuz varhk segimi ve piyasa
hareketleri belirlevici olmalktadir.
Fon ve Pivasa Yorumu
Grup Alternatif Esnek Fonumuz
diger esnek fonumuzla varkk segimi
acisindan benzer olmakla birlikte
gruplara saglachg duguk fig
avantajrvla tercih nedeni olmaktadir.
Diizenli gelen grup paralan orta-uzun
vadede performans: olumbn
etlileyecegi diigimilebilir_

Karsilastrma Olgiitii

Fon Dagilim (29.02.2016)

® ontakik Pay

& Kamu Kira
Sertifikas:

® Czel Sekisr Kira
Sertifikas:

Esik DegerBIST-KYD Kamu Kira
Sertifilcass Endeksi %100

Karsilastirma Olciitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (29.02.2016)
Bitviime Amach Alternatif Hisse @ Ortakik Pay
r : @ Kamu Kira
Senedi Fonumuz Katibm Endelkesi Sertifikas!

dahilindeki ortaldik paylarma yatirmm
vapmaktadr Kuruldugn giinden bu
zamana piyasalarm asm oynak
oldugu ve geriledigi donemlerde
wvarlk se¢imindeki basans ile diklat
geken fonumuz yitkselen pivasada da
getini yiizdesini pozitif arttrmstr

Karsilagtirma Olgiitii

Fon ve Pivasa Yorumu

Fon Dagilm (29.02.2016)

Yiksek riskli bir fon olup agrhkh olarak [stanbul Alm Borsasmda
saklanan kiilge altima yatmm yapar. Yatmm tercihinde altrm segen
katthmcilara uygun bir fondur.

Alternatif
Altm Fon

Altin
@ Yatnm Fonu

Alternatif Altm Fonunmz agehich
olarak altn ve diigik miktarda altma
dayah borsa yabrm fonuna yatrmm
yapmaktadr Altmm TL fivah ons
dolar korelasyonunda ilerlemekde
birlikcte &zellikle dolar kurunun
gerilemesine kars: ons un hissedilir
artis1 performansa olumh yansmmstr.

((KYD Altm Fiyat Endeksi (Agwhkh
ortalama deger) * %690+(KYD 1 Ayhk
Kar Payi Endeksi TL*%9)+HKYD
Kamu Kira Sertifilkalan * %1))

Orta-Yuleselk riskli olan formmuz Tirkiye de veya yurt dismda

Alternatif |Kamu veya Ozel sektér tarafindan ihrag edilen ABD Dolan cinsi ve
Tkinci Euro cinsi kira sertifikalarmdan (sulcuk) elde edilen duizenti kira
Esnek gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarh
(Déviz) getiri performans: saglanmas: hedeflenmektedir. Déviz kurumn

Fon getirisinden ve doviz cinsi sukuldarm kar paylarmdan yararlanmalc

isteyven kablmciar icin uygundur.

A

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon Dagihm (29.02.2016)

Faizsiz olarak Tarkiye' de kurulmus Dolar Sukuk (26100)

ik Doviz Fon olmas ile bu alanda
vatrmm vapacal faizsizlilc hassasiveti
olan katdimeilar igin hem deviz cinsi
Sulcuklara Yatwrm yatmm yaparak
d&viz cinsi kar pay: elde ctmelerine
hemde lkur hareketlerinden
faydalararak déviz yatnmcisma bir
alternatif olisturmalctadsr

Esik DegerBIST-KYD 1 Ayhk Kar payt
Endeksi USD %100

Katilim
Emeklilik
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Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RiSK

Risk Profili

MUHAFAZAKAR

Tasarruflann korumak ve

Kime Gore

alabilen katihmcilara uygun fon
karmasidir

diizenl fazla risk almadan getiri
elde etmek isteyen, piyasalarda
ilgili risklerden cekinen, az risk

ORTA RiSK
DENGELI
Birikim degerinin
dalgalanmasindan rahatsizlik
duymakla birlikte, uzun
vadede daha iyi getiri elde
etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katlimcilara uygun bir fon
karmasidir

YUK SEK RISK

AGRESIF

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan fazla
rahatsizlik duymayan, uzun
vadede daha yuksek getiri
beklentisiyle orta dizeyin
uzerinde risk almak isteyen
katilmcilara uygun bir fon
karmasidir

%65 Standart Fon

Fon Dagiim Oneri %35 Esnek Fon

%30 Standart Fon
%45 Esnek Fon
%20 Hisse Senedi Fon
%5 Altin Fon

%60 Hisse Senedi Fon
%40 Esnek Fon

Son 1 Ay Getiri

0,93%

1,90%

1,05%

2016 Yih Getirisi

1,51%

2,81%

2,57%

Fon Bilgilerimiz

Fon Adi Halka Arz Tarihi

Katki Fon 22072014
Standart Fon 16.07.2014
Altin Fon 16.07.2014
Esnek Fon 16.07.2014
Hisse Fon 16.07.2014
Grup Esnek Fon 23012014
lkinci Esnek (Déviz) Fon 18.01.2016

Katilimei Sayisi
(29.02.2016)

97.820
110942
31.046
44,811
33.695
25,148
861

Fon Biy ki [20.02.2016)

3750798300 030%  021%
13547588801 05%%  1.12%
1537085067 1031% 17 11%
228843852 155%  224%
10478652601 255%  307%
155656851 218% 253
176461604 020% | 101%

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850 226 0
123
Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Simdi degistirmek igin

Aylk 2016 YILI Halka Arzdan Bugiine Getiri
Getii  GETIRIST (29.02.2016)

1320%
12.68%
28 54%
128%%
1320%
16,16%
248%

Son 1 Ay: 29.01.2016-29.02.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yil Getiri: 31.12.2015-29.02.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade

etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hu

suslar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.
e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin éniinde uzun bir yatirim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az sliresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.
e Emeklilik yatirnmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siiregte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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MAKROFON

Performans Olelitil Getiri Karsilastirma (29 02 _2016)
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler i1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis donem performansi, gelecek donem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



