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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ARASTIRMA RAPORU
TUIK Eyliil Enflasyon Verisi
Eyliil 2025 enflasyonu aylk %3,23 olarak, %2,44’lik piyasa beklentisinin tstiinde gergeklesti.

Yillik enflasyon ise %32,26'lik piyasa beklentisine karsilik %33,29 olarak gerceklesti.

Eyliil 2025 (%) Eyliil 2024 (%) Eyliil 2023 (%)
Bir dnceki aya gore degisim orani 3,23 2,97 4,75
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 25,43 35,86 49,86
Bir dnceki yilin ayni ayina goére degisim orani 33,29 49,38 61,53
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 38,36 63,47 55,30

Ana harcama gruplarini inceledigimizde, ayinda aylik bazda en ¢ok artis gosteren ana grup mevsimsellik etkisiyle %17,9 ile
egitim olurken, %3,92 ile giyim ve ayakkabi kaleminde de Agustos ayindan bugiine dikkat gekici bir yikselis gerceklesti.
Aylik bazda en az artis gdsteren ana gruplar arasinda ise %0,48 ile saghk kalemi dikkat ¢ekti.

Ayrica, yillik olarak baktigimizda ana harcama gruplarindaki en biyik artis %66,10 ile egitim grubunda olurken, en diisiik
artis ise %9,80 ile giyim ve ayakkabi grubunda oldu. Ana harcama gruplarinin en énemli kalemlerinden biri olan konut
grubundaki aylik artis %2,56, yillik artis ise %51,36 olarak gergeklesti.

Konut harcama grubunun alt kalemlerine bakildiginda Eylil ayinda kira enflasyonu %4,39 olarak gergeklesti. Konut ve is
yerlerine yapilacak kira zammi orani ise on iki aylik otalamaya %38,36 olarak gerceklesti. Boylece kira kontrat siiresi bu ay
dolan konut ve isletme sahipleri kiralarina %38,36 oraninda zam yapmis olacak.

Aylik bazda gida kaleminde gergeklesen %4,62’lik artis ve 0zellikle egitim kaleminin %17,9’luk etkisi enflasyondaki ytikselise
temel etki eden faktorler olarak gergeklesti. Akademik egitim déneminin baslamasiyla mevsimsellik etkisi gdsteren egitim
ve giyim kalemlerindeki artislar enflasyonun beklentilerin Gistiinde gelmesine sebep oldu.
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

TUIK tarafindan agiklanan enflasyon verilerinde Mayis 2024’ten beri 16 aydir devam eden yillik enflasyondaki diisiis, ilk
kez kirilarak gectigimiz ayki %32,95 seviyesinden %33,29’a ylikseldi. Ocak- Eylil doneminde gerceklesen enflasyon orani
ise %25,43 olarak belirlendi.

Mal ve hizmet kalemlerindeki artislarin etkisiyle; Merkez Bankasi’'nin 23 Ekim’de gerceklestirecegi PPK toplantisi
sonrasinda verecegi faiz kararinda temkinli bir yaklasim sergileyecegini beklemekteyiz. Bu durum, piyasadaki faiz indirimi
beklentilerini bir miktar toérpileyebilir. Tahminlerimize gore yil sonu enflasyon oraninin %30- %31 seviyelerinde
gerceklesme olasiligl, Merkez Bankasi’na faiz indirimleri igin alan tanimakla birlikte, faiz patikasindaki diistisiin yil sonuna
kadar sinirl kalabilecegini dngérmekteyiz.

Aylik enflasyonun seyrine bagl olarak, bir sonraki Para Politikasi Kurulu toplantisina kadar kar payi oranlarinin mevcut
seviyelerinde seyretmesi olasidir. Bu ¢cercevede katilma hesaplari ve bu hesaplari yogun sekilde iceren fonlar, diistk riskle
getiri elde etmek isteyen yatirimcilar icin glcli bir alternatif olmaya devam edecektir.

ilerleyen dénemde para politikalarinin etkisiyle enflasyonda kalici bir diisiis saglanmasi ve TCMB’nin faiz indirimlerine
devam etmesi durumunda ise, katilma hesabi ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlarda orta-uzun vadede getiri diistsu
beklenebilir. Ote yandan faiz indirimleri déngisiinde, riskli varliklara para girisi olabileceginden hisse senedi yogun
fonlarda deger artisi ve dolayisiyla getiri potansiyelinin yikselmesi olasidir.

VARLIK YONETiIMi VE EKONOMIiK ARASTIRMALAR
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