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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Finansal piyasalarda bir onceki ay basbakanlikta meydana gelen
degisikligin etkilerini atlatmak (izereyken Ingiltere’nin AB’den
ayrilmasi, yurtici ve yurtdisinda meydana gelen bombali saldirilar
iktisadi acidan degerlendirme yapmaktan cok siyasi ve jeopolitik bilgi
ve degerlendirmeyi finansal degerlendirmenin oniine tasimaktadir.
Haziran ayinda siirekli dalgalanan BIST endeksi inisleri ve cikislari ile
glncel haberlerin bir yansimasi haline gelmistir. FED’ deki faiz arttirnm
ihtimalleri her toplanti 6ncesi kurlara baski yaparken TCMB’nin faiz
indirimi stireci de kur baskilarini arttirmaktadir. Tiife Haziran ayinda
%7,46 seviyesinden aciklanmistir. Gosterge devlet tahvili %8,67
seviyesine gerilerken, bir yili askin siire sonunda %9’larin altina
gerilemis olmasi piyasa seyri agisindan 6nem arz etmektedir. Bolgesel
konularda ise israil ile anlasma Tirkiye'yi bolgede daha giiclii ve aktif
yapacaktir. Diger bir olumlu gelisme ise ugak krizinden dolayi yedi
aydir gergin olan Tirkiye Rusya iliskileri barisma sonrasi ciddi sekilde
zarar gorer ticari iliskileri olumlu yonde etkileyecek ve onaracaktir. Bu
bolgesel hamlelerin bir diger sonucu ise Suriye’de daha aktif bir
Tirkiye gozlemleyecegiz.

Cok sik glindem degisikligi yasadigimiz takibinde dahi zorlandigimiz bu
aylarda i¢ ve dis siyasi ve jeopolitik gelismeler her iktisadi gelismenin
ontine gegebileceginden yatirimlarda bu gelismeleri géz ardi etmemek
gerekir.

Bu cerceveden yola gikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Haziran ayinda BIST 100 endeksi 74.000 -
79.400 arasinda Katihm Endeksi ise 73.500 - 80.500 arasinda hareket
etmistir. Mayis ayinda yasanan basbakanlktaki degisiklik akabinde
ingiltere’nin AB’den ayrilisi ve bombali saladirilar ile TCMB faiz
indirimi ve indirime devam sinyalleri yurt disinda FED faiz beklentileri
BIST de karsiligini bulmakla birlikte siyasi ve bolgesel gelismeler
endeks yoniini belirleyici en 6nemli faktor olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Mayis ayindan bu yana gerileyen gosterge
bono faizleri Haziran ayinda en yliksek %9,39'u gérmus ayin sonlarina
dogru %8,67’ye gerilemistir. Gosterge Kira sertifikasi kar payi ise
%9,45 -%,8,90 bandinda hareket etmistir. Siyasal ve jeopolotik
risklerin egilimi kar payl ve faiz oranlarindaki artis azalis yoni
etkileyecek olmasi bakimindan biiylik 6nem arz etmektedir.

Doviz Piyasasi: Haziran ayinda USD/TL paritesi 2,86-2,95 den arasinda
Avro ise 3,19 3,30 bandinda hareket etmistir. Mayis ayi
baskanbakan degisimi akabinde ingiltere’'nin AB’den ayrilmasi,
Havalimani saldirilari ile TCMB ve FED’in faiz kararlari ile siyasi ve
iktisadi risk bilesenleri kurlarin yonina tayin etmektedir.

Katilim

Giincel Ekonomik Veriler

Bliyime QOrani (Ceyrek)

issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)
Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi BasI Milli Gelir (USD)

%4,80

%9,30

729,22

%7,46

9.261

Giincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 55,25
Faizsiz Fon BluyUklugu (milyar TL) 2,77
Katihm Emeklilik Fon Bayukluga 396,80
(milyon TL)

Toplam Fon Buyukltgu / GSMH %2,63
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %5,02
EYF Buyuklugi
BIST 100 1.27% 7,10%
Katilim Endeksi -3.64% 4 66%
usD -2.37% -1.20%
EURO -2.89% 0.69%
KYDAmnAmﬂmhﬂn. s16%  2032%
Endeksi
KYD Kamu Kira . .
Sertifikalan Endeksi Al il
KYD Ozel Kira . .
Sertifikalan Endeksi 0.87% I,p3%
KYD KarPay TL 062%  370%

Endeksi
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Fon Adu Fonun Yatinm Amaci

Devletin bireysel demeler karsihnda ddedigi %025 lik 6demelerin | (KYD Kira Sertifikalan Kamu Endelesi *
2%90) + (KYD 1 Aylhk Kar Pay: Endeksi
TL* %9) + (KYD Kira Sertifikalar: Ozel

Alternatif | degerlendirildigi fondur. Diisiik riskli bir fon olup agmhkh olarak
Katk: Fonu kamn ihrach kira sertifilcalarma yatrm yapar.
Endeksi * 1))

'on Adh Fonun Yatrim Amaci

Bu fon, Genelge uyannca ayrica bireysel emelklilik sistemine girig
asamasinda herhangi bir emelkdilik vatiim fonu tercihinde

:t“e;'“’:f e e ST T & S e e e
F:ﬂ“ & urutmustur. Disiik riskli bir fon olup agrhkh olarak kamu ikrach

kira sertifikalarma yatrmm yapar. Tasarnuflanm korumalk ve dizenli | Endelesi * %61))
getiri elde etmek isteyen katbmedar igin uygundur.

Fon Adt  Fonun Yatinm Amaci

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Kathm endeksi
dahilindeld hisse senetlerine yatrm yapar. Yatrm tercihini
Alternatif | belirlemek yerine birikimlerin yatrmma ne sekilde yonlendirilecegi

Karsilagtirma Olgiitii

Karsilastirma (_)lgiti

Kargilagtirma Olciitii

Esik DegerBIST-KYD Kamu Kira

Fon ve Pivasa Yorumu

Katla Fonumuz &zellikle kamu kira
sertifikalan agwhkh olup kira sertifikas: kar
payi oranlan ve katilm hesaplarindan elde
edilen kar paylasim oram ile yatmmm vapilan
ozel ve kamu cinsi kira sertifikalan kar pay
oranlan performans: oneml derecede etld
edebilmektedir.

Fon ve Pivasa Yorumu
Alternatif Standart Fonumuz kamu ve dzel
sektor kira sertifilcars agwhich ohp katlma

((KYD Kira Sertifikalars Kamu Endeksi *  hesaplanna yatirmm yapmaktadir Diizenli para
2490) +H(KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi
TL* 208y +K YD Kira Sertifikalan Ozel

girigi ile sirekdi biyiiyen fonumuz kira
sertifikalarmm ve kar paylanmn ohmlu
seyrettifi bu donemde performans etki eden
en Snemli unsur veni ihrag kira sertifikalarmn
kar pay: oranlan olacalctr.

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Esnek Fommmz kanm, 6zel kira
sertifikkasy, kanbm endekesi ortaldik paylarma
ve katilma hesaplarma yatwm yapmaktadir.
Ozellikle keatilm endeksi hisselerinin

Esnek fon  konusunda karar: portfy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarma | Sertifikasi Endeksi %100

gére portfy yoneticisinin en uygun portféy daglumen
gergeklestirecegini diisiinen katihmeilara uygundur.

FonAdi  Fon Amaa

Orta riskHi bir fon ohup, kira sertifikalarma ve Katiim endeksi
dahilindeki hisse senetlerine yatrm yapar. Yatmm tercihini

Karsilastrma Olgiitii

performanst Snemli Slgiide etkiledigi fonmmz
varhl segimi ve pivasa hareketleri belirleyici
olmalktadir.

Fon ve Piyasa Yorumu

Grup Alternatif Esnek Fonumuz diger esnek
fommzla varkk secimi agismdan benzer

G ] imakdla birlikte grupl gladh diisiik fi
M’:‘:mﬁf beldemek yerine birikimlerin yaimma ne yckide youleodidocei | Esk DegerBIST-KYD Kamn Kira :m; 'I:ter:ih - d:j ;f;jf‘dn I

komusunda karan portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarma | Sertifikast Endeksi %100 H e } )
Esnek Fon | _ L L Ekonomik ve politik pivasa risk alglarna

gore portfy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmn o L -

ekdegtivecegini duginen katlnciara uygundr gore varkk dagihmi ve yatrm yomi
gEIG atilim ¥ - .
belirlenmekte.

Fon Adx Fon Amac

Biiyiime | Yiiksek riskli bir fon ohp, agwhk olaralk Katihm endeksi dahilindekd
Amach hisse senetlerine yatrim yapar. Uzun vadede vitksek getiri saglamak
Alternatif icin ara dénemlerde tasarmiflarnm deger kaybetme ihtimalini péze
Hisse alabilen kahlmecilar icin uygundur. Bir baska deyisle agresif yabmm
Senedi karakteri olan. ortaklik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynakdk
Fonu riskine raz olan kathmciar icin alternatif emeldilik formdur.

Fon At Fonun Yatiim Amaci

Karsilastwma Olgiitii

((Katim Endeksi * %90) + (KYD 1
Aybk Kar Payi Endeksi TL* %9) +
(KYD Kamn Kira Sertifilcalan * %1))

Kargilagtirma Olciitii

Fon ve Piyvasa Yorumu

Bayiime Amach Aliernatif Hisse Senedi
Formumuz Katim Endelkesi dahilindeli ortalkhik
paylarma yatwmm yvapmaktadir. Pivasalarm
viikselis déneminde fon kargilastrma Slcitii
ile ortiisiir derecede deger kazanmisg.
Baskanhk sistemi tariigmalan. Suriye eksenli
risk ile ekonomik boyutta Tiurkive Cumburiyet
Merkez Bankas: Faiz kararlan ile FED in Faiz
kararlan siyasi, iktisadi ve jeopolitik riskler

bu piyasay daha yakundan etkileyecektir.

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatit Altm Fonummz agirhich olarak altn
. o ve diisiik miktarda altma dayal borsa yatirm
| Yiksek riskdi bir fon olup agirkkh olarak Istanbul Altm Borsasmda (&YD Al'tm Fot E/ndEkSl (Al forumna yatirim vapmaktadsr. Altrun TL fivats
Alternatif N ) ortalama deger) * %90)+HKYD 1 Aylk )
saklanan kiilce altna yatwm yapar. Yatimn tercihinde altiu secen . ) ons dolar korelasyonunda ilerlemekde birlikte
Altm Fon . Kar Pay Endeksi TL*%9)HKYD . . ,
katibmcilara uygun bir fondur. Kamm Kira Sertfialzs * %] ozellikle dolar kurummn yiikselmesi ile ons
A an * %61) fivatlanndald artis fon performasim yukarida
futmaya yetmistir.

Fon Adi  Fon Amaa

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon Dagihm (30.06.2016)

® Kamu Kira
Sertifikas:

@ Kabima Hesabi

@ Ozel Sekisr Kira
Serifkas:

Fon Dagilm (30.06.2016)

® Ortakiik Payi

® Kamu Kira
Sertfkas:

@ Katima Hesab

® Ozel SektorKira
Sertifikasi

Fon Daghm (30.06.2016)

@ Ortakiik Pays
® Kamu Kira
Sertifikas:
@ Katlma Hesabi
@ Ozl Sektor Kira
Seriifikas:

Fon Dagilm (30.06.2016)

@ COrtakik Payl
@ Kamu Kira
Sertfikas
@ Katima Hesab
@ Czel Sektor Kira
Sartifikas:

Fon Dagihm (30.06.2016)

@ Ortaklik Payi
@ Kamu Kira
Sertifikas!

@ Katima Hesabi

Fon Dagihm (30.06.2016)

Altin
@ Yatnm Fonu

Fon Dagihm (30.06.2016)

Orta-Yitksek riskli olan fommz Tiirkive’de veya yurt dignda
Alternatif |Kamuveya Ozel sektor tarafindan thrac edilen ABD Dolar: cinsi ve

Tkinci Euro cinsi kira sertifikalanndan (sukuk) elde edilen diizenli kira

Esnek gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarh e o
(Diviz) getiri performansi saglanmasi hedeflenmektedir Déaviz kurumn o= s LRk
Fon getirisinden ve déviz cinsi sukuklarm kar paylanndan yararlanmalc

isteyen katimcilar icin uygundur.

A

Esik DegerBIST-KYD 1 Aylik Kar pay

Faizsiz olarak Tiirkive' de kurulmus ilk Doviz
Fon olmast ile bu alanda yatrm yapacak
faizsizlik hassasiveti olan katlmedar igin hem
doviz cinsi Sukuklara Yatrm yatmm yaparak
doviz cinsi kar pay elde etmelerine hemde
kur hareketlerinden faydalararak déviz
yatrmcisma bir alternatif olusturmaktadir.

Katilim
Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi
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= Dolar Sukuk

Kira Sertifikas TL



Fon Karma Onerilerimiz

Risk Profili

Kime Gore

Fon Dagihm ©Oneri

Son 1 Ay Getiri

2016 Y1h Getirisi

Fon Bilgilerimiz

DUSUK RISK
MUHAFAZAKAR
Tasarruflarnm
korumak ve duazenli
fazla risk almadan
getiri elde etmek
isteyen,
pivasalarda ilgili
risklerden cekinen,
az risk alabilen

ORTA RISK
DEMNGELI
Birikim degerinin
dalgalanmasinda
n rahatszhk
duymakla
birlikte, uzun
wvadede daha iyi
getiri elde etme
beklentisiyle orta

MAKROFON

YUKSEK RISK
AGRESIF

Birikim degerinin kisa
ve orta vadede
dalgalanmasindan
fazla rahatszhik
duymayan, uzun
vadede daha ylksek
getiri beklentisiyle
orta dizeyin ozerinde

%65 Standart Fon
Y35 Esnek Fon

230 Standart
Fon
%45 Esnek Fon
%20 Hisse
Senaed Fon
%5 Altin Fon

%60 Hisse Senedi
Fon
%40 Esnek Fon

0,03%

6,12%

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850 226 0
123
Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Simdi degistirmek igin

o Halka Arzdan

... Katilimei Sayisi Fon Biiykligu . 2016 YILI ’ °

Fon Adi Halka Arz Tarihi Aylik Getiri .. Bugine Getiri

(30.06.2016)  (30.06.2016) GETIRISI (30.06.2016)

Katki Fon 22072014 113.601 5741483302 0 96% 4 11% 18,20%
Standart Fon 16.07.2014 129.777 192.135.730 68 080% 4 30% 16,60%
Altin Fon 16.07.2014 38.110 25.373.082 61 5 94% 21.29% 38 7%
Esnek Fon 16.07.2014 52.811 4367416123 007% 5,63% 16,00%
Hisse Fon 16.07.2014 39.390 2667162543 -267% 7.65% 1567%
Grup Esnek Fon 23072014 31.842 43676.515 37 060% 5,96% 19,76%
Ikinci Esnek (Doviz) Fon 18.01.2016 5.679 5.857.823 89 0 44% 251% 1.05%

Son 1 Ay: 31.05.2016-30.06.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yil Getiri: 31.12.2015-30.06.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢gmeleri biiylik nem tasimaktadir.

e Bir katihmcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin 6nliinde uzun bir yatirim sireci bulunurken,
emeklilik dénemine az siiresi kalan bir katihmcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi strecinin verimli gegirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari ve ve getiri
beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga 6nemlidir. Size tavsiyemiz sirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

¢ Emeklilik yatirimlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siiregte donemsel
olarak fonlarin getirilerinde dususlerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

0 Katilim
% Emeklilik ;
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Fon Performans Olglitii Getiri Karsilastirma (30.06.2016)
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Detayli ve giincel fon bilgilerimizi
Katlllm internet sitemizden incelemek icin
tiklayin. 5
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler i1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis donem performansi, gelecek donem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



