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MAKROFON

FON BULTENI

Biiyiime Orani(Yillik) 4,00% Cari Agik/GSYiH 6,61%
issizlik orani(Yillik) 10,10% Enflasyon(TUFE/Yillik) 7,24%
GSMH(milyar USD) 819,9 Kigi Bagi Milli Gelir (USD) 10.800
Toplam Fon Biiyiikligii(milyar TL) 39,4 Toplam Fon Biiyiikligii / GSMH 2,05%
Faizsiz Fon Biiyiikliigii(milyar TL) 1,46 Faizsiz Fon Biiyiikliigii / Toplam Fon Bi 3,73%
Katilim Emeklilik Fon Bilyiikliigii (milyon TL) 61

Son 1 AY Son 3 AY Son 1 AY |[Son 3 AY
Katki fon 1,66% 3,95%Kyd Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 0,98% 2,66%
Standart Fon 1,55% 3,54%Kyd Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 0,71% 2,45%
Altin Fon 10,14% 17,02%Kyd Kar Payi TL Endeksi 0,57% 1,75%
Esnek Fon 2,10% 5,74%Kyd Altin A.O Endeksi 9,49% 14,03%
Hisse Fon 4,83% 14,92%Katihm Endeksi 0,99% 8,51%
Grup Esnek Fon 1,83% 5,46%

FONLAR GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

GUNCEL EKONOMIiK YORUM

Ocak ayi yurtici piyasalar acisindan olumlu gectigi sdylenebilir. Borsa gecen ayi gayet
hareketli gecirmis ve yukari yonlu hareketi yatirimcilarina kazandirmistir. Ayni hareketliligi
altin ve Dolar’da gormekle birlikte Euro tarafinda ise deger kaybi goézlemledik. Petrolin
fiyatindaki asagi yonlu ivme hizini kaybetse bile enerji de disa bagimlilik ve cari acigin
azalmasi bakimindan bu fiyatlar Turkiye agisindan olumlulugunu korumaktadir. Ocak ayi
icerisinde yasanan 0,50 baz puan faiz indirimi ile birlikte gézler enflasyona gevrilmisti. Subat
ayl icinde aciklanacak olan enflasyon ve  TCMB’nin faiz karari piyasayaya ciddi etkileri
olabilecektir.

Diinya genelinde ise ABD den faiz arttirimi icin net sinyal gelmezken, Avrupa da isvicre
Merkez Bankasi’'nin Euro Kargisinda kur tavanini kaldirmasi Euro nun Frank karsisinda
deger kaybina yol acti. Yunanistan da yapilan secimlerde ise Syriza nin kazanmasi Avrupa’
da yeni bir politik kaynakli ekonomik kirilmalara yol agip agmayacagini piyasalara
yansimalarini subat ayinda gorecegiz.

Bu cerceveden yola gikarak temel piyasalarla ilgili beklentilermizi asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz

Hisse Senetleri Piyasasi: Ocak ayinda BIST 100 endeksi 84.500 — 91.900 arasinda
dalgalanmistir. Katihm Endeksi ise 80.000 — 83.300 arasinda BIST 100’e kiyasla daha dar bir
bantta dalgalanmistir. Ocak ayi iginde yapilan faiz indirimi piyasaya olumlu yansimis olup
gecgen ay tahminimiz olan olumlu hava ay sonuna kadar devam etmigstir. TCMB faiz karari
piyasa seyrini etkileyebilecedi gibi siyasi hareketlerde piyasa i¢in 6nemli yon verici olma
durumunu koruyacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Ocak ayinda ayni vadeli gdsterge bono faizlerinin %6,69 - %8,02
bandindan hareket ederken Gosterge Kira sertifikasi da paralel olarak %6,54 — %7,89
bandinda hareket etmigtir. Petrol fiyatlarindaki disus ve beklentilere gére disme egilimini
olan enflasyonun fiyatlara etkisini gézlemlemeye devam edecegiz.

Doviz Piyasasi:Ocak ayinda USD/TL paritesi 2,34- 2,43 bandinda sert hareketler yaparak
volatil seyretmistir. Ay genelinde yukari yonli kurun TCMB’nin faiz kararina gére hareket
ettigini goérdik. Ayni dénem igerisinde Avro/TL paritesi 2,64-2,82 bandinda seyretmistir. ABD
den gelen buylime verisindeki olumlu hava ve diger makro verilerdeki iyi durumun Avrupa ya
nazaran daha iyi olmasi EURO-DOLAR paritesini istikararl bir sekilde ay iginde asigiya
cekmistir.
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MAKROFON

Katiim Emeklilik Alternatif Katki Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+%9 KYD Kar Payi TL+ %1 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeksi

Guncel Daglim

%6 Katima Hesabi + %94 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Katki fonumuz son 3 aylik donemde hedefledigi getirinin
uzerinde performansina devam etmekle birlikte sektordeki
ust siralardaki yerini saglamlastirmis ve yilsonu icin kira
sertifikalarinin getirilerine paralel performans gostermesi
beklenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katiim Emeklilik Alternatif Standart Fonu
Hedeflenen Getiri
%90 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+%9 KYD Kar Payi TL+%1 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeks
Guncel Dagilim
%9 Katlma Hesabi + %91 Kira Sertifikasi
Fon ve Piyasa Yorumu

Standart Fon'umuz hedefledigi getiriye oranla daha iyi
performans gostermistir. Faizsiz fon Kkategorisinde ise
performans acgisindan ust siralardaki yerini korumaktadir.
Beklentimiz faizsiz fon katagorisinde vyili Ust siralarda
kapatacagdir.

FON-YATIRIM ARACI GETIiRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katihm Emeklilik Alternatif Altin Fonu
Hedeflenen Getiri
%90 KYD Altin Agirlikh Ortalama Fiyat Endeksi + %10 KYD Kar Payl Endeksi TL
Guncel Dagilim
%97,7 Altin + %1,6 Borsa Yatirm Fonu + %0,7 Kira Sertifikasi
Fon ve Piyasa Yorumu

Altin fon en az %80 oraninda altina yatirm yapma
zorunlulugu bulunan bir fondur. Piyasada minimum 1 kilo
altin alma imkani oldugundan ve gecmisten tasidigimiz
altinin ortalama maliyetinin dusuk olmasindan dolay! artan
altin fiyatlarinda piyasada diger fonlarimiz gibi altin
fonumuzda yuksek getirisiyle Ust siralardaki yerini
korumustur.

FON-YATIRIM ARACI GETIiRi KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katim Emeklilik Alternatif Esnek Fonu
Hedeflenen Getiri
%60 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+ %20 Katilim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeks
+ %10 KYD Kar Payi TL
Guncel Dagilim
%16 Ortakli Payi(Hisse Senedi)+ %14 Katima Hesabi + %70 Kira Sertifikasi
Fon ve Piyasa Yorumu

Esnek fon son 3 ayda hedefledigi getiriye kiyasla basarili
bir performans gostermistir. Hisse senedi, kira sertifikasi ve
kar payinin 3 aylik donem zarfi icinde getirilerinin yuksek
olmasi performansini  Oonemli Olcude pozitif yonde
etkilemistir.

FON-YATIRIM ARACI GETIiRi KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Biytime Amagl Alternatif Hisse Senedi Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katlim Endeksi + %9 KYD Kar Payi Endeksi TL + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

Glncel Dagilim

%85 Ortakli Payi(Hisse Senedi) + %15 Kira Sertifikas|

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Hisse Senedi fonu SPK mevzuati geregi fon isminde
bulunan hisse senedine(ortaklik payi) her zaman en az %80
oraninda yatinrm yapma zorunlulugu oldugu igin hisse
piyasasindaki volatiliteyi fiyatina yansitmaktadir. Fon son 3
ayda Katilim Endeksinin performansi ile hedefledigi getirinin
ustunde performans gostermeyi varlik secimindeki basari ile
yakalamistir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Grup Alternatif Esnek Fonu

Hedeflenen Getiri

%60 KYD Kamu Kira Sertifikas| Endeksi+ %20 Katiim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira Sertifikasi
Endeks + %10 KYD Kar Payi TL

Guncel Dagiim

%17 Ortakli Pay(Hisse Senedi) + %11 Katima Hesabi + %72 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Grup Esnek Fon tasidigr katilim endeksi hisselerinin onemli
performansi ile kira sertifikasi ve kar payi getirisinin de etkisi
Grup Esnek Fon performansini faizsiz kategoride digerlerine
nazaran yukarida tutmayi basarmistir. Duzenli para girisinin
devami ile Fon ust siradaki yerini  koruyacag!
beklenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIiRI KIYASLAMASI
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MAKROFO\N

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Emeklilik yatirm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi igin gosterge sayillmaz. Bu
rapordaki bilgiler, glvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler isiginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumiu
tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
g6rigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis dénem performansi, gelecek dénem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



