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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ARASTIRMA RAPORU
TCMB Mart Ayi Faiz Karari

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK), 2025 senesinin ikinci faiz kararini
aciklayarak birbirini izleyen Uglinci toplantida da politika faizini distirme karari aldi. TCMB, politika faizi
olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini, piyasa beklentilerine paralel sekilde, 250 baz puan indirerek,
%45'ten %42,50 seviyesine duslirdl. Faiz koridoru, bir 6nceki PPK toplantisindaki diizenlemeyle uyumlu
olarak +/-150 baz puan araliginda korundu. Bu dogrultuda, gecelik bor¢clanma faizi %41, bor¢ verme faizi
ise %44 olarak belirlendi.

Karar metninde 6ne ¢ikan noktalara bakildiginda enflasyon ile ilgili olarak 6ne gikan noktalar sunlardir;

Enflasyon Egilimi: Ocak ayindaki artisin ardindan Subat ayinda geriledigi belirtilmistir.

Hizmet ve Temel Mal Enflasyonu: Hizmet enflasyonu Ocak’taki artis sonrasi yavasladigi, temel mal
enflasyonu ise dusilk seyrini korudugu agiklanmustir.

Yurt lci Talep: Dérdiincii ceyrekte 6ngoriillenden yiiksek olmasina ragmen enflasyondaki disiisi
destekleyici seviyelerde seyrettigi belirtilmistir.

Para Politikasi Etkileri: Kredi ve mevduat piyasalari ile i¢ talep tizerindeki etkilerinin izlendigi belirtilmistir.

Enflasyon Beklentileri: iyilesme egiliminde olsa da dezenflasyon siireci agisindan risk olusturmaya devam
ettigi aciklanmistir.

Dezenflasyon Siireci: Para politikasi, yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinin reel degerlenmesi ve
enflasyon beklentilerindeki dizelme ile desteklendigi aciklanmistir.

Para Politikasi Durusu: ‘Kalici fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi slirecek, faiz kararlari
enflasyon egilimi ve beklentileri dogrultusunda belirlenecektir. Maliye politikasinin artan esgidimi de bu
surece 6nemli katki saglayacaktir. Bu dogrultuda, politika faizi; enflasyon gergeklesmeleri, ana egilimi ve
beklentileri gz 6niinde bulundurularak éngérilen dezenflasyon sirecinin gerektirdigi sikihgl saglayacak
sekilde belirlenecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gériinimi odakli, ihtiyatli ve
toplanti bazli bir yaklasimla belirleyecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi
durumunda para politikasi araglar etkili sekilde kullanilacaktir’ agiklamalarinda bulunulmustur.

Ek Onlemler: Kredi bilyiimesi ve piyasalardaki dngériilmeyen gelismelere karsi ilave makroihtiyati adimlar
uygulanacagi belirtilmistir.

Orta Vadeli Hedef: Enflasyonun ana egilimini diisiirmek ve %5 hedefine ulasmak icin tim para politikasi
araglari kararhlikla kullanilacagi belirtilmistir.

Karar Alma Siireci: ‘Para politikasi kararlari veri odakli, dngorilebilir ve seffaf bir cercevede alinacaktir’
actklamalarinda bulunulmustur.
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

TCMB, gectigimiz yil ylizde 50’ye ulasan sikilastirma siirecinin ardindan Aralik ve Ocak aylarinda toplamda
500 baz puanlk faiz indirimi gerceklestirmisti. TCMB Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu sunumunda,
faiz kararlarinin otomatik bir stiregle alinmadigini vurgulamisti. Enflasyon beklentilerinde iyilesme egilimi
gorllse de dezenflasyon sirecine yonelik riskler devam etmektedir. 2025 yili boyunca enflasyon
gorinimiindeki olasi yukari yonli riskler goz online alindiginda, beklenen faiz indirimlerinin piyasa
beklentilerinden daha sinirli kalabilecegi 6ngoérilmektedir. Bugiin alinan 250 baz puanlik indirim karari ile
birlikte, major gériinimde bir dnceki aydan ¢ok farkh bir goérinim belirmemistir. Ancak hisse senedi
piyasasina yeni girisler olabileceginden hisse senedi yogun fonlarda limitli yikselisler gozlemlenebilir.
Ayrica katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlar, faiz indirimlerinin devam
etmesi durumunda kisa vadede olmasa da uzun vadede mevcut cazibelerini yitirmeye baslayabilir.

VARLIK YONETiMi VE EKONOMIK ARASTIRMALAR BOLUMU
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