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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ARASTIRMA RAPORU
TCMB Nisan Ayi Faiz Karari

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK), son Ug¢ toplantidaki politika faizi
indiriminden sonra Nisan ayi toplantisinda politika faizini arttirma karari aldi. TCMB, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini, piyasa beklentilerinin tstlinde, 350 baz puan arttirarak, %42,50’den
%46 seviyesine yukseltti. Kurul ayrica, gecelik bor¢clanma faizini %41’den %44,50’ye, borg verme faizini ise
%46’dan %49’a ylikseltmistir.

Karar metninde 6ne ¢ikan noktalara bakildiginda enflasyon ile ilgili olarak 6ne ¢ikan noktalar sunlardir;

Enflasyon Egilimi: Mart ayinda geriledigi belirtilmistir.

Hizmet ve Temel Mal Enflasyonu: Ayhk temel mal enflasyonunun finansal piyasalardaki gelismelerin
etkisiyle nisan ayinda bir miktar yikselecegi, hizmet enflasyonunun ise gbrece yatay seyredeceginin
Ongoraldiugi agiklanmustir.

Yurtici Talep: ilk ceyrekte ivme kaybetmekle birlikte éngériilenin (izerinde seyrettigini ve enflasyonu
disiricu etkisinin azaldigini ima ettigi belirtilmistir.

Para Politikasi Etkileri: Kiiresel ticarette artan korumaci egilimlerin kiresel iktisadi faaliyet, emtia fiyatlari
ve sermaye akimlari kanaliyla dezenflasyon sirecine olasi etkilerinin yakindan takip edildigi ifade edilmistir.

Enflasyon Beklentileri: iyilesme egiliminde olsa da dezenflasyon siireci agisindan risk olusturmaya devam
ettigi aciklanmistir.

Dezenflasyon Siireci: Para politikasi, yurtici talepte dengelenme, Tirk lirasinin reel degerlenmesi ve
enflasyon beklentilerindeki dizelme ile desteklendigi aciklanmistir.

Para Politikasi Durusu: “Enflasyonda kalici dlists ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusu
surdirilecektir. Bu dogrultuda, politika faizi; enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri goz
onilinde bulundurularak o©ngoriilen dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
belirlenecektir. Maliye politikasinin artan esglidim de bu stirece 6nemli katki saglayacaktir. Kurul politika
faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon goérinimi odakh, ihtiyatl ve toplanti bazli bir yaklasimla
belirleyecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusu
sikilastirilacaktir.” aciklamalarinda bulunulmustur.

Ek Onlemler: Finansal piyasalarda son dénemde yasanan gelismeler neticesinde parasal aktarim
mekanizmasini destekleyen ilave adimlarin ivedilikle atildigi, likidite kosullarinin yakindan izlenmeye
devam edilecegi ve likidite yonetimi araglarinin etkili sekilde kullaniimaya devam edilecegi belirtilmistir.

Orta Vadeli Hedef: Politika kararlarinin parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak,
enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede yiizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullari saglayacak sekilde alinacagi belirtilmistir.

Karar Alma Siireci: Kurul, kararlarini 6ngorulebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede alacagini
vurgulamistir.
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

TCMB, son U¢ toplantida yapmis oldugu toplam 750 baz puan indirimin ardindan siirpriz bir kararla 350 baz
puanhk faiz artisi gerceklestirdi. Bu faiz artisi karari 6nimiizdeki donemde kar payi oranlarini da
ylkseltebilir. Kar payi oranlarinin yikselmesi katilma hesabi ve buna bagli olarak katilma hesabi yogun
fonlar tarafinin cazibesini korumasina neden olabilecekken, duslik riskle getiri saglamak isteyen
yatirimcilar igin iyi bir alternatif olarak kalmaya devam edebilir. Katilma hesabi tarafinin cazip olmasi Borsa
istanbul icin kisa ve orta vadede olumsuz etki yaratabilir. Parasal sikilasmanin sonucu olarak enflasyonda
kalici distis saglanir ve TCMB faiz indirimlerine tekrar baslar ise katilma hesabi yogun fonlarin getirilerinde
kisa vadede olmasa da orta-uzun vadede disis beklenilebilecekken, hisse senedi yogun fonlarin ve kira
sertifikasi yogun fonlarin getirilerinde ise artis beklenebilir.

VARLIK YONETiMi VE EKONOMIK ARASTIRMALAR BOLUMU
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