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TCMB Haziran Ayi Faiz Karari

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), Nisan ayindaki toplantisinda aldigi
politika faizi artis kararinin ardindan, diin gerceklestirdigi toplantida piyasa beklentileri dogrultusunda
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %46 seviyesinde sabit tutma karari aldi. Kurul
ayrica, gecelik bor¢lanma faiz oranini %44,50, gecelik bor¢ verme faiz oranini ise %49 seviyesinde sabit
birakti.

Karar metninde 6ne ¢ikan noktalara bakildiginda enflasyon ile ilgili olarak 6ne ¢ikan noktalar sunlardir;

Enflasyon Egilimi: Mayis ayinda geriledigi belirtilmistir.

Hizmet ve Temel Mal Enflasyonu: Mayis ayinda enflasyonun ana egilimi gerilemistir. Bu durum hem hizmet
hem de temel mal gruplarindaki fiyat artislarinin hiz kestigine isaret etmektedir. Haziran ayina iliskin dnci
gostergeler de bu egilimin stirdliglini gostermektedir.

Yurtici Talep: ikinci ceyrek verileri, yurtici talebin zayifladigina isaret etmektedir. Talepteki bu yavaslama
hem i¢ tiiketim hem de yatirim harcamalarindaki duraksamayla iliskilidir. Parasal sikilastirmanin gecikmeli
etkileriyle birlikte talep kosullarindaki dengelenme siireci devam etmektedir.

Para Politikasi Etkileri: Para politikasindaki kararli ve siki durus, dezenflasyon siirecine katki saglamaktadir.
Politika faizindeki sikihigin; yurtici talepte dengelenme, Tirk lirasinin reel olarak deger kazanmasi ve
enflasyon beklentilerindeki iyilesme araciligiyla fiyat istikrarina katki saglayacagi beklenmektedir.

Enflasyon Beklentileri: iyilesme egiliminde olsa da fiyatlama davranislarinda heniiz tam bir normallesme
saglanamadigindan dezenflasyon siireci agisindan risk olusturmaya devam etmektedir.

Dezenflasyon Siireci ve Para Politikasi Durusu: “Enflasyonda kalici diisls ve fiyat istikrari saglanana kadar
siki para politikasi durusu sirdurilecektir. Bu dogrultuda, politika faizi; enflasyon gerceklesmeleri, ana
egilimi ve beklentileri g6z 6niinde bulundurularak 6ngorilen dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikilig
saglayacak sekilde belirlenecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gériinim odakli,
ihtiyatli ve toplanti bazli bir yaklasimla belirleyecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorilmesi durumunda tiim para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir.”

Ek Onlemler: Kredi ve mevduat piyasalarinda beklenmeyen gelismeler olmasi durumunda, parasal aktarim
mekanizmasi ilave makro ihtiyati 6nlemlerle desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan takip edilecegi ve
gerekli gorialdiginde likidite yonetimi araglarinin etkili sekilde kullanilacaktir.

Orta Vadeli Hedef: Politika kararlarinin parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak,
enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede yiizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullari saglayacak sekilde alinacaktir.
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

TCMB, Nisan ayinda gergeklestirdigi toplantida siirpriz sekilde 350 baz puanlik ek bir faiz artisina gitmisti.
Ancak diin gerceklestirilen PPK toplantisinda politika faizinin %46 oraninda sabit tutulmasi kararlastirildi.

Hem politika faizinin hem de gecelik bor¢ verme faizinin sabit tutulmasi karari ile, bir sonraki para politikasi
kurulu toplantisina kadarki siirecte kar payi oranlarinin mevcut seviyelerinde seyretmesini bekleyebiliriz.
Katilma hesaplari ve bu hesaplari yogun sekilde iceren fonlar, disiik riskle getiri saglamak isteyen
yatirimcilar agisindan hala gticll bir tercih olmaya devam edecektir.

ilerleyen siirecte parasal sikilasmanin etkisiyle enflasyonda kalici diisiis saglanir ve TCMB faiz indirimlerine
baslarsa katilma hesabi ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlarda orta-uzun vadede getiri diistsu
beklenebilir. Ote yandan, faiz indirimlerinin baglama déngiisiinde, riskli varliklara para girisi
olabileceginden hisse senedi yogun fonlarda deger artisi ve dolayisiyla getiri potansiyelinin ylikselmesi
olasidir.

VARLIK YONETiMi VE EKONOMIK ARASTIRMALAR BOLUMU
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