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ARASTIRMA RAPORU
TUIK Subat Enflasyon Verisi

Subat 2025 enflasyonu aylik %2,27 diizeyinde gercekleserek, %3’liik piyasa beklentisinin altinda gelmis
oldu. Yillk olarak ise enflasyon, %40,10’luk piyasa beklentisine karsilik %39,05 olarak gerceklesti. Yillik
enflasyon, 2023 yilinin Haziran ayindan beri, son 20 ayin en dislik seviyesinde gerceklesti.

\ Subat 2025 Subat 2024 Subat 2023

Bir 6nceki aya gore degisim orani %2,27 %4,53 %3,15
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gére degisim orani %7,42 %11,54 %10,00
Bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim orani %39,05 %67,07 %55,18
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani %53,83 %55,91 %71,83

Ana harcama gruplarini inceledigimizde, Subat ayinda aylik bazda en ¢ok artig gésteren ana grup %9,92 ile
egitim olurken, en az artis gosteren ana grup %-5,06 ile giyim ve ayakkabi oldu. Ayrica, yillik olarak
baktigimizda ana harcama gruplarindaki en biyik artis %94,90 ile egitim grubunda olurken, en diisik artig
ise %20,84 ile giyim ve ayakkabi grubunda oldu.

Ana harcama gruplarinin alt kalemlerine baktigimizda; aylk olarak en yiksek artis gorilen egitim
harcamalarina en yiksek katkiyi, okul dncesi egitim ve ilkogretim alt kalemindeki aylik %16,79’luk artis
vermistir. En diistik artis gésteren giyim ve ayakkabi harcamalarina ise en diistk katkiyi, giyim kalemindeki
ayhk %-6,23’lik artis vermistir. Konut grubunda baktigimizda aylik artis %4,58, yillik artis ise %70,81 olarak
gerceklesmistir. Konut harcama grubunun alt kalemlerine bakildiginda Subat ayinda kira enflasyonu %5,24
olarak gerceklesmistir. Ayrica bugtin acgiklanan enflasyon verisi ile birlikte, kira bedelinde dikkate alinan 12
aylik ortalamalara gére TUFE Subat’ta %53,83 olarak gerceklesmistir.

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

Mal enflasyonu yillik %30,53 gerceklesme ile dlisiis egilimini devam ettirmektedir. Boylece 2021 yili Aralik
ayindan bu yana en dislk seviye yenilenmis oldu. Hizmet enflasyonu Subat ayinda, mal enflasyonuna gore
ayhk bazda daha sert bir dislis gostererek %10,26’dan %3,61’e inmistir. Hizmet enflasyonundaki sert
disuste, bir onceki ay %16,72 olarak gergeklesip bu ay %2,02 olarak gergeklesen diger hizmetlerdeki
disustn etkili oldugunu soyleyebiliriz.

Aylik enflasyondaki seyre bagli olarak, Merkez Bankasi’nin Aralik ayinda baslamis oldugu, faiz indirimlerine
devam etmesi durumunda, katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlar, kisa
vadede ¢ok hizli olmasa da orta ve uzun vadede cazibesini kaybetmeye baslayip hisse senedi tarafi ve buna
bagl olarak hisse senedi yogun fonlarin getirilerinde artis beklenebilir. Ancak, enflasyonda belirgin ve
Merkez Bankasi’'nin vurguladigi gibi kalici bir kalici diistis gergeklesmez ise, politika faizinin yiksek kalmasi
ile, katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlarin cazibesini korumaya devam
edecegi soylenebilir.
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