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® Haziran 2026 enflasyonu aylik bazda %0,99, yvillik bazda
Ise %32,11 olarak piyasa beklentilerine paralel gerceklesti.

Haziran 2026 (%) |Haziran 2025 (%) |Haziran 2024 (%)

Bir dnceki aya gore degisim orani 0,99 1,37 1,64
Bir dnceki yilin Aralik ayina gére

degisim orani 17,76 16,67 24,73
Blrvt.)nlcekl yilin ayni ayina gore 3211 35.05 71.60
degisim orani

On iki aylik ortalamalara gére 32.03 4323 65 07

degisim orani
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En yiiksek agirhga sahip ¢ ana harcama grubunun aylik degisimlerini
inceledigimizde; gidada %0,17 artis, ulastirmada %0,05 azalis ve
konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar kalemlerinde %2,30 oraninda
artis gerceklesti.

Enflasyonun yillik bazda yiikselisine baktiSimizda, ana harcama gruplarnndaki
en yiksek artis %46,1 ile egitim grubunda olurken, en dlisik artis ise
%1418 ile giyim ve ayakkabi grubunda oldu.

Ana harcama gruplannin en 6nemli kalemlerinden biri olan konut grubundaki
villik artis %45,14 olarak gerceklesti. Konut harcama grubunun alt
kalemlerine bakildiginda, Haziran ayinda kira enflasyonu 9%?2,65 olarak
gerceklesti. Konut ve is yerlerinde kira kontrati bu ay dolanlar icin kira
artis orani, on iki aylhik ortalamaya gére %32,03 olarak uygulanacak.
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Enflasyonun Yillik Goriiniimii ve Belirleyici Unsurlar

Haziran ayinda enflasyon gériiniim, aylik TUFE'nin %0,99 artisla piyasa
beklentilerine paralel gerceklesmesi ve yillik enflasyonun %32,61'den
%32.11'e gerilemesiyle dezenflasyon sirecinin devam ettiSine isaret
etmistir. Aylik enflasyondaki yavaslamada 6zellikle gida fiyatlarindaki
thmli seyir ve ulastirma grubunda gozlenen dusus etkili olurken, konut
grubundaki fiyat artislan enflasyon (izerinde yukan vyénli baski
olusturmaya devam etmistir. Béylece villik enflasyonda sinirli da olsa
disis egilimi korunurken, fiyatlama davranislarindaki katiligin tamamen
ortadan kalkmadig gorialmustir.

Alt harcama gruplari incelendiginde enflasyon dinamiklerinin farkhlasmaya
devam ettigini degerlendirmekteyiz. Gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
villik enflasyon %35,45 seviyesinde gerceklesirken, aylik artisin yalnizca
%017 ile sinirh kalmasi gida fiyatlarinin manset enflasyona katkisini
azaltmistir. Ulastirma grubunda aylik bazda %0,05 oraninda disus
yasanmasl enflasyonu sinirlayan unsurlar arasinda yer alirken, konut,
su, elektrik, gaz ve diger yakitlar grubunda aylik %2,30 ve villik %4514
oranindaki artislar enflasyon gériinimund yukarn yonli etkilemistir.
Ozellikle konut grubunun hem yiiksek yillik artisi hem de genel endekse
katkisi dikkat cekmektedir.

Enerji ve ulastirma kalemlerinde gbézlenen gérece olumlu gériniim,
Haziran ayinda manset enflasyonu destekleyen unsurlar arasinda yer
almistir. Ulastirma grubundaki aylik gerileme, akaryakit fiyatlarindaki
gbrece dengeli seyir ve enerji maliyetlerindeki sinirh artislarin etkisiyle
enflasyon Gizerindeki baskiyi azaltmistir. Buna karsin enerji piyasalarina
iliskin kuresel belirsizliklerin devam etmesi ve jeopolitik gelismelerin
emtia fiyatlan Gzerindeki etkisi, 6nimiizdeki déneme iliskin risklerin
tamamen ortadan kalkmadigina isaret etmektedir.
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Genel cercevede Haziran ayinda yillik enflasyondaki gerileme, dezenflasyon
sirecinin devam ettigini ve talep kosullarindaki dengelenmenin fiyatlar
tizerindeki baskiyi sinirladigini géstermektedir. Déviz kurundaki gérece
istikrarli seyir ve gida fiyatlarindaki ihmli gériiniim enflasyondaki
distisi destekleyen unsurlar olurken, konut ve hizmet gruplarindaki
yuksek fiyat artislar enflasyon gériinimiu Gzerinde yukar yonli baski
olusturmaya devam etmektedir.

Bununla birlikte gida fiyatlan, hizmet enflasyonundaki katilik ve
kiiresel emtia fiyatlarinda siregelen yiiksek seyir enflasyon gériiniimi
lizerinde yukan yonli riskleri canli tutmaktadir. Petrol fiyatlarinin yiiksek
seviyelerde kalmaya devam etmesi ve kiresel gelismelerin emtia
fiyatlan tzerindeki etkisi, 6nimizdeki déneme iliskin belirsizlikleri
artirmaktadir. Buna ek olarak, i¢ talep kosullarindaki seyir ve maliyet
unsurlarindaki gelismeler de enflasyon gériiniminiin temel belirleyicileri
olmaya devam edecektir.

Onimiizdeki dénemde enflasyonun seyrinde basta enerji ve emtia
fiyatlan olmak lzere kiresel gelismeler, ic talep kosullarn ve hizmet
enflasyonundaki katili§in seyri belirleyici olmaya devam edecektir. Bu
cercevede degerlendirdigimizde, yillik enflasyondaki diistis egiliminin
vilin ikinci yansinda da kademeli sekilde sirmesini bekliyoruz.
Enflasyonun ana egiliminde belirgin bir bozulma yasanmamasi halinde,
2026 yil sonu enflasyonunun %29-%31 araliSinda gerceklesecegine
yonelik temel beklentimizi korumaktayiz.
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirrm Fonlarina Etkisi

Haziran ayinda aciklanan enflasyon verileri, aylik enflasyondaki yavaslama
ve villik enflasyondaki sinirli gerilemeye ragmen cekirdek enflasyon
gistergelerindeki katihgin devam ettiSine isaret etmektedir. Bu gériiniim
dogrultusunda TCMB, 11 Haziran tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda
politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarak siki para politikasi durusunu
korumustur. Banka fiyat istikran saglanana kadar siki para politikasinin
surddrilecegini vurgularken politika kararlarinin gerceklesen ve beklenen
enflasyon gériinimiine bagl olarak sekillendirilecegini yinelemistir.

Haziran ayinda yillik enflasyonda gézlenen gerileme dezenflasyon siirecinin
surdigunid gosterse de konut ve hizmet gruplanindaki fiyat katiligi ile
jeopolitik gelismelere bagli enerji ve emtia fiyatlanindaki oynaklik enflasyon
gorinimu dzerindeki yukarn yonli riskleri canh tutmaktadir. Bu nedenle
TCMB'nin kisa vadede ihtiyath durusunu korumasini ve olasi faiz
indirimlerini, enflasyondaki kalici ivilesmeye bagli olarak kademeli sekilde
fakat indirim yoninde degerlendirmesini beklemekteyiz.

Bu cercevede, mevcut siki para politikasi kisa vadede katilma hesabi, para
pivasasl fonlan ve kisa vadeli kira sertifikasi agirlikli emeklilik yatinm
fonlarinin getiri performansini desteklemeye devam edebilir. Bununla
birlikte yilin ilerleyen déneminde dezenflasyon siirecinin giic kazanmasi
ve TCMB'nin 6lcult faiz indirimlerine baslamasi halinde, kisa vadeli sabit
getirili katihm enstriimanlannin getiri potansiyelinde kademeli bir gerileme
goriilebilecektir. Buna karsilik finansman kosullarnindaki iyilesmenin
risk istahini desteklemesiyle birlikte hisse senedi yogun katilim fonlari
ile uzun vadeli kira sertifikasi fonlarinin gérece daha olumlu performans
sergilemesini beklemekteyiz. Portfdy dagilimlarinda yatinmcilarin risk
profilleri dogrultusunda cesitlendirilmis bir yaklasimin korunmasinin
onemini sirdirdigind degerlendiriyoruz.
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