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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Finansal piyasalarda Subat ayindan beri siliregelen yikselisin
basbakanlikta meydana gelen degisiklik ile piyasalara etkisini
gozlemlemis olduk 2,77 seviyesinden aya baslayan dolar 3,00
seviyelerine kadar yiikselmis yeni kabine ve basbakan aciklanana dek
dolarda diisiis gdzlemlerken, BiST’te yiikselis g6zlemleyemedik. Yakin
zamana kadar Haziran ayi igin dillendirilen FED’in faiz arttirimi
ihtimaller arasinda olmasi ve TCMB’nin Mayis ay! iginde faiz indirimi
yapmasi ve siyasi kanattan faiz indirimi beklentilerinin devam etmesi
ise her para politasi kurulu toplantisi 6ncesi piyasalarin tepkiler
vermesine neden olmustur. Enflasyon tarafinda gectigimiz ay TUFE
%6,58, ihracatta ise gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla artis olmasi
daralan diinya dis ticareti ve azalan turizim gelirlerinin yaninda
sevindirici bir gelisme olmustur.

Bolgesel konularda ise 0Ozellikle Suriye i¢ savasi Tirkiye'nin yakin
dostlari ile arasini agmaya devam etmekte, ABD’nin Turkiye’nin teror
orglitli olarak nitelendirdigi gruba silah desteginden sonra asker
destegi de saglamasi zaman zaman sinir hattinda yaklasan silahli
gruplarin TSK tarafindan vurulmasi yakin zamanda Rusya benzeri yeni
gerginliklere zemin hazrlayabilir. Tim bunlarin  yaninda g
giindemimizde yer alan baskanlik sistemi igin (Erken segim mi? Yoksa
referandum mu?) alinacak karar basbakan degisiminde oldugu gibi
piyasalara yansima agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu cerceveden yola gikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Mayis ayinda BIST 100 endeksi 76.200 -
85.200 arasinda Katim Endeksi ise 79.200 - 85.400 arasinda hareket
etmistir. Ay basindaki basbakan istifasi ve devamindaki yeni basbakan
ve kabine siireci TCMB faiz indirimi ve FED faiz beklentileri BiST de
karsihgini bulmakla birlikte siyasi ve bolgesel gelismeler endeks
yonini belirleyici en 6nemli faktor olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Mayis ayinda gosterge bono faizleri %9,91’e
kadar yiikselmistir. Nisan ayinda son bir yilin en dip noktasi olan
%9,02’yi gormesine ragmen bu ylikselis basbakanlikta meydana gelen
degisikligin piyasalara yansimasi seklinde nitelendirilebilir. Gosterge
Kira sertifikasi kar payi ise %9,00 -%,9,59 bandinda hareket etmistir.
Siyasal ve jeopolotik risklerin egilimi kar payi ve faiz oranlarindaki artis
azalis yonlu etkileyecek olmasi bakimindan bilylik o6nem arz
etmektedir.

Doviz Piyasasi: Mayis ayinda USD/TL paritesi 2,77 den baslayip ay
icinde 3,00 TL yi gormus basbakanlk ve kabine degisimi en onemli
etkeni olmustur, Avro ise 3,19 — 3,38 bandinda hareket etmistir. FED
in 14 Haziran da olacak toplantisi TCMB’nin faiz kararlari ve baskanlik
sistemi igin izlenecek yol kurlarin seyrini belirleyecektir.

Katilim

Giincel Ekonomik Veriler

Bliyime QOrani (Ceyrek)

issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)
Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi BasI Milli Gelir (USD)

%5,70
%10,90
729,22
%6,58
9.261

Giincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 53,19
Faizsiz Fon BluyUklugu (milyar TL) 2,66
Katihm Emeklilik Fon Bayukluga 365,02
(milyon TL)

Toplam Fon Buyukltgu / GSMH %2,49
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %5,01
EYF Biyiklugi
BIST100 -8,82% 8.47%
Katiim Endeksi £,79% 8,61%
usD 5,62% 1.20%
EURO 3.01% 3.69%
KYD Alt!n Agirhkh Ort. 0.21% 15.07%
Endeksi
KYD Kamu Kira . )
Sertifikalari Endeksi | 1 314%
KYD Ozel Kira . )
Sertifikalar Endeksi | o 462%
KYD Kar Payi TL . .
Endeksi 0,61% 3,07%
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Fonun Yatumm Amaci

Devletin bireysel sdemeler kargihgmda &dedigi %625 lik sdemelerin | ((K'YD Kira Sertifikalar: Kamu Endelcsi *

Alternatif |degerlendirildigi fondur Dustik riskli bir fon olup agrlikch olarale 2590) + (KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endelesi

Katka Fonu kamu ihrach kira sertifikalarma yatmm yapar. TL* %9) + (K'YD Kira Sertifikcalar: Ozel
Endeksi * 1))

Fon Adi  Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olgiitii

Bu fon, Genelge uyannca ayrica bireysel emeldilik sistemine girig

asamasmda herhangi bir emekdilik yatrsm fonu tercihinde (KYD Kira Sertifikalar Kamu Endeksi *

;:tETarTf bulunmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirimesi amaciyla 900) +(K YD 1 Aylk Kar Pays Endeksi
v AR rubmustur. Disiik rislcl bir fon olup agrrhkch olarak kanm thrach | TL* %9y HEK YD Kira Sertifikalan Ozel
on

kira sertifikalarma yatmmm vapar. Tasarruflanm korumak ve diizenli | Endeksi * %01))
getiri elde etmek isteyen katbmeilar icin uygundur.

Fon Adt  Fonun Yatinm Amaci

Fon ve Piyvasa Yorumu

Fon Dagilim (31.05.2016)

® Kamu Kira
Serufikas:

@ Katima Hesabi

@ Ozl Sektér Kira
Sertifilkas:

Katks Fonumuz 6zellilde kamu kira
sertifikalar: agrhich olup ldira sertifilcast lar
pay1 oranlan ve katlm hesaplarmdan elde
edilen kar paylasmm orani ile yatirm yapian
&zel ve kamn cinsi kira sertifikalar: kar payt
oranlar performans: snemli derecede etki
edebilmelctedir.

Fon ve Piyasa Yorumu
Alternatif Standart Fonumuz kamu ve 6zel
sektor kira sertifikan agwhkh ohup katlma
hesaplarma yatrmm yapmalctads. Diizenli para
girisi dle siirekdi biiyityen fonumuz kira
sertifikalarmm ve kar paylarmm olimbn
seyreitigi bu dénemde performans etld eden
en onemli unsur yeni thrag kira sertifikalarinn

K
Sertifikas:
@ Katima Hesab
@ Czel Seksr Kira
Sertifikasi

Karsilagtirma Olgiitii

Orta riskHi bir fon ohup, kira sertifikalarma ve Katilm endeksi

dahilindeld hisse senetlerine yatmm yapar. Yatrm tercihini
Alternatif |belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecesi  |Estk DegerBIST-KYD Kamu Kira
Esnek fon |komsunda karan portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullanna |Sertifikas: Endeksi %100

gore porifdy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmsn

gercekestirecegini diigiinen katbmeilara uygundur.

FonAdt  Fon Amaa Kargilastrma Olciitii
Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Katlm endeksi
G dahilindeki hisse senetlerine yatmm yapar. Yatwm tercihini
Alternatif belirlemek verine birikimlerin yatmma ne sekdlde yénlendirlecegi | Esik DegerBIST-KYD Kanmu Kira
Alterna . . ) .
Esnek F konusunda karan portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarma | Sertifikas: Endeksi %100
snek Fon . .
gore portfoy yoneticisinin en uygun portfoy daglimsn
gereklestirecegini diisinen katdmedara uygundur.
Fon Adi  Fon Amac Karsilagtirma Olgiitii
Biiyiime | Yiiksek riskli bir fon olup. agirlk olarak Kathm endeksi dahilindeki
Amach ] %‘u‘ssa senf-:-tlenne yatrim yapar. Uzun t‘adeda yitksek g.atm. saglamak (K Endeksi * %90) + (KYD 1
Alternatif |icin ara dénemlerde tasarniflarmm deger kaybetme ihtimalini g&ze Ayl Kar Pay: Endekesi TL* %9) +
Hisse alabilen katthmeilar i¢in uygundur. Bir baska deyisle agresif yatrmm ('KYD Kamu Kira Sertifi ﬂla:” %1))
Senedi karakteri olan. ortakhk paylanna ilgi duyan ve getiride sert oynalkdik -
Fonu riskine raz1 olan kathmecilar icin alternatif emekdilik fonudur.

Karsilastrma Olgiitii
 aksek skl bi fon ofup agrikh ofarak Itanbul Al Borsasnda | (D +utn Fiyat Endelesi (Agelch
Alternatif ) , ortalama deger) * %90)+(KYD 1 Aylk
saklanan kiilce altma yatmm yapar. Yatrm tercihinde altins secen : i
Altm Fon cabbmedara wvemn bir fondur Kar Pay Endeksi TL*%9)HKYD
Atimiara uygm ' Kam Kira Sertiikalar: * %1))

FonAdt  Fon Amaa

Karsilagtirma Olciitii

kar payt oranlan olacaktr.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daghm (31.05.2016)

Alternatif Esnek Fonumuz kanm, dzel kira @ Ortakiik Payi
sertifikasy, katihm endeksi ortaklik paylarma i
ve katiima hesaplarma yatrm yapmaktads

Onzellikle katilm endelcsi hisselerinin

performans dneml dlgiide etkiledigi fommmuz
varlik secimi ve piyasa hareketleri belirleyici
olmaktadir.

Fon ve Piyasa Yorumu

Grup Alternatif Esnek Fonumuz diger esnek ® Ortaiik Pay!
forummizla varhk secimi agismdan benzer i
olmalda brkte gruplara saglacss disk fig @ b sevir s
avantajiyla tercih nedeni olmalctadsr. senres
Ekonomik ve politik piyasa risk alglarma

gore varkk dagiim ve yatrm yomi

belirlenmelkte.

Fon ve Pivasa Yorumu

Ortakik Pay!

@ KamuKira
Sertifikasi

@ Katima Hesabi

Biiyiime Amach Alternatif Hisse Senedi
Fommmz Kablmm Endeksi dahilindeki ortalhk
paylarma yatmrm yapmaktadw. Piyasalarm
yiikselis ddneminde fon karsilagtrma Slciitia
ile &rtiisiir derecede deger kazannmg.
Baskanhk sistemi tartigmalan. basbakann
degismesi ve Suriye cksenli risk ile ekonomik
boyutta Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
Faiz kararlan ile FED in Faiz kararlari bu
piyasay1 daha yakindan etkileyecektir.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daglm (31.05.2016)
Alternatif Altm Fonumuz agwlikh olarak altm . :El:: —_—
ve diisik miktarda altma dayali borsa yatirm

fomna vaterm yapmaktadir. Altwin TL fiyat
ons dolar korelasyonunda ilerlemekde birlikte
dzellikle dolar kurumun yitkselmesi e ons
fivatlarmdaki artis fon performasin yukanda
futmaya yetmigtir.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.05.2016)

Orta- Yitksel riskdi olan fonumuz Tirkive®de veya yurt dismda
Alternatif 'Kamuveya Ozel sektr tarafindan ihrag edilen ABD Dolan cinsi ve

Ikinci Ei insi kira sertifikalarndan (sukuk) elde edilen diizenli kir: n
o uro cinsiira sertifikalanindan (sukaule) elde edilen dizenlikia 1o g 1y b pier K9T) 1 Aytic Kar pay
Esnek gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarh Endeksi USD %100
(Diviz) getiri performans: saglanmasi hedeflenmektedir. Daviz kurumm noest °
Fon getirisinden ve déviz cinsi sukuklann kar paylarindan yararlanmalk

isteyen katmeilar icin uygundur.

A

Faizsiz olarak Tirkiye' de kurubmms illke Daviz
Fon olmasi ile bu alanda yatwsm vapacak
faizsizlik hassasiyeti olan kathmeilar igin hem
daviz cinsi Sukuklara Yatwm yatrm yaparak
doviz cinsi kar pay elde etmelerine hemde
leur hareketlerinden faydalararak déviz
vatrmcisma bir alternatif olsturmaktadsr.

= Dolar Sukuk

= Kira Sertifikas TL

Katilim
Emeklilik
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Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RISK ORTA RISK YUK SEK RISK e Ls ehs ...
MUHAFAZAKAR DENGELI AGRESIF Emekdilik birikimlerinizin
Tasarruflanm Birikim dedgerinin | Birikim degerinin kisa fon dagilimini, fon
korumak ve duzenli |dalgalanmasinda |wve orta vadede daélllm onerilerimiz

ve kendi piyasa

Risk Profili

fazla risk almadan n rahatsizhik dalgalanmasindan
getiri elde etmek duymakla fazla rahatsizhk e s e
isteyen, birlikte, uzun duymayan, uzun beklentilerinizi dikkate
pivasalarda ilgili vadede daha ivi |[vadede daha viksek alarak yilda en fazla 6
risklerden cekinen, |getiri elde etme |getiri beklentisiyle defa degistirebilirsiniz.
az risk alabilen beklentisivie orta | orta dizeyin dzerinde

%30 Standart Fon dagilimi
Fon W

2465 Standart Fon | 2645 Esnek Fon | 020 Hisse Senedi degisikliginizi 0850 226 0

e = 2635 Esnek Fon 2620 Hisse =Tm 123

Senedi Eon %40 Esnek Fon . o
Cagri Merkezimizden

%5 Altin Fon ) . s .
yapabileceginiz gibi,

Son 1 Ay Getiri -0,58% internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Kime Gore

2016 Yih Getirisi 5,38%

Simdi degistirmek igin

Fon Bilgilerimiz

S Halka Arzdan

.. Katiimci Sayisi Fon Biiydkligi — Aylk 2016 YILI _ . o

Fon Ad Halka Arz Tarihi ° ... Bugline Getiri

(31.05.2016)  (31.05.2016) Getiri  GETIRISI (31.05.2016)
Katki Fon 22072014 108.938 5201256336 041%| 312% 16 48%
Standart Fon 16.07 2014 125.384 177175778 33 015%, 3 46% 1549%
Altin Fon 16.07 2014 36.501 2177070222 0,06%| 1449% 25 67%
Esnek Fon 16.07 2014 50.936 40494 4472 881 -012%| 556% 16 55%
Hisse Fon 16.07 2014 37.951 26.506.221 401 -288%| 1060% 21.49%
Grup Esnek Fon 23072014 31.565 4203905957 -151%| 660% 20 78%
kinci Esnek (Déviz) Fon 18.01.2016 4.541 502756430 444% 296% -0,56%

Son 1 Ay: 30.04.2016-31.05.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yili Getiri: 31.12.2015-31.05.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢gmeleri biiylik nem tasimaktadir.

e Bir katihmcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin 6nliinde uzun bir yatirim sireci bulunurken,
emeklilik dénemine az siiresi kalan bir katihmcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi strecinin verimli gegirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari ve ve getiri
beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga 6nemlidir. Size tavsiyemiz sirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

¢ Emeklilik yatirimlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siiregte donemsel
olarak fonlarin getirilerinde dususlerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Performans Oleiitii Karsilastirma (31.05.2016)
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler i1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis donem performansi, gelecek donem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



