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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF KATKI EYF :

Fon portféytnin asgari ylizde yetmigbesi hazine mustesarliginca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan
olusturulacaktir. Portféyiin azami olarak ylizde onbesi degisen piyasa kosullarina gére Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet
Katkisi Hakkinda Y&netmeligin 10. Maddede belirtilen sinirlamalar dahilinde katilim endeksine dahil pay ortakliklarina, Tirk Lirasi
cinsinden katilma hesaplarindan, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan faiz geliri icermeyen borglanma
araclarindan veya kaynak kurulugsu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarindan olusabilir. Fon
hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amagclamaktadir. Fon piyasa ve firma riski tagimaktadir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF STANDART EYF :

Fon portféylinde en az %70'l Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarina yer verir.

Ayrica piyasa kosullarina gore fon portfoytinde, %30 agirhgini asmamak kosuluyla, yatirim yapilabilir kredi notuna sahip olan
Ozel sektor kuruluglar tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden, kira sertifikalari ve faize dayali olmayan borglanma araglarina
yer verilebilir.

Buna ek olarak piyasa kosullarina gore fon portféylnde, %25 agirligini asmamak kosuluyla Turk Lirasi cinsinden katilim
bankalarinda agilan (kar ve zarara) katilma hesaplarina da yer verebilir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF ALTIN EYF :

Fon, portféylinde surekli olarak en az %80 oraninda altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari bulunduran altin emeklilik
yatinm fonudur.

Fon pay degerinin altin fiyatlari ile ylksek korelasyonu yatirim stratejisinde birincil hedeftir.

Buna ek olarak fon portfdyiinde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatirrm araglarinin %20 agirhgini
gecmemesi ve de katilim bankacilidi ilkeleri ile uyumlu olmasi esastir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF ESNEK EYF :

Fon portféyiinde, agirlikli olarak yurt digsinda veya Tirkiye'de ihrag edilen getirisi faize bagli olmayan bor¢lanma araglarina,
katihm bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katihm hesaplarina, katihm bankacili§i esaslarina uygun ortaklik paylarina ve getirisi
faize bagl olmayan diger yatirim araglarina yer verilir.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI ALTERNATIF HISSE SENEDI EYF :

Fon uzun vadede gercek dederinin altinda oldugu dislinilen ortaklik paylarina yatirnm yapmak suretiyle karsilastirma tizerinde
degder artigl elde etmeyi hedefleyen fon da yatinnm yapilan paylar, katihm bankaciligi esaslarina uygun sirketler arasindan makro
ekonomik, sektorel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi de g6z éntinde bulundurularak segilir. Ayrica fon
portféyinde agirhgini gegmemek kosuluyla, yabanci paylara, Tirk Lirasi veya doviz cinsi katilim bankalarinda agilan (kar ve zarara)
katihm hesaplarina, Turkiye' de ve yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, diger faizsiz bor¢lanma araglarina, altin ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina, faizsiz ve katilm bankaciligi esaslarina uygun olmasi kosuluyla girisim sermayesi
yatinm ortakliklari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina,
menkul kiymet yatirnm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yer verilebilir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GRUP ALTERNATIF ESNEK EYF :

Fon portféyunde, agirlikl olarak yurt diginda veya Tirkiye'de ihrag edilen getirisi faize bagli olmayan bor¢lanma araclarina,
katihm bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katihm hesaplarina, katiim bankacili§i esaslarina uygun ortaklik paylarina ve getirisi
faize bagli olmayan diger yatirim araclarina yer verilir.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF IKINCi ESNEK (DOVizZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Turkiye'de veya yurt disinda kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ABD Dolari ve Euro cinsi kira sertifikalarindan
(sukuk) elde edilen diizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarli getiri performansi saglanmasi
hedeflenmektedir
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Finansal Piyasalardaki Giincel Gelismeler

Giincel Ekonomik Yorum

Finansal piyasalarda bir 6nceki ay bagbakanlikta meydana gelen degisikligin etkilerini atlatmak tizereyken ingiltere'nin AB'den
ayrilmasi, yurtici ve yurtdisinda meydana gelen bombali saldirilar iktisadi agidan degerlendirme yapmaktan ¢ok siyasi ve jeopolitik
bilgi ve degerlendirmeyi finansal degerlendirmenin éniine tagimaktadir. Haziran ayinda siirekli dalgalanan BIST endeksi inigleri ve
cikislari ile glincel haberlerin bir yansimasi haline gelmistir. FED' deki faiz arttirim ihtimalleri her toplanti éncesi kurlara baski
yaparken TCMB'nin faiz indirimi suireci de kur baskilarini arttirmaktadir. Tife Haziran ayinda %7,46 seviyesinden agiklanmigtir.
Gdsterge devlet tahvili %8,67 seviyesine gerilerken, bir yili agkin slire sonunda %9'larin altina gerilemis olmasi piyasa seyri
acisindan 6nem arz etmektedir. Bolgesel konularda ise Israil ile anlasma Turkiye'yi bélgede daha giigli ve aktif yapacaktir. Diger
bir olumlu gelisme ise ugak krizinden dolayi yedi aydir gergin olan Tirkiye Rusya iligkileri barisma sonrasi ciddi sekilde zarar gorer
ticari iligkileri olumlu yénde etkileyecek ve onaracaktir. Bu bdlgesel hamlelerin bir diger sonucu ise Suriye'de daha aktif bir Turkiye
gézlemleyecegiz.

Cok sik guindem degisikligi yasadigimiz takibinde dahi zorlandigimiz bu aylarda i¢ ve dis siyasi ve jeopolitik gelismeler her iktisadi
gelismenin 6nline gegebileceginden yatirimlarda bu gelismeleri géz ardi etmemek gerekir.

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Haziran ayinda BiST 100 endeksi 74.000 -79.400 arasinda Katilim Endeksi ise 73.500 - 80.500
arasinda hareket etmistir. Mayis ayinda yasanan bagbakanliktaki degisiklik akabinde ingiltere'nin AB'den ayriligi ve bombali
saladirilar ile TCMB faiz indirimi ve indirime devam sinyalleri yurt diginda FED faiz beklentileri BIST de kargiligini bulmakla birlikte
siyasi ve bolgesel gelismeler endeks yéninu belirleyici en 6nemli faktor olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Mayis ayindan bu yana gerileyen gésterge bono faizleri Haziran ayinda en yiiksek %9,39'u gérmus
ayin sonlarina dogru %8,67'ye gerilemistir. Gésterge Kira sertifikasi kar payi ise %9,45 -%,8,90 bandinda hareket etmistir. Siyasal
ve jeopolotik risklerin egilimi kar payi ve faiz oranlarindaki artis azalis yoni etkileyecek olmasi bakimindan biyik énem arz
etmektedir.

Doviz Piyasasi: Haziran ayinda USD/TL paritesi 2,86-2,95 den arasinda Avro ise 3,19 - 3,30 bandinda hareket etmistir. Mayis ayi
baskanbakan degisimi akabinde ingiltere'nin AB'den ayrilmasi, Havalimani saldirilari ile TCMB ve FED'in faiz kararlari ile siyasi ve
iktisadi risk bilesenleri kurlarin yonunu tayin etmektedir.
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Fonlara iliskin Performans Bilgileri

So6zlesme Kurulugsundan Yilbasindan
Bugiine Bugiine

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF 18,29% 4,66% 2,63%
KATKI EYF
KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF 16,72% 4,93% 2,09%
STANDART EYF
KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF 36,04% 22,24% 8,46%
ALTIN EYF
KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF 18,22% 7,25% 1,24%
ESNEK EYF
KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME 23,79% 13,13% -1,68%
AMACLI ALTERNATIF HISSE SENEDI EYF
KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GRUP 21,66% 7,37% -1,00%
ALTERNATIF ESNEK EYF
KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF 3,44% 3,32% 3,52%
IKINCI ESNEK (DOViZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU
KYD Kira Sertifikalari Endeksi Kamu 18,27% 5,36% 2,79%
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ortalama 42.84% 24,69% 9,32%
Katilim Endeksi 8,39% 8,68% -7,60%
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) 14,81% 3,98% 1,84%
KYD Kira Sertifikalari Endeksi Ozel Sektor 21,63% 5,92% 2,63%

Fonlara iliskin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF KATKI EYF :

((BIST KYD KIiRA SERTIFIKALARI KAMU ENDEKSI * %90) + (BiST KYD 1 AYLIK KAR PAY| ENDEKSI TL* %9) + (BiST KYD
KiRA SERTIFIKALARI OZEL ENDEKSI * %1))

Fon portféyu agirlikli olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayal olmayan bor¢glanma araglarindan olugsmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihragci riskleri tagimaktadir. ihracci riski, yatirim yapilan kira sertifikasini inrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstriimanini ihra¢ eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme guglugu ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektdrden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi fazla oynaklik géstermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektorler gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF STANDART EYF :

((BIST KYD KiRA SERTIFIKALARI KAMU ENDEKSI * %90) +(BIST KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI TL* %8)+(BIST KYD
KiRA SERTIFIKALARI OZEL ENDEKSI * %1)+(KATILIM ENDEKSI*%1))

Fon portféyu agirlikh olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan olugsmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihragci riskleri tasimaktadir. ihragci riski, yatirim yapilan kira sertifikasini inrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayali olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme guglugu ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektérden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolay! fazla oynaklik géstermesidir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektdrler gerek vadeler arasinda ¢esitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir.
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KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF ALTIN EYF :

((BIST KYD ALTIN FiYAT ENDEKSI (AGIRLIKLI ORTALAMA DEGER) * %90)+(BIST KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI TL*
%9)+( KYD KIRA SERTIFIKASI KAMU ENDEKSI %1))

Fon portféyu agirlikh olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur
risklerini tagimaktadir. Emtia riski, altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarinin, kiiresel altin fiyatlarinda olusabilecek
dalgalanmalarindan dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolari cinsinden yapilan altin yatinmlarinin déviz kuru hareketlerinden
kaynaklanabilecek risklerini ifade eder. Fonun amaci altin fiyatlarindaki gelismeleri yatirimcilarina yansitmak oldugundan dolayi,
maruz olunan emtia ve kur risklerini azaltmak mumkuin degildir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF ESNEK EYF :

Esik Deger;

(BIST KYD KAMU KIiRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portfoylindeki 6zel sektor kira sertifikasi ve 6zel bankalarda acilan katilim hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihra¢ ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektér kurulusunun ve nezdinde katilim
hesabi acilmis olan 6zel sektor katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatirrm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katihm hesaplarinin vadeden 6nce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portféyinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektorlere bagli riskler, bu sirketlerin Uretim ve ticaret iliskisi
icinde bulunduklarn ulkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye buyuligine
bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkli varlik siniflarindan yatirmlar
dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortaklik payi yatirimi yapilan sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitiimasi
amaciyla aralarinda gesitlendiriime yapilmakta, ortaklik payi agirhgi piyasa kosullari dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalar tolere edebilecek olan
orta-yuksek risk profiline sahip yatinmcilar igin uygundur.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ALTERNATIF HISSE SENEDI EYF :

((KATILIM ENDEKSI * %90) + (BIST KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI TL* %9) + (BIST KYD KiRA SERTIFIKALARI KAMU
ENDEKSI* %1))

Fon, portféytinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektérlere bagl riskler, bu sirketlerin iretim ve ticaret
iliskisi icinde bulunduklari tlkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve de sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye
buyuligine bagh olarak likidite riskleri tasimaktadir. Buna ek olarak 6zel bankalarda agilan katilim hesaplari dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, nezdinde katilim hesabi acilmis olan 6zel sektdr katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katilim hesaplarinin vadeden énce likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Fon portféyu
yuksek oranda ortaklik pay! icerdiginden dolayi piyasa kosullarindaki degisimler portfdy getirisini Snemli élgliide etkilemektedir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak analiz edilmekte ve sektdrler arasinda gesitlendiriime
yapilmakta, ortaklik payi agirhgi piyasa kosullar dogrultusunda degistiriimekte ve riskler asgari diizeye indirilmektedir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GRUP ALTERNATIF ESNEK EYF :

Esik Deger;

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portféytndeki 6zel sektdr sukuk ve 6zel bankalarda agilan katilm hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihrag ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektér kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi
aciimig olan 6zel sektdr katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatirrm yapilmis olan sukuk ve katihm hesaplarinin
vadeden Once likide edilmesi esnasinda olugabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféytnde ortaklik payi
bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektorlere bagl riskler, bu sirketlerin tretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklari Glkelerin
politik ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve de sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye buyulugine baglh olarak likidite riskleri
tasimaktadir. Fon esnek bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan orta-ylksek risk profiline sahip yatirimcilar icin uygundur.
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KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTERNATIF IKINCi ESNEK (DOVIiZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Esik Deger;

(BIST KYD KAR PAYI USD * %100)

Fon portféylinde yer alabilen doviz cinsi 6zel sektér ve kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi (sukuk), katilim bankalarinda
agilan ddviz cinsi katilma hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, sukuk ihrag ederek fonlama
yaratan uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi agiimis olan 6zel sektdr katim bankasinin dogrudan
kredi riskidir. Likidite riski, yatirirm yapilmis olan sukuk ve katilim hesaplarinin vadeden énce likide edilmesiesnasinda olusabilecek
kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféylinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektorlere bagli
riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iligkisi icinde bulunduklari Glkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve de
sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye buyuligune bagli olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden
korunmak amaciyla farkli varlik siniflarindan yatirimlar dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortaklik payi yatirimi yapilan
sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitiimasi amaciyla aralarinda gesitlendirilme yapilmakta, ortaklik payi agirligi
piyasa kosullari dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi
getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan orta-yliksek risk profiline sahip yatirimcilar igin uygundur.
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