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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Nisan ayi finansal piyasalar agisindan 6zellikle borsa kanadinda Mart
ayinin da Ustline koyarak 2016 yilindaki olumlu seyrine devam etti.
Subat ayindan itibaren baslayan yikselis trendi ay icinde belirli bir
bantta dalgalanarak kapatti. FED’de bu ay yapilan toplantida faiz
arttirma karari alinmamasi dolar kuru tzerindeki baskiyi azaltmistir.
Diger yandan TCMB de yeni baskanin ilk sinavinda beklentilerin
altinda kalan faiz indirimi déviz kurunu rahatlatan ikinci hamle olmus
oldu ve kur 2,78 sevilerine kadar geriledi. Onemli ve dikkat edilmesi
gereken husus FED’in faiz arttinnmi igin Haziran ayi, TCMB nin ise
onumizdeki ay, aylik olagan toplantilarinda faiz indirim kararini
alabilme ihtimallerinin artmis olmasi kurlar tizerinde baskiy: arttiracak
ve finansal piyasalarda karsiligini bulacaktir.

Hig stiphesiz ki joepolitik konumumuz kaynakl bélgesel riskler finansal
piyasalarimizi yakindan etkilemektedir. Suriye i¢ savasinin giin
gectikce Turkiye'yi daha fazla tehdit eder konuma gelmesi,
Ermenistan’in isgal ettigi Karabag’da Azerbaycan ile sicak temesta
bulunmasi bolgesel gerginlikleri arttirmaktadir. Hizli bir sekilde
baskanlk sistemine ilerleyen Tirkiye ilerleyen aylarda referanduma
veya erken segime gitme ihtimalinin artmasi finansal piyasalarda risk
algisini  arttiracagindan i¢ siyasete ve bolgedeki gelismelere
odaklanmak piyasanin yoniinii kestirmede yardimci olacaktir.

Bu cerceveden yola gikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Nisan ayinda BIST 100 endeksi 2016 daki en
iyi performansini gostermis ve 86.900 seviyelerine kadar ulagmistir.
Benzer Performansi gosteren Katilim Endeksi 87.700 seviyesine
ulasarak tarihi zirvesini test etmistir. TCMB’nin ve FED’in baskisini
hisseden endeks onimuzdeki siregte de bu baskiyi daha derin
hissedecek fakat siyasi riskler performansini etkeleyecek ana faktor
olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Nisan ayinda gosterge bono faizleri %9,02'yi
gorerek son bir yil icindeki en dip noktayl gérmis oldu. Gosterge Kira
sertifikasi Kar payl ise %8,99 -%,9,79 bandinda hareket etmistir.
Siyasal ve jeopolotik risklerin artis egiliminin devami halinde kar payi
ve faiz oranlarinda bir miktar yukari yonli hareketi gézlemleyebiliriz.
Doviz Piyasasi: Nisan ayinda USD/TL paritesi aya 2,78’ e kadar
gerileyerek bu yil en disik noktasini gérmis, Avro ise 3,18 — 3,25
bandinda hareket etmistir. FED in faiz artisini bu toplantida pas
gecmesi TCMB’nin faiz indirimine gitmemesi kur baskisini azaltmakla
birlikte onlimiizdeki aylarda siyasi ve jeopolitik riskler ile TCMB ve
FED kaynakli stresler kurlari yukari yonli hareket ettirebilir.

Katilim

Giincel Ekonomik Veriler

Bliyime Orani (Ceyrek)

issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)
Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi BasI Milli Gelir (USD)

%5,70

%11,10

729,22

%6,57

9.261

Giincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 53,48
Faizsiz Fon BluyUklugu (milyar TL) 2,61
Katihm Emeklilik Fon Bayukluga 340,93
(milyon TL)

Toplam Fon Buyuklugu / GSMH %2,64
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,89
EYF Buyuklugi
BIST100 2 47% 18,96%
Katilim Endeksi 0.06% 16,52%
usb 0.99% -4 19%
EURO -062% 0,66%
KYDANnAmﬂMth. 270%  1483%
Endeksi
KYD Kamu Kira . )
Sertifikalan Endeksi f it
KYD Ozel Kira . .
Sertifikalari Endeksi | 0 365%
KYD Kar Payl TL 062% 2 45%

Endeksi
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Fon Adx Fonun Yatirnm Amaci Karsilastrma Olciitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (30.04.2016)
Katl Fommmz Gzellikle kamu kira
sertifikalan aghich olup kira sertifikcas:

@ Kamu Kira
Serufkas:
3 Hesab

®

Devletin bireysel 6demeler karsihgnda ddedigi %25k 6demelerin | ((K'YD Kira Sertifikalan Kamm Endeksi * |kar pay: oranlan ve katim Czel Seidar kira
Alternatif | degerlendirildigi foncur. Disiik riskli bir fon olup agihkh olarak 24903 + (KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi |hesaplarndan elde edilen kar paylagm
Katla Fonu kamu ihrach kira sertifilalarma yatmm yapar. TL* %9) + (KYD Kira Sertifikalan Ozel |oram ile yatwmn yapidan szel ve keamm
Endeksi * 1)) cinsi kira sertifikalan kar pay oranlan
performans: Snemli derecede etld
edebilmektedir.
Fon Ad: Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daghm (30.04.2016)
Alternatif Standart Fonumuz kamm ve @ Ortakiik Pays
Szel sektor kira sertifikan agrlkh olp ° Komu Kira
Bu fon. Genelge uyarmca aynica bireysel emeldilike sistemine giris katlma hesaplarma yatrmm @ Katima Hesab
Alt e asamasinda herhangi bir emeklilik vatirim fonu tercihinde ((KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi * | vapmaktadwr Diizenli para girisi ile @ Ozel Sektor Kira
= e';“’n bulmnmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi amaciyla %490) +HEYD 1 Ayhk Kar Pay Endeksi | sureldi biryiiven fommmuz kira Sertifikas!
F anca lourubmustur.  Ditgiik riskdi bir fon olup agwhkh olarak kamu ihragh TL* %68)+(K YD Kira Sertifilalars Ozel | sertifikalarmm ve kar paylanmm olmmiu
on

kira sertifikkalarma yatirsm yapar. Tasarruflarsm korumak ve diizenli | Endeksi * %1 Katihm Endeksi®%1)) | seyrettifi bu donemde performans etki
getiri elde etmelk isteyen kathmeilar igin uygundur. eden en Gnemli unsur yeni ihrag kira
sertifikalarmm kar pay: oranlan
olacaltir.
Fon Ady Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (30.04.2016)
Alternatif Esnek Fonumuz kamu, &zel

® Ontakik Payi

Oxrta riskdi bir fon olup. kira sertifikalanna ve Kablm endeksi kira sertifikass. katbm endeksi ortakhlk el

dahilindeldi hisse senetlerine yatrsm vapar. Yatmm tercihini paylanna ve katilma hesaplarma @ Katima Hesabi
Alternatif |belirlemek verine birikimlerin vabrma ne sekilde yonlendirilecegi Esik DegerBIST-KYD Kanm Kira vatmm yvapmaktade. Ozellikle kablm ® ool Serorra
Esnek fon |komusunda karan portfo; neticisine biralcan ve piyasa kosullarma | Sertifilcas: Endekesi %100 endelkcsi hisselerinin performans: 6nembi

g&re portfdy véneticisinin en uygun portféy dagimem slciide etkiledigi fonumuz varhk secimi

gergelkdestirecegmi digiinen kabbmeilara uygundur. wve pivasa hareketleri belirleyici

olmaltadr

Fom Adr Fon Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumn Fon Dagihm (30.04.2016)

® Ortakiik Pay
Kamu Kira
Sertfikasi
@ Ozel Sekior Kira
Sertfikas:

Grup Alternatif Esnck Fonummz diger
esnek fonumuzla vartic segimi
agismdan benzer olmakla birlikte

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Kanlm endeksi
dahilindeld hisse senctlerine yatrm yapar. Y atrm tercihini

Grup 4 rlemek yerine birikimlerin v s e e e e Esik DegerBIST KYD Kamu Kira gruplara sagtades: disulc fig avantasiia

Alternatif , i : . o tercih nedeni olmaktadir. Pivasalarm
e e ey TS rE e b e e e e s | St e e e SET h ned a

T A B

gore portfSy yéneticisinin en uygun portféy dagilmmm

e S ey — o ———— degistiren fon pivasa zamanlamalarm:

ivi vaparak varlik dagibmlanm cn
uygun pivasada degerlendirmistir.

Fon Ad Fon Amaa Karsilagtrma Olciitii Fon ve Pivasa Yorumu
Biiyiime Amach Alternatif Hisse @ Oriakiik Pay
Senedi Fomnmuz Katiwm Endeksi @ KamuKira
dahilindeli ortaklik paylarma yatrim Sertifikasi

Biiyviime Yiiksek riskli bir fon olup. agirlk olarak Katihm endelesi dahilindelki yapmaktadr Piyasalrm yiikselis @ Kabima Hesabi
Amacli ) F‘li‘sse Sme-:r_len‘ne yatirmm yapar. Uzun \"adada yitksek glah‘ri‘ saglamak (& Endeksi * %80) + (KYD 1 ?Srfex.:-ninde fon kar;ilva_ﬁnrma olciitii ile
Aliernatif |igin ara dénemlerde tasarruflanmm deger kaybetme ihtimalini géze . - ortisiir derecede deger kazanmsg.
. .. . . . Avhilc Kar Payi Endeksi TL* %9) + T ) .. o
Hisse alabilen kathmeilar icin uygundur. Bir baska deyigle agresif yatmm D K Kira Sertifilealar * %1 Biiyiime verilerinin olumiu geldigi ve
Senedi karakteri olan. ortaklik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynakdlk = amm a TS Bolgesel risk algismm azaldigy
Fonu riskine raz1 olan katihmeilar igin alternatif emeldilik fonudur_ dénemde porzitif farkm ortaya koyan

fon_ i¢ siyaset onimizdeki donemde
pivasa dolayisla fon performansma etkd
edecek en Gnemli unsur oalcaktr

Fon Ady Fonun Yatim Amact Karsilastrma Olciiti Fon ve Pivasa Yorumu Fon Daglm (30.04.2016)
Alternatif Albn Fonumuz agwhich Altin
olarak altn ve dusiik miktarda altma @ Yatinm Fonu

davah borsa vatrmm fonumna vatwsm
vapmalktadw. Altrun TL fivat ons
dolar korelasyonunda ilerlemelle
birlikte Szellikle dolar kurunun
gerilemesine karsin ons fivatlanndald
artis fon performasm yukanda totmaya

((KYD Altn Fivat Endelsi (Agmhich
ortalama deger) * 2%690)+(KYD 1 Ayhk
Kar Pay1 Endeksi TL*%9)+HKYD
Kamu Kira Sertifikalan * %31))

Yulksek riskli bir fon ohp agwhich olarak Istanbul Altm Borsasmda
sakdanan kiilge altna vatwsm vapar. Yabrm tercihinde altwu segen
katihmcilara uygun bir fondur.

Alternatif
Altin Fon

vetmigtir.
FonAdi Fon Amaa Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daghm (30.04.2016)
Faizsiz olarak Tiirkive' de kurulmus ik ﬂ
Orta- Yiiksek riskli olan fonmmuz Tiirkiyede veya yurt dismda Déwiz Fon olmast dle bu alanda yatirmm
Alternatif | Kamm veya Ozel sekicr tarafindan ihrag edilen ABD Dolan cinsi ve yapacak faizsizlik hassasiveti olan
Tkinci Euro cinsi kira sertifikalarmdan (sukuk) elde edilen diizenti kira T kantmcdar icin hem déviz cinsi i
Esnek gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarl iﬁicggsgft ;YD 1 Ayt Kar pay Sukuklara Yatrm yaterim vaparak R
(Déviz) getiri performans: saglanmasi hedeflenmektedir. Déviz kurumn faest ° doviz cinsi kar pay: elde etmelerine .
Fon getirisinden ve ddviz cinsi sukuldarm kar paylarmdan yararlanmak hemde kur hareketlerinden
isteyen katitmeilar icin uygundur. faydalararak dgviz yatrimcisma bir 9256
alternatif olusturmaldadsr.

0 Katilim
% Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi



MAKROFON

Fon Karma Onerilerimiz

. . DUSUK RISK
Risk Profili MUHAFAZAKAR
Tasarruflann korumak ve
duzenli fazla risk almadan getiri
elde etmek isteyen, piyasalarda
ilgili risklerden cekinen, az risk
alabilen katilmcilara uygun fon
karmasidir

Kime Goére

ORTA RISK

DENGELI

Birikim degerinin
dalgalanmasindan rahatsizhk
duymakla birlikte, uzun
vadede daha iyi getiri elde
etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katiimacilara uygun bir fon
karmasidir

YUKSEK RISK

AGRESIF

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan fazla
rahatsizik duymayan, uzun
vadede daha yiksek getiri
beklentisiyle orta dizeyin
tzerinde risk almak isteyen
katiimacilara uygun bir fon
karmasidir

% 75 Standart Fon

Fon Dagihm Oneri 925 Esnek Fon

%50 Standart Fon
%35 Esnek Fon
%10 Hisse Senedi Fon

%60 Esne Fon
%40 Hisse Senedi Fon

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850226 0
123

%5 Altin Fon Cagri Merkezimizden

yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Son 1 Ay Getiri 1,04%

2016 Yih Getirisi 5,75%

Simdi degistirmek igin

Fon Bilgilerimiz

Fon Adi Halka Arz Tarii K?:{'}'_'::'z:g;” Fon Biyikigi (30042016 :ﬂ": éﬁg:;:;: gﬂmﬁdﬁ?" Bugine Getr

Ktk Fon 20T 108,21 0200 04168 1404 270% 1601%
Standart Fon 16072014 21410 1306082401 17584 330% 15.30%
Altn Fon 16072014 35055 079956333 254% 1442% 2 50%
EsnekFon 16072014 018 BO00ET 05T%  56%% 166%%
Hisse Fon 16072014 35757 490548574 1438 138%% 2% 0%
Grup Esnek Fon BTN 1t 1080040 1584 323% 0%
ing Esnek (Déviz)Fon 18012016 345 121219 060% 4% 478%

Son 1 Ay: 31.03.2016-30.04.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yili Getiri: 31.12.2015-30.04.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢gmeleri biiylik nem tasimaktadir.

e Bir katihmcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin 6nliinde uzun bir yatirim sireci bulunurken,
emeklilik dénemine az siiresi kalan bir katihmcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi strecinin verimli gegirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari ve ve getiri
beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga 6nemlidir. Size tavsiyemiz sirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

¢ Emeklilik yatirimlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siiregte donemsel
olarak fonlarin getirilerinde dususlerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Fon Performans Olglitil Getiri Karsilastirmma (S0.03_2016)
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Detayli ve guincel fon bilgilerimizi
Katlllm internet sitemizden incelemesk icin
o tiklayin.
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler i1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis donem performansi, gelecek donem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.
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