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MAKROFON

Giincel Ekonomik Veriler

Biiyiime Orani(Yillik) 4,00% Cari Agik/GSYiH 6,40%

igsizlik orani(Yillik) 9,80% Enflasyon(TUFE/Yillik) 8,96%

GSMH(milyar USD) 8199 Kisi Bagi Milli Gelir (USD) 10.800
Glincel Bireysel Emeklilik Sistemi Verileri

Toplam Fon Bilyiikliigii(milyar TL) 35,28 Toplam Fon Biiyiikliigii / GSMH 2,00%

Faizsiz Fon Biiyiikliigti(milyar TL) 1,18  Faizsiz Fon Bilyiikligii / Toplam Fon Bi 3,34%

Katiim Emeklilik Fon Biiyiikligii (milyar L) 0,033
Glincel Ekonomik Yorum

FONLAR GETIRI KIYASLAMASI

e KATKI FON FiYATI e GRUP ESNEK FON FiYATI STANDART FON FiYATI

ESNEK FON FiYATI e HISSE FON FIYATI e ALTIN FON FIYATI
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MAKROFON

GUNCEL EKONOMIK YORUM

2014 yilh Gguncu ceyregi global piyasalarda merkez bankalarinin global likiditedeki seyre
nasil yon verecegdi baglaminda yakindan takip edilerek gegildi. Amerika Merkez Bankasr’'nin
(FED) likiditeyi geri ¢cekme hamleleri ve zamanlamasinin yaninda Avrupa Merkez
Bankasr'nin (ECB) buyumeyi destekleme amagli likiditeyi arttirma hamleleri yakindan takip
ediliyor. Buyuime verilerine bakildiginda ABD tarafinda normallesmeye yonelik makro veriler
gorulurken, Avrupa tarafinda ise hala duguk buyume oranlari gorilmektedir.

Yurticinde ise aciklanan OVP rakamlari ile son donemde yukselis trendinde olan enflasyon
verilerinin oncelikli hedef haline getirildigi, ayni zamanda cari a¢igi dusirme hedefinin de 6n
planda tutulmaya devam edildigini goruyoruz. Blyume rakamlarinin son doénemdeki
ortalama blyume hizindan daha dusuk oranda gergeklesmesi enflasyon ve cari agik gibi
makro verilere olumlu yansimasi beklenecekken, igsizlik orani gibi parametrelere ise
olumsuz yansiyacagi yadsinamayacak bir gergektir.

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilermizi asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: 2014 yili Gguncu ¢eyreginde BIST 100 endeksi

73.800 — 84.400 arasinda dalgalanirken Katilim Endeksi ise 68.800 — 75.400 bandinda
dalgalanmistir. Genel itibariyle Katilim endeksindeki hisse senetlerinin betasinin yani gunluk
dalgalanma boyutunun BIST 100 endeksine kiyasla daha az oldugu ve daha dar bir bantta
dalgalandigini gériyoruz. Oniimiizdeki dénemde genel itibariyle hisse piyasalarina iligkin
beklentilerin kétimser oldugunu belirtip, piyasalarin FED ’in ¢ikis stratejisine odaklanacagini
belirtmekte fayda olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: 2014 yih Gguncu ¢eyreginde ayni vadeli gosterge bono faizlerinin
%8,11 - %9,98 bandindan hareket ettigi ortamda kira sertifikasi getirileri daha dar bantta
%7,82 - %9,36 getiri bandinda hareket etmigtir. Enflasyon beklentilerindeki bozulmanin kira
sertifikasi getirilerinde bu sigramayi yarattigini soyleyebiliriz. Oniimiizdeki dénemde OVP
hedefinde de enflasyonu indirme hedefinin dnceliklendiriimesi ile beraber getiri oranlarinda
daha dar bantta yatay seyir izlenebilir.

Doviz Piyasasi: 2014 yil Gglncu g¢eyreginde USD/TL paritesi 2,08- 2,29 bandinda oldukga
volatil dalgalanmistir. Kurdaki artisin enflasyonu arttirici etkisini géz 6nune aldigimizda
paritedeki ylksek seviyelerin enflasyonu arttirici etkisinden dolayr OVP hedeflerini tutturmak
adina kurun yuksek seviyelerde kalmasi ¢ok istenecek bir durum olarak gorilmemektedir.
FED’in 2015 yilinda faizlerde artis trendine girmesi ve Avrupa bolgesinin ekonomik zayifligi
dolarin Euro’'ya ve diger para birimlerine goére daha gucgli seyretme ihtimalini de
guclendirecektir.
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Katilim Emeklilik Alternatif Katki Fonu
Hedeflenen Getiri
%90 Katiim Endeksi + %9 KYD Katima Hesabi + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi
Guincel Dagiim
%3 Katima Hesabi + %97 Kira Sertifikas|
Fon ve Piyasa Yorumu

Katki fonumuz hedefledigi getiriye paralel bir performans
gostermektedir. Sektorde faizsiz fonlar arasinda iyi bir
performans gostermekte olup kira sertifikalarinin
getirilerine paralele performans gostermesi
beklenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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e (YD KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI e KATKI FON FIYATI
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Katihm Emeklilik Alternatif Standart Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katim Endeksi + %9 KYD Katima Hesabi + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

Guncel Dagilim

%11 Katima Hesabi + %89 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Standart fon hedefledigi getiriye nispeten daha iyi
performans gostermistir. Yine faizsiz fon kategorisinde de
en iyl performansa sahip fon olmakta olup, kira getirilerinin
getirileri nispetinde performans gostermeye devam
edecektir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI

KYD KIiRA SERT KAMU

STANDART FON FiYAT
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Katiim Emeklilik Alternatif Altin Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katim Endeksi + %9 KYD Katima Hesabi + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

Glncel Dagilim

%87 Altin + %2 Borsa Yatirm Fonu + %11 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Altin fon en az %80 oraninda altina yatirrm yapma
zorunlulugu bulunan bir fondur. Piyasada minimum 1 kilo
altin alma imkani oldugundan dolayi ve altinin dusen ons

fiyatlari sebebiyle sektorde en iyi getiriye sahip altin fon
olmustur. Dusen fiyatlardan fona giren nakit akisiyla dusuk
maliyetlenme sayesinde bu basari ortaya ¢ikmigtir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRi KIYASLAMASI
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Katihm Emeklilik Alternatif Esnek Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katilim Endeksi + %9 KYD Katima Hesabi + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

Giincel Dagiim

%19 Ortakli Payi(Hisse Senedi) + %8 Katilma Hesabi + %73 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Esnek fon hedefledigi getiriye kiyasla bir miktar altinda
performans gostermistir. %20 oraninda ortalama hisse
senedine yatirim yapan fon agirlikli olarak kira
sertifikalarinin getirilerini hedefleyecektir.

FON-YATIRIM ARACI GETIiRi KIYASLAMASI
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Katiim Emeklilik Biiyiime Amagh Alternatif Hisse Senedi Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katiim Endeksi + %9 KYD Katima Hesabi + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

Guncel Dagilim

%87 Ortakl Payi(Hisse Senedi) + %3 Borsa Yatirm Fonu + %10 Kira Sertifikas|

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Hisse Senedi fonu SPK mevzuati geregi fon isminde
bulunan hisse senedine(ortaklik payir) her zaman en az %80
oraninda yatirrm yapma zorunlulugu oldugu icin hisse
piyasasindaki volatiliteyi fiyatina yansitmaktadir. Fon
hedefledigi getirinin altinda kalmasinin sebebi Bank Asya’'daki
pozisyon kaynakli olup yil sonuna kadar bu farkin kapatiimasi
hedeflenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRIi KIYASLAMASI
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Katiim Emeklilik Grup Alternatif Esnek Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katilim Endeksi + %9 KYD Katima Hesabi + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

Glncel Dagiim

%18 Ortakli Payi(Hisse Senedi) + %3 Katima Hesabi + %79 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Grup Esnek Fon ortalamada %20 oraninda hisse senedi
riski tagsimakta olup gosterdigi performansiyla hedefledigi
getiriye paralel bir seyir izlemektedir. Faizsiz fon
kategorisindeki sektor rakiplerine kiyasla iyi bir performans
gostermekte olup, bu performansinin giren para girisiyle
devam etmesi beklenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Emeklilik yatirnm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi igin gosterge sayilmaz. Bu
rapordaki bilgiler, guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler i1siginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumiu
tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir.
Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
g6rigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis dénem performansi, gelecek dénem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



