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TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), 2025
yilinin sekizinci faiz kararini agikladi. Kurul, Eyltl ayindaki toplantisinda aldig
politika faizindeki indirim kararinin ardindan bugun gerceklestirdigi toplantida,
piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranini 100 baz puan indirerek %40,5 seviyesinden %39,5 seviyesine
indirme karari aldi.

Kurul, gecelik bor¢ verme faiz oranini %43,5'ten %42,5'e, gecelik vadede
bor¢lanma faiz oranini ise %39'dan %38’e indirdi.

Merkez Bankasi, Ekim ayinda politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5'e

cekti. Karar, piyasa beklentilerine paralel geldigi icin Turk lirasi agisindan nétr
bir etki yarattl. Metinde, talep kosullarinin dezenflasyonist duzeyde oldugu
ancak surecin yavasladigr ve 06zellikle gida fiyatlan kaynakli risklerin
belirginlestigi vurgulandi. Banka, fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasi durusunun surecegini yinelerken, enflasyon gérinimunde bozulma
olmasi halinde yeniden sikilastirma adimlarinin giindeme gelebilecegi
mesajini verdi.

Faiz adimlarinin  buyukligundn verilere bagli olarak toplanti bazinda
belirlenecedi ifade edildi. Son Enflasyon Raporu'ndaki %24°IUk 2025 yil sonu ara
hedefi piyasa beklentilerinin (%31 seviyeleri) oldukga altinda kalmaya devam
ediyor. Bu durum, TCMB'nin faiz indirimi strecinde daha temkinli ilerleyecegine
isaret ediyor. Aralik ayindaki faiz kararinin ise Ekim-Kasim TUFE verileri ile 7
Kasim'da aciklanacak Enflasyon Raporu tahminlerine baglh  olarak
sekillenecegini 6ngérmekteyiz.
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Karar metninde 6ne ¢ikan noktalara bakildiginda enflasyon ile ilgili olarak 6ne
cikan noktalar sunlardir;

Enflasyon Egilimi: Eylul ayinda yukseldigi belirtildi. Son veriler talebin
dezenflasyonist yonde oldugunu goéstermesine ragmen basta gida olmak
Uzere hizmet fiyatlari enflasyon Uzerindeki baskisini artiriyor.

Para Politikasi Durusu: Fiyat istikrar saglanana kadar siki para politikasi
durusu talep, doéviz kuru ve beklenti kanallar aracihigiyla kararhiikla
surdurulecegi belirtildi. Kurul'un basin duyurusunda, bundan sonraki surecte
politika faizi ile ilgili alacagr kararlari ara hedeflerle uyumlu olarak
dezenflasyonun gerektirdigi siki durusu saglayacak sekilde alacagi aktarild.

Dezenflasyon Sirecinin Etkileri: Kurul'un, faiz kararlarini  enflasyon
gerceklesmeleri, egilimleri ve beklentilerine goére, ara hedeflerle uyumlu ve
ihtiyatli bigcimde belirleyecegi; enflasyon gérunimunde sapma olursa para
politikasi ilave dnlemler ile sikilastiracagini belirtildi.

Ek Onlemler ve Likidite Yénetimi: Kredi ve mevduat piyasalarinda
ongoérulenin digsinda gelismeler yasanmasi halinde parasal aktarim
mekanizmasi ilave makro ihtiyati 6nlemlerle desteklenecegi belirtildi. Likidite
kosullar ise yakindan takip edilerek gerekli géruldugunde likidite ydnetimi
araclari etkili bicimde kullanilacagi aktarildi.

Orta Vadeli Hedef ve Dezenflasyon Surecinin Etkileri: Enflasyon beklentileri
risk unsuru olmaya devam ederken, beklentiler ve orta vadeli program ile
uyumlu bir bicimde siki para politikasi aracglarinin kullonmaya devam
edilecegi bildirildi. Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede %5
hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullarn saglayacak sekilde
belirleyecegi ve enflasyon goérinumu belirgin bir sekilde ara hedeflerden
ayrisirsa para politikasi durusunun sikilastirilacagi aktarildi.
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POLITIKA FAiZi VE ENFLASYON
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

TCMB, Eylul ayinda gerceklestirdigi toplantida aldigr indirim kararinin ardindan
buguin gerceklestirilen PPK toplantisinda da politika faizini %39,5 seviyesine
indirme karari ald.

Hem politika faizinin hem de gecelik bor¢ verme ve alma faizindeki indirim
karari ile, bir sonraki para politikasi kurulu toplantisina kadarki stirecte kar payi
oranlarinin - mevcut seviyelerinden bir miktar dusluste seyretmesini
bekleyebiliriz. Katilma hesaplari ve bu hesaplari yogun sekilde iceren fonlar,
dusuk riskle getiri saglamak isteyen yatinmcilar agisindan hald tercih sebebi
olmasi beklenebilir.

llerleyen sUrecte parasal sikilasmanin etkisiyle enflasyonda kalici dusUs
saglanir ve TCMB faiz indirimlerine devam ederse, katilma hesabl ve kisa
vadeli kira sertifikasi yogun fonlarda ortao-uzun vadede getiri dususu
beklenebilir. Ote yandan, faiz indirimlerinin devam ettigi bir senaryoda, riskli
varliklara para girigi olabileceginden hisse senedi yogun fonlarda deger artisi
ve dolayisiyla getiri potansiyelinin yikselmesi olasidir.
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