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Giincel Ekonomik Yorum

Yilin ilk ayinda Turkiye ekonomi glindemi biiyiik ekonomilerdeki (ABD-
Cin-AB) gelismelerin yakin takipgisi olmus, olumlu olumsuz her
gelisme ise yurt ici piyasalarda karsiligini bulmustur. Kendi 6zelinde ig
piyasalar agisindan segimlerden sonra ciddi olarak tartisilan baskanlik
sistemi tartismalari her ne kadar i¢ giivenlik harekatlari ve Suriye ig
savasinin golgesinde kalsa da bahar aylarinda yeniden alevlenecek bu
tartisma Tirkiye’'nin boélge lizerindeki siyasi ve ekonomik politikalarini
belirleyecektir. Bdlgede israil ile yasanan Mavi Marmara geriliminden
sonra iki tilkenin masada anlasmaya varmasina ise artik kesin goziyle
bakiliyor. Ozellikle israil gazinin Tirkiye {izerinden Avrupa’ya
ulastirilmak istenmesi enerji konusunda Tirkiye’'nin elini daha gigli
kilacaktir. Uluslararasi piyasalarda ise Cin’in biylimesinin yavaglamasi
ve talebin diismesi dis ticaretindeki daralma tiim piyasalarda etkisini
gostermistir. ECB (Avrupa Merkez Bankasi)’ nin parasal genisime
sureci Dolar-Avro (izerinde belirleyici olacakken vadesi yaklasan
Yunanistan borcu ve gé¢cmen krizininin yol agabilecegi ek maliyetleri
AB icin unutmamakta fayda var. Yakin eksende iran’in kalkan
ambargodan dolayi serbest kalan paralarinin bir kismini Tirkiye’de
yatirim icin distintilmesi glizel bir haber olmakla birlikte Suriye nedeni
ile politik olarak zaman zaman ters disen iki tlkenin ilskileri daha da
gerginlesme ihtimali yiksek. TCMB’nin FED karsisinda faiz kararlari,
Rusya ile iliskiler ve yakin eksendeki savaslar finansal piyasalarin seyri
acisindan  daha fazla bolgesel gelismelere odaklanmakta fayda
olacaktir.

Bu cerceveden yola gikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse SenetleriOcak ayinda BIST 100 endeksi 68.200 — 73.400
arasinda dalgalanmistir. Katilim Endeksi ise 69.300 — 74.300 arasinda
bir bantta dalgalanmistir. Bolgesel gerginlikler, FED faiz karari ve
Cin’in makro verilerindeki dislis yurt ici ve yurt disi piyasalarda
etkisini gostermistir. Oniimiizdeki siirecte de bélgesel agirlikl olarak
kiiresel gelismeler piyasalarin ana odak noktasi olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Ocak ayinda gosterge bono faizlerinin %10,78
- %11,28 bandinda hareket ederken gosterge kira sertifikasi da %7,70-
%8,05 gibi dar bir bantta hareket etmistir. Bolgesel ve kiiresel etkiler
sonucu gerilen piyasalarda faiz oranlari artarken sig olan kira
sertifikalari piyasasinda kar payi oranlarindaki artisi yeni kamu kira
sertifikasi ihracinda ancak gorebilecegiz.

Doviz Piyasasi: Ocak ayinda USD/TL paritesi 2,93 — 3,05 bandinda
hareket etmistir. Ayni dénem icerisinde Avro/TL paritesi 3,19 - 3,34
bandinda seyretmistir. Fed in faiz arttirnmina iliskin olusabilecek yeni
sinyaller ile bolgesel riskler kurlar Gzerindeki baskinin ana temelini
olusturmaktadir.

Katilim

Glincel Ekonomik Veriler

Blylime Orani (Yillk)

issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)

Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi Basi Milli Gelir (USD)

%4,00
%10,50
807,25
%9,58
10.390

Giincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 49,04
Faizsiz Fon BluyUklugu (milyar TL) 2,29
Katihm Emeklilik Fon Bayukluga 251,03
(milyon TL)
Toplam Fon Buyukltgu / GSMH %2,07
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,69
EYF Biiyiikligii
BIST100 2 45% 2. 45%
Katilim Endeksi 146% 146%
UsD 168% 166%
EURO 110% 110%
KYD Alt!n Adirlikli Ort. 790% 790%
Endeksi
KYD Kamu Kira o o
Sertifikalan Endeksi Lt Lt
KYD Ozel Kira ) )
Sertifikalan Endeksi 085 085
KYD Kar Pay! TL e e
Endeksi 0,56% 0,56%
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Fon Ad: Fonun Yatuim Amact

Devletin bireysel ddemeler karsiignda ddedigi %625 likc Sdemelerin
Alternatif | degerlendirildigi fondur Diistik riskli bir fon ohmp agwhich olaral
Katla Fonn| kamn ihrach kira sertifilkalarma yatrm yapar.

Fon Adx Fonun Yatirmm Amacy

Bu fon. Genelge uyannca aynca bireysel emekdilik sistemine giris
asamasinda herhangi bir emeklilikc yatirmm fom tercihinde

’S‘:m:“:t" bulmmayan kisilerin biriliml degerlendiriimesi amacryla
v anda kurubmmistur. Diistik riskdi bir fon olup agrhich olarak karmm ihrach
on

kira sertifilcalarma yatim yapar. Tasarruflanmi korumak ve diizenti
getiri elde etmek isteyen katibmecilar icin uygundur.

Fon Adi  Fonun Yatinm Amaci

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarna ve Katihm endeksi
dahilindekd hisse senetlerine yatwmm yapar. Yatrmm tercihini
Alternatif  beliflemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde yonlendirilecegi
Esnek fon  konusunda karan portfoy yoneticisine birakan ve pivasa kosullarma
gore portfay yoneticisinin en uygun portfoy dagilmm
gergeklestirecegmi diigiinen katbmcilara uygundur.

Fon Ady Fon Amact

Orta riskli bir fon olup. kira sertifikalarna ve Katihm endeksi
dahilindeki hisse seneflerine yatrm yapar. Yatmm tercihini

G

Al't'::naﬁr belirlemelc yerine birilimlerin yatnma ne seldilde yonlendirillecesi
konusunda karan portfoy yoneticisine brrakan ve piyasa kosullarma

Esnek Fon

gore portfoy

Sneticisinin en uygun portfoy dagilimmn
gergeklestirecegini disiinen katbmciara uygunchr.

Fon Ad: Fonun Yatirnrm Amaca

Karsilastwrma Olgiitii

(KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi *
2690) + (KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi
TL* %9) + (KYD Kira Sertifilalan Ozel
Endeksi * 1))

Karsilastrma Olgiitii

(K YD Kira Sertifikalan Kanu Endelcsi *
2690) +(K YD 1 Ayhi Kar Pay: Endelcsi
TL* %9)+(K YD Kira Sertifikalan Ozel
Endeksi * %1))

Kargilastrma Olgiitii

Esik DegerBIST-KYD Kanm Kira
Sertifikcas Endelesi %100

Karsilastwrma Olciitii

Esik DegerBIST-KYD Kanm Kira
Sertifilkcas: Endeksi %6100

Fon ve Piyasa Yorumu

Katls Fonmmmz Szellikle kamn kira
sertifilcalan aglikch olup kira
sertifilcas: kar pay: oranlar ve katlm
hesaplarmdan elde edilen yaksek
kar paylagim oram ile icazet alman
kira sertifikalan kar payi oranlar:
performans: dneml derecede etk
edebilmeldtedir.

Fon Dagihm (31.01.2016)

® Kamu Kira
Sertifikas:

® Katima Hesab:

@ Ozel Sekor Kira
Sertifikas:

Fon ve Piyasa Yorumu
Alternatif Standart Fonumuz kammu

Fon Dagihm (31.01.2016)

- - _ @ Criaklk Pay
ve &zel sektor kira sertifikkan agwhich ey
ohip katilma hesaplarma yatrm Sertifikas

@ Katima Hesab
@ Ozel Sektor Kira
Sertifikas:

vapmalctadir. Diizenki para girisi ile
sureldi buynyen forumuz kdira
sertifilkcalarmm ve kar paylarmmn
ohmmlu seyrettizi bu dénemde
performans etki eden en Snemli
unsur icazet ahnan kira sertifikkalarmm
kar oram olacaletir.

Alternatif Esnek Fommuz kamn, @ Ortaklik Pay

6zel kira serfifikasy, katim endeksi RS

ortaklik paylarma ve katlma ® Katima Hesabi
@ Ozel Sekidr Kira

hesaplanna yatrmm yapmaltadir. Serlifkas

Ozellikle keatlim endeksi hisselerinin

performans: 6nemli olcuide etkdiledigi

fonumuz varlk secimi ve pivasa
hareketleri belirleyici olmaktadir.

Fon ve Pivasa Yorumu

Grup Alternatif Esnek Fonumuz

i L @ Ortakiik Pay
diger esnck formmmzla varbk scgimi @ Kam Kira
agismdan benzer okmakla birlikte Serifikast

@ Katima Hesab
@ Orel SektirKira
Sertifikas:

gruplara saglachs dusuk fig
avantajryla tercih nedeni olmaktadr_
Driizenli gelen grup paralan dusik
sevivedeki endelksten veni ortakhk
pavlarm daha uvgun maliveth
alabilmeye bu da orta-uzun vadede
performans: ol etlcileyecegi
diistniilebilir

Yiikeselk riskhi bir fon clup agwhich olarak Istanbul Alin Borsasmda
saklanan kiilge altna yatrim vapar. Yatimm tercihinde altim segen
kanhmeiara uygun bir fondur.

Alternatif
Altm Fon

Fon Ad: Fon Amaci

Biiviime Yiiksek riskli bir fon olup. agrlk olarak Kanlm endeksi dahilindekd
Amach hisse senetlerine yatmmm vapar. Uzun vadede viiksek getiri saglamak
Alternatif | icin ara dénemlerde tasarniflarmn deger kavbetme ihtimalini géze
Hisse alabilen kablmeilar i¢in uygundur. Bir baska deyigle agresif yatmm
Senedi karakteri olan_ ortaklik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynaklik
Fonu riskine razi olan katlmcilar igin alternatif emeldililc fonudur.

Fon Amaci

Karsilagtrma Olgiitii

((KYD Altm Fivat Endekesi (Agrhikh
ortalama deger) * %90)+HKYD 1 Avhk
Kar Pay1 Endelesi TL*%9)+(KYD
Kamn Kira Sertifialan * %51))

Kargilagtirma Olciitii

((Katilm Endelesi * %90) + (KYD 1
Ayhk Kar Pay: Endeksi TL* %9) +
(KYD Kamu Kira Sertifikalan * %1))

Kargilagtirma Olgiiti

Fon ve Piyasa Yorumun

Fon Dagihm (31.01.2016)

Altny
@ Yatunm Fonu

Alternatif Altm Fonumuz agwhich
olarak altn ve disik miktarda altna
dayah borsa yahmm foruna yabmm
vapmaktadr Altmn TL fivat ons
dolar korelasyonunda ilerlemelde
birlikte zellikle dolar kaunun
gerilemesi ve ons fiyatlanmn ditgmesi
performansla Griiigir miteliktedr.

Fon ve Pivasa Yorumun Fon Dagilm (31.01.2016)

@ Ortaklik Payl

@ Kamu Kira
Sertifikasi

@ Katima Hesab

Biivitme Amach Alternatif Hisse
Senedi Fonumz Katibm Endeksi
dahilindelki ortakhk paylarma yatrmm
vapmaktadw Kuruldugu gimden bu
zamana ve &zellikle pivasalarm as
oynak oldugu donemde dahi varhk
segimindeki basan fonu diisen
pivasada dahi az kavipla atlatnustr_
Yiikselen piyasalarda da pozitif
farkum ortaya koymugtur.

Fon ve Piyasa Yorumu

Orta-Yiksek riskli olan formuz Turkive’de veya yurt dismda

Alternatif |Kamuveya Ozel sektér tarafindan ihrac edilen ABD Dolan cinsi ve
ikinci Euro cinsi kira sertifikalarmdan (sukuk) elde edilen diizenli kira
Esnek gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarh
(Déviz) getiri performans: saglanmas1 hedeflenmektedir Déviz kurunun

Fon getirisinden ve doviz cinsi sukuklann kar paylanndan yararlanmal

isteyen kathmeilar icin uygundur.

A

Endelksi USD %100

Esik DegerBIST-KYD 1 Aylk Kar pay

Fon Daghm (31.01.2016)

0,
T e b T Al s Dolar Suluk (%100}
ille Déviz Fon olmas ile bu alanda
vatrim yapacak faizsizlik hassasiyeti
olan kahbmcilar icin hem déviz cinsi
Sukukdara Yatrim yabmm yaparak
déviz cinsi kar payt elde etmelerine
hemde koo hareketlerinden
faydalararak diviz yatrmeisma bir
alternatif olisturmaktadir.

Katilim
Emeklilik
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Fon Karma Onerilerimiz

. : DUSUK RISK
Risk Profili MUHAFAZAKAR
Tasarruflanini korumak ve
dizenli fazla risk almadan getiri
elde etmek isteyen, piyasalarda
ilgili risklerden cekinen, az risk
alabilen katiimcilara uygun fon
karmasidir

Kime Gére

ORTA RISK

DENGELI

Birikim degerinin
dalgalanmasindan rahatsziik
duymakla birlikte, uzun
vadede daha iy getin elde
etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katihmcilara uygun bir fon
karmasidir

YUKSEK RIiSK

AGRESIF

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan fazla
rahatsizlik duymayan, uzun
vadede daha ylksek getin
beklentisiyle orta duzeyin
uzerinde risk almak isteyen
katiimcilara uygun bir fon
karmasidir

%65 Standart Fon

Fon Dagiim Oneri T

%30 Standart Fon
%45 Esnek Fon
%20 Hisse Senedi Fon
%5 Altin Fon

%60 Hisse Senedi Fon
%40 Esnek Fon

Son 1 Ay Getiri

0,88%

2016 Yih Getirisi

0,68%

Fon Bilgilerimiz

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850 226 0
123
Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Simdi degistirmek igin

Fon Adi Halka Arz Tar K?;’:';‘f'zgzg;s' Fon Biyikigi (31.01.2016 g::'; éﬁ;};: gﬁ'm;‘;?" Bugune Getr

Katla Fon DTN 108,024 BEHT0 051%  051% 12.96%
Standart Fon 16072014 108300 PABATAEY 05 053% 1.25%
Altn Fon 16072014 01 19U 616% 616% 073%
Esnek Fon 16072014 P 91000264 068%  068% 101%%
Hisse Fon 16072014 047 0519278 051%  051% 018%
Grup Esnek Fon 0201 28405 AA88 0% 0% 1325%
Kinci Esnek (Déviz) Fon 18012016 1 131190063 216%

Son 1 Ay: 31.12.2015-31.01.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yil Getiri: 31.12.2015-31.01.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade
etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin éniinde uzun bir yatirim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az sliresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatirnmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siiregte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

0 Katilim
% Emeklilik ;

Huzurlu Gelecegin Sigortasi


https://kehas.katilimemeklilik.com.tr/Login.aspx

MAKROFON

Performans Olelitidl Getiri Karsilastirnma (3101 _2016)
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler i1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis donem performansi, gelecek donem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.
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