—

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PPK ARASTIRMA RAPORU
TCMB 23 OCAK 2025 FAIZ KARARI

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

i

0 Katilim
a4 Emeklilik

RKamuya AGIK 7 Public



Kamuya Acik/ Public

23.01.2025
KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ARASTIRMA RAPORU
TCMB Ocak Ayi Faiz Karari

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK), 2025 senesinin ilk faiz kararini agikladi.
TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini, piyasa beklentilerine paralel sekilde, 250
baz puan indirerek, %47,50’den %45 seviyesine dislrdi. Faiz koridoru tarafi ise +/- 150 baz puanlk bir
mesafede sabit birakilmis oldu. Béylece gecelik bor¢lanma ve bor¢ verme oranlari %43,50- %46,50
seviyesine getirilmis oldu. Karar metninde 6ne g¢ikan noktalara bakildiginda enflasyon ile ilgili olarak;
“Aralik ayinda enflasyonun ana egilimi gerilerken, dncii veriler ocak ayinda éngoriilerle uyumlu bir artisa
isaret etmektedir. Bu gelismede, zamana bagli fiyat belirleme ve ge¢cmis enflasyona endeksleme egilimi
yuksek hizmet kalemleri 6ne ¢ikmaktadir. Temel mal enflasyonu ise gérece diisiik seyretmektedir. Son
ceyrege iliskin gostergeler yurt ici talebin enflasyondaki distsi destekleyici seviyelerde bulundugunu
gostermektedir. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari iyilesme egilimi sergilemekle birlikte,
dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir.” paragrafina yer verilmistir. Ayrica
onceki karar metinlerinde yer verilen “Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dasis
saglanana ve enflasyon beklentileri ongérilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi
durusu strdurilecektir.” cimlesi degistirilerek “Enflasyonda kalici diists ve fiyat istikrari saglanana kadar
siki para politikasi durusu stirdiiriilecektir.” climlesine yer verilmistir.

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

Merkez Bankasli, Ocak ayinda 6ngorilen enflasyondaki artisin kendi tahminlemeleri ile paralel olacagini
ima ederek, faiz indirimlerinin, enflasyon gériinimine bagh olarak, devam edebilecegi mesajini vermistir.
Ancak 2025 senesinde enflasyon gorinimi Gzerindeki olasi yikselis risklerine de bagh olarak, sene
icerisinde beklenen faiz indirimlerinin piyasanin bekledigi kadar olamayabilecegi ihtimali de
bulunmaktadir. Bugiin alinan 250 baz puanhk indirim karari ile, major gérinimde bir 6nceki aydan ¢cok
farkh bir gérinim belirmemistir. Ancak hisse senedi piyasasina yeni girisler olabileceginden hisse senedi
yogun fonlarda limitli yikselisler gozlemlenebilir. Ayrica katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira
sertifikasi yogun fonlar, faiz indirimlerinin devam etmesi durumunda kisa vadede olmasa da uzun vadede
mevcut cazibelerini yitirmeye baslayabilir.
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