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MAKROFON

FON BULTENI
Biiyiime Orani(Yillik) 4,00% Cari Agik/GSYiH 5,90%
issizlik orani(Yillik) 10,10% Enflasyon(TUFE/Yillik) 7,55%
GSMH(milyar USD) 819,9 Kigi Bagi Milli Gelir (USD) 10.800
Toplam Fon Biiyiikliigii(milyar TL) 39,1 Toplam Fon Biiyiikligii / GSMH 2,05%
Faizsiz Fon Biiyiikliigii(milyar TL) 1,29 Faizsiz Fon Biiyiikliigii / Toplam Fon Bi 3,30%
Katilim Emeklilik Fon Bilyiikliigii (milyon TL) 68,4
Son 1 AY | Son 3 AY Son 1 AY | Son 3 AY
Hatki Fon 0,04% 2, 24% | Kyd Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 0,44% 2. 15%
Standart Fon -0, 5% 2 04% | Kyd Ozel Kira Sertifikalan Endeksi 0,63% 2 2%
Altin Fon -0, 72% 14 28% | Kyd Kar Payl TL Endeksi 0,53% 1, 73%
Ezsnek Fon 0,.24% 2,259% | Kyd Altin A.0 Endeksi -1,53% 13, 74%
Hiz=e Fon -0, 98% £.297% | Katthm Endeksi -1,17% 3,92%
Grup Esnek Fon 0,34% 2, 05%
FONLAR GETIRI KIYASLAMASI
18,00%
17,00%
16,00%
15,00%
14,00%
13,00%
12,00%
11,00%
10,00%
9,00%
8,00%
7.00% A
6,00%
5,00%
4,00%
3,00% / %
2,00% |
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
I AR A R S SR R G
Y ¥ ¥ v ol N N & S v v v N $
o Qv N S A o N AR 2 Ny & g N4
e KATKI FON FIYATI e GRUP ESNEK FON FiYATI STANDART FON FiYATI
= ESNEK FON FiYATI e HISSE FON FIYATI ALTIN FON FiYATI

0 Katilim
% Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi



MAKROFON

GUNCEL EKONOMIK YORUM

Subat ayl genelinde piyasalardaki kararsiz tutum volatilitenin artmasina sebeb olmustur.
BIST 100 ve katilim endeksi deger kaybetmekle birlikte, dolarin istikararl bir sekilde tarihi
zirvelerini yenileyerek artislarina sahit olduk. Yili 2,33’ den kapatan dolar 2,50 leri asarak
yatirrmcisina kazandirmigtir. Bu seviyedeki dolarin ihracata az olsa arttirici etkisi olmasina
karsilik ithal Urlnlerde o6zellikle teknoloji, otomotiv, sanayi Urin ve hammaddelerinin
fiyatlarinda kur seviyesi etkisinden kaynaklanabilecek artislar goézlemlenebilir. Merkez
Bankasinin faiz indirimine devam ettigi subat ayinda enflasyonun gerilemesi ve siyasi
kanattan gelen faiz indirimi baskilarinin devami kur igin buyuk risk tagimaktadir.

Global ekonomide ise Ozellikle gegtigimiz 6 aylik donemde istikararh bir sekilde ABD den
gelen basta istihdam verilerinin ekonomiye olumlu yansimasi ve FED in faiz arttirimi
konusundaki belirsizligin en aza indigi ayda Avrupa da Avrupa merkez bankasi tahvil alim
sureci ve Yunanistan’i kurtarma girisimlerinin dnemli yon verici olmasini beklemekteyiz.

Bu cerceveden yola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilermizi asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz

Hisse Senetleri Piyasasi:Subat ayinda BIST 100 endeksi 83.400 — 89.700 arasinda
dalgalanmigtir. Katilim Endeksi ise 78.000 — 80.700 arasinda dalgalanmistir. Merkez Bankasi
subat ayi icinde yaptidi faiz indirimine devam etse de piyasaya ocak ayindaki performansini
g6sterememistir. Oniimiizdeki aylarda da TCMB basta olmak tizere ECB ve FED in kararlari
onemli 6lglde piyasaya yon verecektir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Subat ayinda ayni vadeli gésterge bono faizlerinin %6,95 - %8,85
bandindan hareket ederken Gosterge Kira sertifikasi da %7,10 — %8,20 bandinda hareket
etmistir. TCMB faiz indirimi ve global piyasalardaki dalgalanmalar 6zellikle yurtici piyasalarda
yeni gelebilecek faiz kararlariyla yeniden fiyatlayamayi gézlemleyecegiz.

Doviz Piyasasi:Subat ayinda USD/TL paritesi 2,43- 2,52 bandinda sert hareketler yaparak
volatil seyretmistir. Merkez Bankasi’'nin faiz indirimi, kurun bu denli yukari yonli hareketinin
dayanagi gibi olmakla birlikte dolar birgok para birimine karsi diinya genelinde deder kazandi.
Ayni donem igerisinde Avro/TL paritesi 2,75-2,82 bandinda seyretmistir. Avrupa Merkez
Bankasi tahvil alimi kararlari ve Yunanistan’in ekonomik durumu gz 6nune alindiginda Avro
bdlgesinde yukari yonlu hareketler zor gozkikmekte.
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MAKROFON

Katiim Emeklilik Alternatif Katki Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+%9 KYD Kar Payi TL+ %1 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeksi

Guncel Daglim

%6 Katima Hesabi + %94 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Katki fonumuzun memnuniyet verici performansi devam
etmektedir. Kamu kira sertifikalari agirlikh fon, katiima
hesaplarindan elde edilen kar paylarinin da etkisiyle Ust
siralardaki yerini saglamlastirmistir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Alternatif Standart Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+%9 KYD Kar Payi TL+%1 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeks

Guncel Dagilim

%9 Katlma Hesabi + %91 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Performans acgisindan ust siralardaki yerini korumaya
devam eden fonumuz kamu ve Ozel sektor kira sertifikarinin
getirilerinin  belirleyici etken olusuyla Dbirlikte katilma
hesaplarindan elde edilen kar paylari fonun getirisinde
onemli paya sahiptir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katim Emeklilik Alternatif Altin Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Altin Agirlikh Ortalama Fiyat Endeksi + %10 KYD Kar Payl Endeksi TL

Guncel Dagilim

%97,7 Altin + %1,6 Borsa Yatirm Fonu + %0,7 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Altin  fonumuzun fiyati yUksek oranda tasidigr altin
sebebiyle altinin ons fiyati ile yUksek korelasyonludur.
Yukselen ons fiyati ile 3 aylik donemde katilimcilarina lyi
kazandirmigtir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katim Emeklilik Alternatif Esnek Fonu
Hedeflenen Getiri
%60 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+ %20 Katilim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeks
+ %10 KYD Kar Payi TL
Guncel Dagilim
%16 Ortakli Payi(Hisse Senedi)+ %14 Katima Hesabi + %70 Kira Sertifikasi
Fon ve Piyasa Yorumu

Esnek fonumuz kamu ve O0zel sektor kira sertifikasi
agirhiginda olmakla birlikte katilma hesabi ve katihm
endeksi ortaklik paylarina yatirrm yapmaktadir. Ozellikle
piyasalarin asari oynak oldugu 3 aylik donemde istikrarli
seyrini surdurmustar.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Biytime Amagl Alternatif Hisse Senedi Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katlim Endeksi + %9 KYD Kar Payi Endeksi TL + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

Glncel Dagilim

%85 Ortakli Payi(Hisse Senedi) + %15 Kira Sertifikas|

Fon ve Piyasa Yorumu

Hisse senedi fonumuz katilim endeksi hisselerine yatirim
yapmakta olup endeksle korelasyonu cok yuksektir. 3 aylik
surecte bu korelasyonu yakindan gorebilecegimiz gibi varlik
secimi ile yonetsel beceriler fonu karsilastirma olcutinun
ustunde tutmustur.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Grup Alternatif Esnek Fonu
Hedeflenen Getiri

%60 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+ %20 Katilim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira Sertifikasi
Endeks + %10 KYD Kar Payi TL
Guncel Dagiim
%17 Ortakli Pay(Hisse Senedi) + %11 Katima Hesabi + %72 Kira Sertifikasi
Fon ve Piyasa Yorumu
Grup Esnek fonumuz kamu ve 0zel sektor kira sertifikasi
agirhginda olmakla birlikte katilma hesabi ve katilim endeksi
ortaklik paylarina yatirrm yapmaktadir. 3 ayllk donem icinde

katilim endeksinin asiri dalgalanmasina karsin istikrarli

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

™ ™ ™ ™
) ¥ Q> 3> ¥ 0'\<’° 0'\<’° 0"‘7 0'\3’ 0'\59 0“‘7 0'\3’ o'\<’° 0“‘7
v v v v v v v v v v v v v v
Ny n¥ ny b ¥ 3¢ N N > v v v Ng N
o A v N G 3 N %’ 2 N ® & ; 8
%5 J N v ); N N N ¥ J N N 3 J
e KYD KAMU KIRA e KATILIM ENDEKSI GRUP ESNEK FON FiYATI

A Emekiitik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi



0, Katiim_
2\ Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi

MAKROFO\N

Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Emeklilik yatirm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi igin gosterge sayillmaz. Bu
rapordaki bilgiler, glvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler isiginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumiu
tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
g6rigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis dénem performansi, gelecek dénem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



