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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU

Fonlara iligkin Genel Bilgiler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun ek 1 inci maddesine gére katihmcilar adina édenen devlet
katkilarinin riskin dagitiimasi ve inanch malkiyet esaslarina gore isletiimesini amaclamaktadir. Fonun amaci, agirhkl olarak kamu
tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalarinin diizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta -uzun vadede istikrarlh getiri
performansi saglanmasi hedeflenmektedir. Fon'un yatinm stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gére olusturulmustur. Fon
portfoynin asgari yuzde yetmisi ilgisine gére Bakanlikca veya Hazine Mustesarh@ Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tark
Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portfoytn azami olarak yiizde yirmisi dedisen piyasa kosullarina gére Devlet
Katkisi Yanetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti ahnmis, Tark Lirasi
cinsinden katilma hesaplar ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac
edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslan tarafindan yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul
kiymetlerde, asgari yiizde onu Borsa Istanbul A.S tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon
portféyine, BIST Taahhitli Islem Pazannda gerceklestirilen vaad sozlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sozlesmeleri fon portféyiniin
yizde besini asamaz. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaclamaktadir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portfoyunde en az %60"1 Bakanlikca ihrac edilmis olmak kosuluyla Tark Lirasi cinsinden kira Sertifikalarindan olusur

Ayrica piyasa kosullarnina gore fon portféyinin en fazla %30'u Turk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla fon
kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraccilar
tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere, ipotege ve varlida dayali menkul kiymetlere,
BIST Taahhtli Islemler Piyasasinda gerceklestirilen vaad sézlesmelerine yatirilabilir . Fon portféyinin asgari % 10'u ve azami
%30'u Borsa Istanbul AS tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki paylara yatinlabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina
gdre fon portfdyunde, %25 agirhgini asmamak kosuluyla katiim bankalarninda acilan Turk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katilma
hesaplarina da yer verebilir.

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portfoyunde, agirlikh olarak Tirkiye'de ve Uluslararasi piyasalarda ihrac edilen kira sertifikalarina katihm bankalarinda
acilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara ve diger sermaye piyasasi araclarina yatinlabilir. Fona déviz ve kira sertifikasina dayall vaad sézlesmeleri
alinabilir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon, portféylnde surekli olarak en az %80 oraninda altin ve altina dayall sermaye piyasasi araclan bulunduran altin emeklilik
yatinm fonudur.

Fon pay dederinin altin fiyatlan ile yiksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir.

Buna ek olarak fon portféyinde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatinm araclarinin %20 agirhdini
gecmemesi ve de katilim bankacih@i ilkeleri ile uyumlu olmasi esastir.
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KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portfoyiinde, adirlikh olarak yurt disinda veya Trkiye'de ihrac edilen getirisi faize bagh olmayan borclanma araclarina,
katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katiim hesaplarina, katihm bankacilidi esaslarina uygun ortakhk paylarina ve getirisi
faize bagh olmayan diger yatinm araclarina yer verilir.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon uzun vadede gercek dederinin altinda oldugu dastnialen ortaklik paylarnina yatinm yapmak suretiyle karsilastirma tzerinde
deder artisi elde etmeyi hedefleyen fon da yatinm yapilan paylar, katilim bankacihgi esaslanna uygun sirketler arasindan makro
ekonomik, sektdrel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi de g6z éninde bulundurularak secilir. Ayrica fon
portfoyinde adirhdini gecmemek kosuluyla, yabanci paylara, Tirk Lirasi veya déviz cinsi katiim bankalarinda acilan (kar ve zarara)
katilim hesaplarina, Turkiye' de ve yurt disinda ihrac edilen kira sertifikalarina, dider faizsiz borclanma araclarina, altin ve kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasasi araclanna, faizsiz ve katihm bankacilidi esaslarina uygun olmasi kosuluyla girisim sermayesi
yatinm ortakhklan tarafindan ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclarina ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina,
menkul kiymet yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina yer verilebilir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A_S. KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portfoyiinde, adirlikh olarak yurt disinda veya Trkiye'de ihrac edilen getirisi faize bagh olmayan borclanma araclarina,
katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katiim hesaplarina, katihm bankacilidi esaslarina uygun ortakhk paylarina ve getirisi
faize badl olmayan diger yatinm araclarina yer verilir.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A_S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Tarkiye'de veya yurt disinda kamu veya 0zel sektdr tarafindan ihrac edilen ABD Dolar ve Euro cinsi kira sertifikalarindan
(sukuk) elde edilen dizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarli getini performansi saglanmasi
hedeflenmektedir

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU KIRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :
Fon, portféyinde adirlikl olarak bulunan Turk Lirasi cinsi kira sertifikalan dolayisiyla , dizenli kira gelirleri ve uzun vadede
istikrarh getiri elde etmeyi amaclamaktadir.
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Yatinm Stratejisi

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Dusik riskli fondur. Tasarruflanini korumak ve dizenli getiri elde etmek isteyen katihmcilar icin uygundur .

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi Devlet Katkisi Yonetmelidi'ne gore olusturulmustur. Fon portféyinin asgari
yiizde yetmisi ilgisine gore Bakanlhkca veya Hazine Mistesarhd Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portféyin azami olarak yizde yirmisi degisen piyasa kosullarnina gore
Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirflamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis,
Tark Lirasi cinsinden katilma hesaplar ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluslan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile
varlik veya ipotede dayali menkul kiymetlerde, asgari yizde onu Borsa Istanbul A.S tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portféyiine, BIST Taahhiitlii Islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sdzlesmeleri
dahil edilebilir ve vaad sodzlesmeleri fon portféyinin yiuzde besini asamaz. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti gelirl ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclamaktadir.

Risk Derecesi: 3

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Dasik riskli fondur. Tasarruflarini korumak ve dizenli getiri elde etmek isteyen katihmcilar icin uygundur .

Strateji Bandi : Fon, Katiim Standart Emeklilik Yatinm Fonu olup, portfoyiinin en az %60'1 Bakanlikca ihrac edilmis
olmak kosuluyla Tiark Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarindan olusur. Ayrica piyasa kosullarina gére fon portféyinin en
fazla %230'u Turk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere, ipotede ve varliga dayal menkul kiymetlere, BIST Taahhttli
Islemler Piyasasinda gerceklestirilen vaad sézlesmelerine yatinlabilir. Fon portféyiiniin asgari %10'u ve azami %30'u
Borsa Istanbul A.S tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatinlabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina
gdre fon portfdytnde, %25 agirhdint asmamak kosuluyla katiim bankalarinda acilan Tark Lirasi cinsinden (kar ve zarara)
katilma hesaplanna da yer verebilir. Fon portféyl, kamu ve 6zel sektdrden farkh kira geliri kaynaklarinin ve farkh sertifika
vadelerinin secilmesi suretiyle cesitlendirilir. Fon portféyinde agirhkh olarak bulunan Turk Lirasi cinsi kira sertifikalan
dolayisiyla, duzenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarl getiri elde etmeyi amaclamaktadir.

Risk Derecesi : 2

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Strateji : Fon dedisken bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalar tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar icin uygundur.

Strateji Bandi : Fon'un yatirim stratejisi, portféylnde faiz icermeyen yatirim araclarina yer verilerek yatirim araclarinin
cesitlendiriimesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon portfdytinin tamamini degisen piyasa kosullarina
gdre Yénetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden faiz icermeyen yatirim araclarinin tamamina veya bir kismina
yatirarak uzun vadede istikrarli getini saglamayi hedeflemektedir. Fon portféyinde, agirlikli olarak Tirkiye?de ve
Uluslararasi piyasalarda ihrac edilen kira sertifikalarina katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina,
danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara ve diger sermaye
piyasasi araclarina yatirilabilir. Fona déviz ve kira sertifikasina dayali vaad sézlesmeleri alinabilir.

Risk Derecesi: 3
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KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Yuksek riskli fondur. Altin getirisi hedefleyen ve bu dogrultuda altinin ons dederi ve USD/ TL oynaklidi riskini
tstlenen katilimcilara yoneliktir.

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi uyarinca portfoyinin en az %80 surekli olarak altin ve altina dayal
sermaye piyasasi araclarnndan olusur. Fonun amaci dinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini katiimcilara yiksek
oranda yansitmaktir. Fon pay dederinin altin fiyatlan ile yiksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir. Fon
portfoyliinde altin basta olmak tzere diger kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayal sermaye piyasasi araclar
kullanilarak, diinya altin ve dider kiymetli maden fiyatlarindaki artisa bagh olarak duzenli ve istikrarli gelir akimlan elde
edilmesi amaclanmaktadir. Fona déviz ve kira sertifikasi vaad sézlesmeleri alinabilir. Buna ek olarak fon portfayinde yer
verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatinm araclarinin %20 agirhdini gecmemesi esastir.

Risk Derecesi: 6

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Orta riskli fondur. Yatirim tercihini dnceden belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi
konusunda karan portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portféy yéneticisinin en uygun portféy dagihmim
yapacagini distnen katihmcilar icin kurulmus bir fondur.

Strateji Bandi : Fonun yatinm stratejisi, portfdyinde faiz icermeyen yatinm araclarina yer verilerek yatinm araclannin
cesitlendiriimesi ile uzun vadede istikrarh getiri elde edilmesidir. Fon portféyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina
gdre Yénetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tarlerinden faiz icermeyen yatinm araclarinin tamamina veya bir kismina
yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféytnde, agirhkh olarak katilim bankalarinda
acllacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, BIST tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki paylara yatinlabilir. Fona déviz ve kira sertifikasina dayali vaad sdzlesmeleri alinabilir. Fon
degisken bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katihmcilar icin uygundur. Fon'un yatirnim stratejisi dogrultusunda risk degeri 3-4
araliindadir.

Risk Derecesi : 4

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Yuksek riskli fondur. Uzun vadede yiiksek getiri elde etme beklentisiyle kisa vadeli birikimlerindeki asagi
yonlu kayiplan tolere edebilecek katihmcilara uygundur.

Strateji Bandi : Fon portfoyinin en az %80'i devaml olarak danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis olanlar ile BIST
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki yurtici ortaklik paylarindan olusacaktir. Uzun vadede gercek degerinin
altinda oldugu disundlen danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis ve BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara yatinm yapmak suretiyle karsilastirma élcatiintn Gzerinde deder artisi elde etmeyi hedefleyen
Fon'da yatinm yapilan paylar, BIST Katilim Endekslerindeki paylar ile Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmis sirketler
arasindan makroekonomik, sektorel ve sirket bazinda yapilan deder analizleri ile piyasa derinlidi de goz éniinde
bulundurularak secilir. Analizlerde paylarin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektérel senaryolara
uygun gdérilenler portféye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve hedef piyasa dederleri siirekli izlenerek hedef
dedgerine ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde pay dedisimleri yapilir. Fona doviz
ve kira sertifikasina dayall vaad sézlesmeleri de alinabilir. Ayrica Fon portféyunde Tark Lirasi cinsinden katihim
bankalarinda acilan (kar ve zarara) katilma hesaplanna, Turkiye'de ihrac edilen kira sertifikalarina ve faiz icermeyen diger
yatinm araclarina, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araclarina, girisim sermayesi yatirim
ortakliklan paylarina ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katiima
paylanna yer verilebilir.

Risk Derecesi: 5
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KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Orta riskli bir fondur. Yatinm tercihini dénceden belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde
yonlendirilecedi konusunda karan portfoy ydneticisine birakan ve piyasa kosullarnina gére portfoy yoneticisinin en uygun
portfoy dagihmini yapacagini dénen katihmcilar icin kurulmus bir fondur.

Strateji Bandi : Fon, Ydnetmelidin 6. maddesinde ifade edilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Ydnetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sdzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus bir grup emeklilik yatirim fonudur. Fon, portféyunin tamamini degisen
piyasa kosullarina gdre Yénetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik turlerinen faiz icermeyen yatinm araclarina yatirarak
uzun vadede istikrarl getiri saglamay hedeflemektedir. Fon portfoyiunde, adirhkh olarak katiim bankalarinda acilacak
(kar ve zarara) katilma hesaplarina, kira sertifikalarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis ve BIST tarafindan
hesaplanan katiim endekslerindeki paylara ve yurt disinda veya Tirkiye'de ihrac edilen faiz icermeyen dider yatinm
araclarina yer verilir. Ayrica portfoye déviz ve kira sertifikasina dayal vaad sozlesmeleri alinabilir . Fon portféytanin
yonetiminde piyasa kosullarina gére gerektidinde risk diizeyini artinp azaltan bir yatinim stratejisi uygulanir.

Risk Derecesi: 3

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Orta riskli fondur. Getiri olarak dovizin ve kira sertifikasinin kiipr degerini eszamanl hedeflemeyi tercih
eden katihmcilara yéneliktir.

Strateji Bandi : Fon, dedisen piyasa kosullarina gore portféyinin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen
varlik ttrlerinden faiz icermeyen yatinm araclarinin tamamina veya bir kismina yatiran ve kira kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Bu kapsamda, fon portfoya Turkiye'de veya yurt disinda kamu veya Gzel sektor tarafindan ihrac edilen
ABD Dolan cinsi ve Euro cinsi kira sertifikalarninin (sukuk) yani sira, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatinlabilir, portféyde katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara)
katilim hesaplarina ve bu izahnamenin 2. 4. maddesinde belirtilen varlik tablosunda belirtilen diger yatinm araclarina yer
verilerek, yatinm araclannin cesitlendiriimesi ile uzun vadede agirhkh ABD Dolan ve buna ek olarak Euro bazinda dizenli
ve istikrarli getirl hedeflenmektedir. Ayrica fona déviz ve kira sertifikasina dayall vaad sézlesmeleri alinabilir . S6z konusu
varlik ttrlerinin fon portféyi icerisindeki dagihmi ise beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.

Risk Derecesi: 5

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU KIRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Fon, birikimlerini diisiik riskli fonlarda degerlendirmek isteyen yatinmei profiline uygundur. iigili fon aymi
zamanda baska bir fon dagiimi tercihi yapmayan katihmcilarin emeklilik gelir planina aktarilan birikimlerinin
degerlendiriimesi amaciyla da kullanilacaktir.

Strateji Bandi : Fon Kamu Kira Sertifikalan Katihm Emeklilik Yatinm Fonu olup portféyinin en az %80' Hazine
Mustesarlidi tarafindan ihrac edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusur . Ayrica piyasa
kosullarina gore fon portféyinin en fazla %20'si Turk Lirasi cinsinden, 6zel sektér tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalarina ve (Danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis) paylara yatinlabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina gére
fon portfoyinde, %20 adirhdini asmamak kosuluyla katihm bankalarinda acilan TL, USD ve Euro (kar ve zarara) katiima
hesaplarina da yer verebilir. Fon %10 agirhgini asmamak kosuluyla vaad sézlesmelerine yatinnm yapabilir.
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Finansal Piyasalardaki Giincel Geligmeler

Ekonomi Yorumu

Aralik 2019'da Cin'de ortaya ¢ikan ve tim Dinya'ya yayilmaya baslayan Covid-19 virlisi kiiresel piyasalarda ciddi bir
endise ve panik ortami yaratirken, gectigimiz ay bu krizin dstiine petrol knzi de eklendi. Petrol konusunda Rusya ve Suudi
Arabistan'in anlasmazhda dismesi ve OPECn istedidi arz kesintisini Rusya'nin yapmayacadim aciklamasi sonrasinda
petrol fiyatlan %30 genleyerek 303 seviyesinin de altina distl. Mart ay icensinde hiikiimetler ve merkez bankalan, para
ve maliye politikalarini devreye sokarak krizi bir nebze olsun bastirmaya calisti. Bagta ABD olmak tizere bir cok dilke
tesvik ve destek paketlen aciklasa da piyasalardaki volatilite ve sert hareketler halihazirda devam ediyor.

Cin'de salginin yayilma hizi gitgide diserken, yeni vakalann yurt digi temash oldudu aciklandi. Cin'de durum iyiye
giderken, ozellikle ABD ve Avrupa'dan ise tam tersi yonde haberler gelmeye devam ediyor. ltalya, Ispanya, Ingiltere ve
hatta salgina en iyi miidahale eden ilkelerden biri olan Almanya'da dahi vaka sayisimin arth§ini gériyoruz. Ulkemizde ise
11 Mart 2020 tarihinde ilk vakanin goriilmesinden bugiline dek vaka sayisinda ciddi bir arhis oldugunu da soyleyebilinz.
Salginin ekonomi ve piyasa dzenndeki tahnbatini durdurmak amaciyla merkez bankalan parasal genigleme politikalarin
devreye soktu. ABD Merkez Bankasi (FED) oncelikle faizlen sifira indinrken 500 milyar $ hazine tahwili ve 200 milyar &
mortgage tahvili alacagim duyurdu. Ardindan sinirsiz parasal genisleme mesaji ve 2 trlyon $'lik tesvik paketi geldi. Bu
hamileler sert satiglanin yasandidi hisse senedi piyasalannda toparlanma ve iyilesmeye yol agsa da dzellikle son dénemde
ABD'de salgimin yayilma hizindaki artis berabennde satis baskisim gen getirdi. Bir diger dnemli hamile ise Avrupa Merkez
Bankasi'ndan (ECB) geldi. Salginin hizla arth Euro bélgesinde Merkez Bankasi halihazirda uyguladidi 120 milyar €'luk
alim programina ek 750 milyar €'luk tahvil alim programini da devreye soktu. Tirkiye'de de 100 milyar #1ik ekonomik
destek paketi aciklandi.

Kilresel piyasalann odak noktasi olmaya devam edecek olan salgimin etkilerini gelen veriler izennde de gérebiliyoruz.
Ozellikle salgimin istihdam piyasasinda acacafji hasann boyutu merak edilicken, ABD'de igsizlik maasi bagvurusu sayisi
tiim zamanlann rekorunu kirarak 3,2 milyona yitkseldi. Beklenti ise 1,6 milyondu.

Tirkiye'de ise igsizlik orani, gegen yil bir Gneeki yila gore 2,7 puan artarak yizde 13,7 olarak gerceklesti. Ulke genelinde
issiz sayist 4 milyon 469 bin kisi oldu. Salginin seyn ve yayilma hizi istihdam piyasasi agisindan son derece kritik bir
dneme sahip clmaya devam edecek. Mart ayina ait PMI veriler de beklendigi gibi diigis gosterdi. Subatta 52,4 olarak
dlctlen PMI Mart'ta 48,1'e gerileyerek son (¢ ayda ilk kez esik deder 50'nin altina geldi. Salgin sonucu yavaglayan dretim
we siparisler bu diisiste Gnemli rol oynadi.

Bu gergeveden yola ¢ikarak temel piyasalara ilgili beklentilennizi agagidaki gibi dzetleyebilinz;

Hisse Senetleri Piyasasi:Mart ayinda BIST-100 Endeksi: 81.936- 92.299 arasinda genis bir bantta dalgalandi, Katilim 50
Endeksi ise 96.210- 118.128 bandinda hareket etti. Covid-19 ve petrol kriziyle riskli varliklardan kagma istedi artarken,
kiiresel piyasalarda ve BIST-100'de sert satiglar yagandi. Yatinmcinin nakde dénme istedi de bu satislarda etkili oldu.
Kira Sertifikasi Piyasasi: Mart ay1 gdsterge tahvil faizlen %12,18 - %10,58 bandinda hareket etti. Gasterge kira
sertifikasinda ise kir payi en yiiksek % 11,08, en disik ise %10,61 seviyelerinden islem gordi.

Déviz Pivasasi: Mart ayi USDITRY pantesi 6,03-6,61 TL arasinda, EURTRY ise 6,74 TL- 7,30 TL bandinda hareket etti.
Bu siirecte EUR/USD pantesi ise 1,06- 1,14 seviyelerinde seyretti. Salgimin yarathd endige ve belirsizlik gelismekte clan
para binmlen Gzennde baski yaratirken, Tirk Liras: da bu diisiisten etkilendi. Dolar endeksi (DXY) 102,99 seviyesini test
ederken, FED tarafindan gelen agresif parasal genisleme hamlelen endekste bir miktar diistse sebep oldu.

Emtia Piyasasi:

Ons altin Mart ayi icerisinde 1.451- 1.703 § arasinda seyrederken, gram altin ise 299- 343 % arasinda hareket etti. Petrol
krizinin de etkisiyle 1.703 §' gdren ons altin, salgimin yarattig likidite ihtiyaci nedeniyle daha sonrasinda ciddi bir kayip
yasadi.

Brent petrol tarafinda ise, Rusya ve Suudi Arabistan'in anlasmazlidi sonucunda %30 disis yasanmasiyla yeni bir petrol
krizi dogdu. Heniz iki taraftan da yeni bir anlasma ile ilgili somut bir adim gelmedi. Arz bollugu ve talep azligi sonucunda
225 seviyesine kadar genleyen petrol fiyatiannin akibeti kiresel pivasalar tarafindan dikkatle takip edilecektir.
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Fonlara iligkin Performans Bilgileri

Sozlegme Kurulugundan Yilbagindan

Bugiine Bugiine Son 3 Ay
KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. KATILIM KATK] 68,46% 1,20% 1,43%
EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A 5. KATILIM 69,32% 3,02% 3,23%
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS EMLAK KATILIM - T,32% 6,77%
BANKAS! KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A 3. ALTIN KATILIM 205,91% 2212% 16,99%
EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEG_ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM 91,63% 4 40% 4.32%
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE 80,40% -2,97% -2,50%
SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A5 KATILIM 87 79% 2,43% 1,97%
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
KES KATILIM E__MI_EKLiLiK VE HAYAT A3, AGRESIF KATILIM - 8,14% 7.,68%
DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU
KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU KIRA - 1,17% 1,20%
SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
KXYD Kira Serifikalan Endeksi Kamu 71,60% 2.44% 1.80%
KXYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi (USD) - 0,01% 0,00%
KXY'D Altin Fiyat Endeksi Agidikh Ortalama 218,66% 20,32% 14,75%
Katilim 50 Getin Endeksi (KATS0) - -13,23% -10,30%
KXD Eurobond Bono Endeksleri USD-TL - -3,83% -3,94%
KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi (TL) 56,56% 2,45% 2.25%
KD Kira Sertifikalan Endeksi Ozel Sektér - 257% 2.34%
Ziraat Portfoy Katihm Getiri Endeksi - -10,63% -7.40%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS.
SARAY MAHALLESI DR. ADMAN BUYUKDENIZ CADDESI NO:2 AKKOM OFIS PARK 3. BLOK KAT:2 UMRANIYE / ISTANBUL
“'% www_katiimemeklilik_com.tr - 8 0850 226 0 123

v. 1701639001



0 Katilim
V& Emeklilik

KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU

Fonlara iligkin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi (%85) +BIST KYD 1 Aylik Kar Pay (TL) Endeksi (%5) +Katiim 50 Getiri Endeksi
(%10)

Fon portfoyi agirhkl olarak Kamu Kira Sertifikalanindan ve dider faize dayal olmayan borglanma araclarindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracci riskleri tasimaktadir. Thracci riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrac eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borclanma enstrimanini ihrac eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek ddeme gicluga ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya dzel sektdrden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi fazla oynaklik gdstermesidir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektorler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST-KYD Kira Sertifikalari Kamu Endeksi *(%80) + BIST-KYD 1 Aylk Kar Payl Endeksi TL* (%5) + BIST-KYD Kira Sertifikalan
Ozel Endeksi* (%5)+ Ziraat Portféy Katihm Getiri Endeksi * (% 10)

Fon portfoyi agirhkl olarak Kamu Kira Sertifikalanindan ve dider faize dayal olmayan borglanma araclarindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracci riskleri tasimaktadir. Thracci riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrac eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borclanma enstrimanini ihrac eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek ddeme gicluga ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya dzel sektorden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi fazla oynakhk gostermesidir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektorler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

%15 Ziraat Portfoy Katihm Getiri Endeksi + %20 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi +%25 BIST KYD Ozel Sektar Kira
Sertifikalan Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %10 BIST KYD Altin Agirlikli Ortalama Endeksi + %20
BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

Fon, portféytundeki 6zel sektor kira sertifikasi ve 6zel bankalarda acilan katihm hesaplarn dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihrac ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektdr kurulusunun ve nezdinde katihm
hesabi acilmis olan Gzel sektér katihm bankasinin dodrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katilim hesaplarinin vadeden once likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplar ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfoylinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektdrlere bagl riskler, bu sirketlerin tretim ve ticaret iliskisi
icinde bulunduklarn dlkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye bayalagine
bagh olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkh varlik siniflarindan yatinmiar
dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortaklik payi yatinimi yapilan sirketler ve sektdrler analiz edilmekte, risklerin dagitiimasi
amaciyla aralaninda cesitlendiriime yapilmakta, ortaklik pay1 agirhd piyasa kosullan dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
orta-yuksek risk profiline sahip yatinmcilar icin uygundur.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

(BIST KYD Altin Fiyat Endeksi (Adirhkh ortalama deger) * (%90))+(BIST KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL* (%5))+(BIST KYD
Kira Sertifikalan Kamu Endeksi® (%35))

Fon portfoya agirhkl olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur
risklerini tasimaktadir. Emtia riski, altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarinin, kiiresel altin fiyatlaninda olusabilecek
dalgalanmalarindan dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolan cinsinden yapilan altin yatinmlannin déviz kuru hareketlerinden
kaynaklanabilecek risklerini ifade eder. Fonun amaci altin fiyatlarindaki gelismeleri yatinmcilarina yansitmak oldugundan dolayi,
maruz olunan emtia ve kur risklerini azaltmak mumkiin degildir.
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KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

%30 Ziraat Portfoy Katiim Getiri Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi +%25 BIST KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalar Endeksi + %10 BIST KYD 1 Ayhk Kar Pay1 TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Agirhkli Ortalama Endeksi + %5 BIST
KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

Fon, portfayundeki 6zel sektdr kira sertifikasi ve 6zel bankalarda acilan katiim hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihrac ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve nezdinde katiim
hesabi acilmis olan 6zel sektar katiim bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katihm hesaplarinin vadeden once likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfayiinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektdrlere bagh riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi
icinde bulunduklan dlkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye biyilugine
bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla farkh varlik siniflarindan yatinmlar
dengelenmek suretiyle riskler daditiimakta, ortaklk pay! yatinmi yapilan sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitiimasi
amaciyla aralarinda cesitlendiriime yapilmakta, ortaklik payi agirhg piyasa kosullan dogrultusunda degistirimektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalan tolere edebilecek olan
orta-yuksek risk profiline sahip yatinmcilar igin uygundur.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A_S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Ziraat Portféy Katiim Getiri Endeksi * %90 + BIST KYD 1 Aylk Kar Payi Endeksi TL* % 5+ BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi * %5

Fon, portfayunde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gasterdikleri sektorlere bagdh riskler, bu sirketlerin tiretim ve ticaret
iliskisi iginde bulunduklan ulkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve de sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye
buyalugune bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Buna ek olarak 6zel bankalarda acilan katihm hesaplan dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, nezdinde katilim hesabi acilmis olan dzel sektér katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katiim hesaplannin vadeden once likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplarn ifade etmektedir. Fon portfoyi
yiksek oranda ortaklik payi icerdiginden dolay piyasa kosullarindaki dedisimler portféy getirisini dnemli dlcide etkilemektedir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayl olarak analiz edilmekte ve sektdrler arasinda cesitlendiriime
yapilmakta, ortaklik pay! agirh§ piyasa kosullan dogrultusunda degistirimekte ve riskler asgari dizeye indirilmektedir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Fonun Karsilastirma Olgiitii-%30 Ziraat Portfoy Katihm Getiri Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi +%25
BIST KYD Ozel Sektar Kira Sertifikalar Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Agirhkl
Ortalama Endeksi + %5 BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

Fon, portfayindeki 6zel sektdr sukuk ve 6zel bankalarda acilan katilim hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihrac ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektér kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi
acilmis olan 6zel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatiim yapilmis olan sukuk ve katilim hesaplarinin
vadeden dnce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyiinde ortaklik payi
bulunan sirketlerin faaliyet gdsterdikleri sektdrlere bagli riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklari dlkelerin
politik ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye buyuligine bagli olarak likidite riskleri
tasimaktadir. Fon esnek bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan orta-yuksek risk profiline sahip yatirimcilar icin uygundur.
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KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOViZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

%100 BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi esik deger olarak beliflenmistir.

Fon portfayinde yer alabilen dbviz cinsi 6zel sektér ve kamu tarafindan ihrac edilen kira sertifikasi (sukuk), katiim bankalarinda
acilan daviz cinsi katilma hesaplarn dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihra¢ ederek fonlama
yaratan uluslararasi 6zel sektér kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi agilmis olan ézel sektdr katiim bankasinin dogrudan
kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan sukuk ve katilim hesaplaninin vadeden dnce likide edilmesiesnasinda olusabilecek
kayiplarn ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféylinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdiklen sektdrlere baglh
riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklar tlkelerin politik ve ekanomik kosullanna bagh riskler ve de
sirketlerin halka acgiklik orani ile sermaye buyudlugine bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon yonetiminde risklerden
korunmak amaciyla farkh varlik siniflarindan yatinmlar dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortakhk payi yatinmi yapilan
sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla aralarinda cesitlendiriime yapilmakta, ortakhk payi agirhid
piyasa kosullan dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay:
getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalan tolere edebilecek olan orta-yiksek risk profiline sahip yatinmecilar igin uygundur.

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU KIRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%90) + BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi (%5) + BIST-KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalari Endeksi ( % 5)

Fon portfdyi, kamu ve 6zel sektérden farkl kira geliri kaynaklarinin ve farkl sertifika vadelerinin secilmesi suretiyle
cesitlendirilir. Fon portféyiinde adirlikh olarak bulunan Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalan dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun
vadede istikrarli getiri elde etmeyi amaclamaktadir.

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS.
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