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CALISAN BIiLGILENDIRME NOTU

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU:

Fon, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun ek birinci maddesine gore katilimcilar adina 6denen devlet katkilarinin riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini amaglamaktadir.

Fonun amaci, agirlikli olarak kamu tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalarinin diizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta -uzun
vadede istikrarli getiri performansi saglanmasi hedeflenmektedir. Fon'un yatirim stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gore olusturulmustur.
Fon portféyliniin asgari yuzde yetmisi ilgisine gére Bakanlikca veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag¢ edilen Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir.

Portfoyln azami olarak yilizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar
dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmisg, Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluslari tarafindan yatinnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlk veya ipotege
dayali menkul kiymetlerde, asgari ylizde onu Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusabilir.

Fon portféyiine, BIST Taahhiitlii islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sézlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféyiiniin %5’ini
asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglamaktadir.

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS ATAK KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katihm planlarinda sunulmak Gzere portfoylinde katim bankaciligi esaslarina uygun olan farkli yatirm
araglarina yer verilerek yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir.

Fon portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi esaslarina
uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféytinde,
agirlikli olarak katim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Borsa istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu tarafindan
icazeti alinmig ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagl olmayan yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali vaad s6zlesmeleri
alinabilir. Fon degisken bir yatinnm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere
edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 4-5 aralig olarak belirlenmistir.

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon portfoylniin en az %60’ Tlrk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicisi bankalar olan borsada islem goren Tiirk Lirasi cinsinden
azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184 giin vadeli ve /veya vadesine azami 184
gln kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad
sOzlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Bakanlikga ihrag edilen 184 glin vadeli ve/veya vadesine 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katilim planlarinda sunulmak Uzere, portfoyiinde katilim bankaciligl esaslarina uygun olan farkli yatirim
araglarina yer verilerek agirlikh olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri
elde edilmesidir.

Fon portféyiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katilim bankaciligi esaslarina
uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarh getiri saglanmasi hedeflenmektedir. Fon portfoyiinde,
katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikli olarak Borsa Istanbul AS’de islem goren ve danisma kurulu tarafindan
icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger katihm bankaciligl prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali vaad
sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 5-7 araligi olarak belirlenmistir.

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:
Bu fon, OKS Katihm Standart fonudur ve bu formda belirlenen otomatik katihm sistemi dahilindeki katihmcilara yoneliktir.

Otomatik katilim sisteminde bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima

yonlendirilir.
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Yatirim Stratejisi ‘

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU:
Strateji: Disik riskli fondur. Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katilimcilar igin uygundur.

Strateji Bandi: Fon'un yatirim stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gore olusturulmustur. Fon portféyiniin asgari %70’ ilgisine gore Bakanlik¢a
veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portféyiin azami olarak|
ylzde yirmisi degisen piyasa kosullarina goére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis, Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde, asgari
%10’u Borsa istanbul A.S tarafindan hesaplanan katim endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portféyiine, BIST Taahhiitlii islem Pazarinda
gerceklestirilen vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféyiinin yizde besini asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde
etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglamaktadir.

Risk Derecesi: 4

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatinm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak Uzere portfoyiinde katilim bankacilig esaslarina uygun
olan farkli yatirim araglarina yer verilerek yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir. Fon portfoylinin tamamini
degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katihm bankaciligl esaslarina uygun olan
yatirm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféyiinde,
agirlikh olarak katilim bankalarinda acgilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Borsa istanbul A.$'de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagl olmayan yatirnm araglarina yer verilir. Fona doviz ve kira
sertifikasina dayali vaad sozlesmeleri alinabilir.

Strateji Bandi: Fon'un yatinm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak Gzere portféylinde katilim bankaciligi esaslarina
uygun olan farkli yatirrm araglarina yer verilerek yatirrm araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir. Fon
portfoyliniin  tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi
esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir.
Fon portféyiinde, agirlikli olarak katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katiima hesaplarina, Borsa istanbul A.S'de islem goren ve
danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagh olmayan yatirnm araglarina yer verilir. Fona
kira sertifikasina dayali vaad sdzlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirrm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden
dolayr getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan risk profiline sahip katiimcilar igin uygundur. Fonun risk
degeri 4-5 araligi olarak belirlenmistir.

Risk Derecesi: 4

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Dusuk riskli fondur. Tasarruflarinin korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katilimcilar igin uygundur.

Strateji Bandi : Fon portfoyliniin en az yizde altmigi Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicisi bankalar olan borsada
islem goren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak (izere, kalani azami
184 gin vadeli ve /veya vadesine azami 184 gin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde,
ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad s6zlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Bakanlik¢a ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya
vadesine 184 giin kalmig gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Risk Derecesi: 2

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatirnm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak tzere, portféyiinde katim bankaciligi esaslarina uygun olan farkl yatirnm
araglarina yer verilerek agirlikli olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirnm araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde
edilmesidir. Fon portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi
esaslarina uygun olan yatinnm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglanmasi hedeflenmektedir. Fon
portféyiinde, katim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikh olarak Borsa istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmig ortaklik paylarina ve diger katilim bankaciligi prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona doviz ve kira sertifikasina
dayali vaad s6zlesmeleri alinabilir.

Strateji Bandi: Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak lzere, portfoyiinde katihm bankaciligi esaslarina uygun olan farkli

yatirim araglarina yer verilerek agirlikli olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri
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elde edilmesidir. Fon portfoyiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlk tirlerinden katilim
bankacilig esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglanmasi hedeflenmektedir.
Fon portfoylinde, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikli olarak Borsa Istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger katilim bankaciligi prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali
vaad sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 5-7 araligi olarak belirlenmistir.

Risk Derecesi: 5

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatirim stratejisi, Yonetmelik ve Rehber'de belirtilen sinirlamalar gergevesinde yatirima yonlendirilir Portfoye Danisma Kurulundan
icazet alinan ortaklik paylari ile ihragginin /kurucunun icazet aldig1 sermaye piyasasi araclari dahil edilecektir.

Strateji Bandi: Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Sektor Duyurusu (2017/2)'nda belirtilen yatinm stratejisi, fon izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve
Rehber 'de belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portféyl yatirima yonlendirilir.

Risk Derecesi: 4
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Finansal Piyasalardaki Giincel Gelismeler

2026 YILI IKINCi CEYREK EKONOMI VE PIYASALAR DEGERLENDIRMESi
Girig

2026 yilinin ikinci geyreginde kiiresel ve yurt i¢i ekonomik gériinim, enflasyon dinamikleri, para politikasi kararlari ve jeopolitik gelismelerin etkisi
altinda sekillenmistir. Tiirkiye ekonomisinde dezenflasyon siireci devam etmekle birlikte hizmet sektériindeki fiyat katiliklari ve enerji fiyatlarinda
gozlenen oynaklik enflasyon tizerindeki yukari yonli risklerin siirmesine neden olmustur. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yilin ikinci ceyreginde
para politikasinda temkinli durusunu strdiirmis ve politika faizini geyrek boyunca sabit tutmustur.

Finansal piyasalarda ikinci ceyrek boyunca dalgali bir goriiniim 6ne ¢ikmistir. Hisse senedi piyasalari Nisan ayinda gigli bir toparlanma goésterirken,
Mayis ayinda satis baskisi ile karsilagsmistir. Déviz kurlarinda kontrolll yikselis egilimi devam etmis, emtia piyasalarinda ise jeopolitik gelismelere
bagli olarak yiiksek oynaklik g6zlenmistir. Ozellikle ABD, iran ve israil hattindaki gelismeler eneriji fiyatlari ve kiiresel risk istahi tizerinde belirleyici
olmaya devam etmistir.

Enflasyon, Para Politikasi ve Beklentiler

2026 yihnin ikinci geyreginde enflasyon goriinim dalgali ancak genel olarak kontrol altinda seyretmistir. Nisan ayinda enflasyon aylik %4,18 ile
piyasa beklentilerinin Gizerinde gergeklesirken yillik enflasyon %32,37 seviyesine ylkselmistir.

Mayis ayinda agiklanan veriler, enflasyonun ana egiliminde daha iliml bir goériinime isaret etmis ancak hizmet fiyatlarindaki katilik ve enerji
maliyetleri nedeniyle yukari yonli riskler varhigini stirdirmdistir. Mayis ayi enflasyonu aylik %1,71 olarak gergeklesirken yillik enflasyon %32,61
seviyesine yiikselmistir. Haziran ayinda enflasyon aylik %0,99 ile piyasa beklentilerine paralel gergeklesirken yillik enflasyon %32,11 seviyesine
gerilemistir. Bu goriiniim dezenflasyon siirecinin devam ettigini ancak enflasyonda kalici diigiistin beklenenden daha kademeli gergeklesebilecegini
gostermektedir. Ozellikle enerji fiyatlari, jeopolitik gelismeler ve hizmet sektériindeki fiyat katiliklari enflasyon goriinimiine iliskin temel risk
unsurlari olmaya devam etmistir.

TCMB Para Politikasi Kararlari

TCMB yilin ikinci geyreginde siki ve temkinli para politikasi durusunu korumustur. 22 Nisan 2026 tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika
faizi %37 seviyesinde sabit tutulmustur. Gecelik bor¢ verme faizi %40, gecelik bor¢glanma faizi ise %35,5 seviyesinde birakilmistir. Haziran ayinda
gerceklestirilen Para Politikasi Kurulu toplantisinda da politika faizi %37 seviyesinde sabit tutulmus ve mevcut siki para politikasi durusu
korunmustur. Bunun yaninda TCMB, kredi biylimesini daha kontrolli bir patikada tutmak ve finansal istikrari desteklemek amaciyla zorunlu
karsilk uygulamalarinda degisiklige gitmis ve makroihtiyati gergeveyi gliglendirmistir.

Hisse Senetleri Piyasasi

2026 yilinin ikinci ceyreginde Borsa istanbul dalgali bir gériinim sergilemistir. Nisan ayinda BIST100 endeksi yaklasik %12,9 yiikselisle 14.442,5
seviyesine ulasirken, BIST Katim 100 endeksi %14,2 artisla 16.853,7 seviyesine ylkselmistir.

Mayis ayinda ise satis baskisinin etkisiyle BIST100 endeksi yaklasik %5,4 deger kaybederek 13.662,7 seviyesine gerilemistir. BIST Katihm 100
endeksi ise yaklasik %0,6 dislisle 16.748,2 seviyesinde kapanarak gérece daha direngli bir performans sergilemistir.

Haziran ayinda BIST 100 endeksi, risk istahindaki toparlanma ve alimlarin etkisiyle yikselis kaydederek ay sonunda 14.121 seviyesinde kapandi.
Boylece endeks aylik bazda yaklasik %3,4 oraninda deger kazandi. BIST Katilim 100 endeksi ise dalgali bir seyir gostererek yaklasik %1,9 oraninda
deger kaybiyla 16.432 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Genel olarak ikinci ¢eyrekte hisse senedi piyasalarinda ylksek volatilite gdzlenirken,
katilim endekslerinin geleneksel endekslere gore daha giigli performans sergiledigi goralmastir.

Doviz Kurlarn

ikinci ceyrekte déviz kurlari kontrollii yiikselis egilimini siirdiirmistiir. Nisan ayinda Dolar/TL kuru 44,44 seviyesinden 45,19 seviyesine yiikselirken,
Euro/TL kuru 51,35 seviyesinden 53,00 seviyesine ¢ikmistir.

Mayis ayinda Dolar/TL kuru 45,19 seviyesinden 45,80 seviyesine yikselirken, Euro/TL kuru 53,00 seviyesinden 53,30 seviyesine ytikselmistir.
Haziran ayinda doéviz kurlarinda kontrollii ve kademeli yikselis egilimi devam etmistir. Dolar/TL kuru 45,80 seviyesinden 46,66 seviyesine
yukselerek yaklasik 0,86 TL artis géstermistir. Euro/TL kuru ise 53,30 seviyesinden 53,29 seviyesine gerileyerek yatay bir seyir izlemistir.

Boylece ikinci ceyrek genelinde Dolar/TL kuru 44,44 seviyesinden 46,66 seviyesine yikselirken, Euro/TL kuru 51,35 seviyesinden 53,29 seviyesine
citkmugtir. Doviz kurlarindaki artisin kontrolli seyretmesi finansal istikrar agisindan olumlu bir goriiniim sunarken, kur oynakhiginin sinirli kalmasi
para politikasinin etkinligi agisindan destekleyici olmustur.

Emtia Piyasasi

2026 yilinin ikinci ¢eyreginde emtia piyasalarinda yiksek volatilite ve yon degisimleri dikkat ¢ekmistir. Nisan ayinda ons altin 4.667,3 dolar
seviyesinden 4.622,0 dolar seviyesine gerilerken, ons giimiis 75,1 dolar seviyesinden 73,7 dolar seviyesine diismiistiir. Brent petrol ise ABD-iran-
israil savasi kaynakli jeopolitik risklerin etkisiyle 102,1 dolar seviyesinden 110,1 dolar seviyesine yiikselmistir. Mayis ayinda kiymetli metallerde
ayrisan bir gériinim 6ne ¢ikmistir. Ons altin 4.622,0 dolar seviyesinden 4.507,7 dolar seviyesine gerilerken, ons giimis 73,7 dolar seviyesinden
76,9 dolar seviyesine yikselmistir. Brent petrol ise ateskes beklentileri ve jeopolitik risk primindeki azaligin etkisiyle 110,1 dolar seviyesinden 96,5
dolar seviyesine gerilemistir.
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Haziran ayinda kiymetli madenlerde sert satiglar ve yiiksek oynaklik dikkat cekmistir. Ons altin 4.507,7 dolar seviyesinden 4.007 dolar seviyesine
gerilerken, ons gimis 76,9 dolar seviyesinden 58,69 dolar seviyesine diismustir. Degerli metallerde gorilen bu sert geri ¢ekilmede gliglii ABD
tahvil faizleri, dolar endeksindeki yukselis, bireysel yatirimci talebindeki zayiflama ve merkez bankalarinin satislari etkili olmustur. Eneriji
piyasasinda ise asagl yonli egilim belirginlesmistir. Haziran ayina 96,5 dolar seviyesinde baslayan Brent petrol, jeopolitik risklerin azalmasi ve
Hirmlz Bogazi'nda petrol akisinin normallesmesinin etkisiyle ay sonunda 73,38 dolar seviyesine gerilemistir. Ceyrek genelinde
degerlendirildiginde, emtia piyasalarinda jeopolitik gelismelere bagh olarak sert fiyat hareketleri gézlenmistir. Nisan ayinda enerji fiyatlarinda gtiglt
yukselisler gorulirken, Mayis ve Haziran aylarinda ateskes beklentiler ve enerji arzina iliskin endiselerin azalmasiyla petrol fiyatlarinda belirgin bir
geri ¢ekilme yasanmistir. Degerli metallerde ise 6zellikle Haziran ayinda gorilen sert satislar dikkat cekerken, kiiresel faiz gériinim ve dolarin
glclenmesi fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olmustur.

Genel Degerlendirme

2026 yilinin ikinci geyreginde Tiirkiye ekonomisi dezenflasyon stirecini stirdirtirken ekonomik aktivitede kontrolli yavaslama egilimi 6ne gikmistir.

TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, rezerv birikimini sirdirmesi ve makroihtiyati araglari etkin sekilde kullanmasi finansal istikrar
acisindan destekleyici olmustur. Buna karsilik enerji fiyatlari, jeopolitik gelismeler ve hizmet enflasyonundaki katilik enflasyon gériinimine yonelik
temel risk alanlari olmaya devam etmistir. Finansal piyasalarda dalgali ancak genel olarak dengeli bir goriinim gozlenirken, doviz piyasalarindaki
kontrolll seyir ve rezervlerdeki guiglli goriinim finansal istikrar agisindan olumlu degerlendirilmistir.

2026 ikinci Ceyrek Kiiresel Ekonomi Degerlendirmesi

Amerika

2026 yilinin ikinci ceyreginde ABD ekonomisi biyliimede kademeli yavaslama sinyalleri vermekle birlikte dayanikliligini korumustur. Hizmet sektori
blylimeye devam ederken yliksek faiz oranlarinin etkisiyle yatirim harcamalarinda ve bazi sektérlerde ivme kaybi gozlenmistir.

isglicti piyasasi gligli gdriinimiinii korurken Fed politika faizini sabit tutmus ve enflasyon risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini vurgulamstir.
Fed yetkilileri yilin ikinci yarisinda faiz indirimleri konusunda aceleci davraniimayacagi mesajini vermistir.

Euro Bolgesi

Euro Bolgesi ekonomisi ikinci geyrekte dusiik biiylime ve yiiksek enflasyon baskilari arasinda kirilgan gériiniminu strdiirmustiir. Ekonomik aktivite
gostergeleri birgok ay boyunca daralma bolgesinde kalirken, enerji fiyatlari enflasyon Gzerinde yukari yonli baski olusturmustur. Avrupa Merkez
Bankasi Haziran ayinda faiz artirrmi gergeklestirirken, enflasyon tahminlerini yukari yénli revize etmis ve temkinli durusunu korumustur.
Asya-Pasifik

Asya-Pasifik ekonomileri ikinci ceyrekte biylimeyi stirdirmekle birlikte kirilgan gériinim sergilemistir. Cin ekonomisindeki yavaslama, zayif dig
talep ve kiiresel finansal kosullar bélge ekonomileri {izerinde baski olusturmustur. Ozellikle enerji ithalatgisi Glkeler yiikselen petrol fiyatlarindan
olumsuz etkilenmistir.

Haziran ayinda Orta Dogu'daki gerilimin azalmasi ve enerji fiyatlarinin gerilemesi bolge ekonomilerine kismi destek saglasa da kiresel ticaret
gorunlmiune iligskin belirsizlikler devam etmistir.

Ekonomi Politik ve Jeopolitik Gelismeler

2026 yilinin ikinci ceyreginde ekonomi politikalari ve finansal piyasalar tizerinde en belirleyici unsur yine ABD-iran-israil hattindaki gelismeler
olmustur.

Nisan ayinda savasin yarattigi risk algisi enerji fiyatlarinda sert yiikselislere neden olurken, petrol arz giivenligi ve

Hirmiz Bogazi kaynakl endiseler kiiresel piyasalarda volatiliteyi artirmistir. Bu siirecte Brent petrol fiyatlari yiiksek seviyelere ulasmis ve kiresel
enflasyon goriinima Gizerinde yukari yonli baski olusturmustur.

Mayis ayinda diplomatik temaslarin artmasi ve ateskes beklentilerinin gliglenmesi enerji piyasalarinda kismi rahatlama saglamistir. Haziran ayinda
ise ABD ve iran arasinda saglanan ateskes ile Hiirmiiz Bogazi'nda petrol akisinin normallesmesi eneriji fiyatlari tizerindeki baskiyi azaltmis ve kiiresel
risk istahini desteklemistir.

Bununla birlikte bolgede kalici bir ¢6ziim saglanamamis olmasi, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gostermektedir. Enerji arz
glvenligi, ticaret yollari ve kiiresel enflasyon goriinimi Gzerindeki etkiler nedeniyle Orta Dogu kaynakli gelismelerin dniimiizdeki donemde de
ekonomik gortinimiin temel belirleyicilerinden biri olmaya devam edecegi degerlendiriimektedir.
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FONLARA iLiSKiIN PERFORMANS BILGILERi

Yilbagindan
Bugiine

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU 29,81% 8,38%

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU 23,15% 10,18%
KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 32,36% 6,97%
KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 42,84% 12,00%
KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 17,18% 6,40%
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI KiSA 18,78% 7,62%

KYD KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI KAMU 15,42% 5,56%

KYD KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI OZEL SEKTOR 21,86% 9,65%

S&P GLOBAL 1200 ESG SHARIAH INDEX 20,75% 9,06%

BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI GETiRi ENDEKSI 85,08% 25,57%
BORSA iSTANBUL KIYMETLI MADENLER PiYASASI GUMUS AGIRLIKLI ORTALAMA FiYAT! -10,45% -20,60%
BIST KATILIM 100 GETIRi 46,17% 9,50%

BIST KYD KAMU EUROBOND USD (TL) ENDEKSI 9,43% 4,95%

KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI (USD) 0,63% 0,29%

BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI (USD) ENDEKSI 10,75% 5,44%

BIST-KYD KATILIM 30 GETIRI 50,25% 8,09%

BIST SURDURULEBILIRLIK KATILIM GETIRI ENDEKSI 33,13% -0,24%

KYD ALTIN FiYAT ENDEKSi AGIRLIKLI ORTALAMA 0,88% -9,98%

BIST-KYD KATILIM 50 GETiRi ENDEKSI 43,63% 5,86%

KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI (TL) 19,30% 8,38%

BIST KATILIM TEMETTU GETIRI ENDEKSI 39,20% 12,82%
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Fonlara iliskin Yatirim Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU:

BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%60) +BIST KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (%5) +BIST Katilim 100 Getiri Endeksi (%20) +BIST Katilim
30 Getiri Endeksi (%15)

Fon portfoyl agirhkl olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon,
likidite ve ihraggi riskleri tagimaktadir. ihraggi riski, yatirim yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan
borglanma enstriimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme gulgligi ve iflas gibi riskleri temsil eder. Likidite riski,
kamu veya 0Ozel sektorden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi
fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta,
riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2

Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur.

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

(%60 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi + %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %20 BIST- KYD Ozel Sekt&r Kira Sertifikalari endeksi)
Fon portfoyu agirlikli olarak Katilma hesabi ve diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan ve kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kar payi
orani kaynakli piyasa riski tasimaktadir. Bu nedenle fon, likidite ve ihraggi riskleri tasimaktadir. ihraggi riski, yatirim yapilan kira sertifikasini ihrag
eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan borglanma enstriimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme
glclUg ve iflas gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektérden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi fazla oynaklik géstermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler
gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3

Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur.

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 Fon'un Maruz Kalacagi Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile, ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul kiymetlerin, altin ve diger kiymetli madenlerin degerinde kar
payi oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasihgidir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Kar Payi Orani Riski: Fonun yatirim yaptigi katilma hesaplari havuzunda kar payi oranlarinda meydana gelebilecek diistslerin fon performansina
olan etkisidir.

Kiymetli Madenler Riski: Portfoylinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
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