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MAKROFON

Biiyiime Orani(Yillik) 4,00% Cari Agik/GSYiH 6,61%

issizlik orani(Yillik) 10,10% Enflasyon(TUFE/Yillik) 8,17%
GSMH(milyar USD) 8199 Kisi Basi Milli Gelir (USD) 10.800

Toplam Fon Biiyiikliigii(milyar TL) 38,13 Toplam Fon Biiyiikliigii / GSMH 2,00%

Faizsiz Fon Biiyiikliigii(milyar TL) 1,4 Faizsiz Fon Biiyiikliigii / Toplam Fon Bi 3,67%

Katiim Emeklilik Fon Blyukliigi (milyon TL) 52 |

Son 1 AY [Son 3 AY Son 1 AY [Son 3 AY

Katki fon 0,61% 3,37%Kyd Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 0,68% 2,279
Standart Fon 0,50% 2,96%Kyd Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 0,96% 2,269
Altin Fon 5,74% 2,30%Kyd Kar Payi TL Endeksi 0,61% 1,72%
Esnek Fon 1,10% 5,99%Kyd Altin A.O Endeksi 3,77% -0,95%
Hisse Fon 3,45% 15,42%Katilim Endeksi 3,17% 11,92%
Grup Esnek Fon 0,94% 5,46%

FONLAR GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

GUNCEL EKONOMIK YORUM

Yilin son ayinda yurtigi piyasalarda oynakligin yliksek oldugu ve yatirimcilarin daha ¢ok
dusundugu bir ay olarak geride biraktik. Borsa ve ddvizde yasanan sert inis ¢ikiglar yargi
surecinin piyasaya yansimasi seklinde dusunulse de son gunlerde daha yatay hareketini
surdurmekte. Tum bu dalgalanmalarin yaninda petrol fiyatlarindaki asagdi yonlu hareketin
ivmesi azalsada diiststin olumlu havasi Tirkiye’ de cari acigin azalmasi ve GSYIiH daki
pozitif beklentileri daha da arttiracaktir. Ote yandan Rusya dan gelen verilerin kétiilesmesi
daralma akabinde ekonomik kriz beklentilerini arttirmakla beraber ambargonun dozunun
artmasi Turkiye yi Rusya’nin en buyuk tedarikgisi noktasina getirmistir.

Dunya genelinde ise, ilk defa bu ay aligilagelen siralamada bir degisiklik oldu. Cin satinalma
gucu endeksinde birinci siraya gikarak 140 yillik bu tahtin sahibi ABD’ yi gegmistir. Ancak
Amerika dan buyime rakamlarindan gelen olumlu veriler Asya’nin ayni karsiligi
gostermemesi bu alanda soru isaretlerini arttirmaktadir.

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilermizi asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Aralik ayinda BIST 100 endeksi 78.000 — 87.000 arasinda
dalgalanmistir. Katilim Endeksi ise 75.000 — 80.500 arasinda BIST 100’e kiyasla daha dar
bir bantta dalgalanmistir. Katilim endeksindeki hisse senetlerinin betasinin yani gunluk
dalgalanma boyutunun BIST 100 endeksine kiyasla daha az oldugu ve daha dar bir bantta
dalgalandigini goértyoruz. 2015 yil igin 6zellikle ABD Merkez Bankasr’nin faiz arttirm
hareketi yakindan izlenecek olup, buradaki beklenti yénetimine goére yilin ilk aylarinda daha
volatii ama kalan doneminde hisse senedi piyasalari agisindan daha olumlu bir tablo
beklenebilir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Aralik ayinda ayni vadeli gosterge bono faizlerinin %7,42 -
%9,04 bandindan hareket ederken Gosterge Kira sertifikasi ise de paralel olarak 7,20 —
9,04 bandinda hareket etmigtir. Yilin ilk aylarinda baz etkisi ve petrol fiyatlarindaki
dusis nedeni ile dusmesi beklenen enflasyonunun c¢ogunlukla fiyatlara yansidigini
dusundyoruz. Risk primi artigi kaynakli kar pay1 oranlarinda artig gorulebilir.

Doviz Piyasasi: : Aralik ayinda USD/TL paritesi 2,20- 2,41 bandinda sert hareketler yaparak
volatil seyretmistir. Ay icinde 2,40 seviyelerine gelen kura Merkez Bankasi’nin ufak da olsa
mudahalesi ile 2,31 seviyelerine gerilemistir. Ayni dénem igerisinde Avro/TL paritesi 2,76-2,96
bandinda seyretmistir. Son dénemde Avrupa Bdlgesine gére daha iyi ekonomik veriler
aciklayan ABD sayesinde dolarin diger para birimlerine kiyasla daha yuksek bir seyir izlemesi
beklenebilir.
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Alternatif Katki Fonu
Hedeflenen Getiri
%90 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+%9 KYD Kar Payi TL+ %1 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeksi
Guncel Daglim
%7 Katima Hesabi + %93 Kira Sertifikas
Fon ve Piyasa Yorumu

Katki fonumuz son 3 aylik donemde hedefledigi getirinin
uzerinde bir performans gostermektedir. Sektorde faizsiz
fonlar arasinda iyi bir performans gostermekte olup kira
sertifikalarinin getirilerine paralel performans gostermesi
ve duragan senaryoda fonun yili %6-%7 bandinda
kapatmasi beklenebilir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Alternatif Standart Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+%9 KYD Kar Payi TL+%1 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeks

Guncel Dagilim

%8 Katilma Hesabi1 + %92 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Standart fon hedefledigi getiriye nispeten daha iyi
performans gostermistir. Yine faizsiz fon kategorisinde de
lyi performans gotermekte olup fonun yili duragan
senaryoda %5-%6 bandinda getiri saglayarak kapatmasi
beklenebilir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katim Emeklilik Alternatif Altin Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Altin Agirlikh Ortalama Fiyat Endeksi + %10 KYD Kar Payl Endeksi TL

Guncel Dagilim

%94 Altin + %1 Borsa Yatirm Fonu + %5 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Altin fon en az %80 oraninda altina yatirrm yapma
zorunlulugu bulunan bir fondur. Piyasada minimum 1 kilo
altin alma imkani oldugundan dolayi ve altinin dusen ons

fiyatlari sebebiyle halka arz tarininden yil sonuna kadar

sektorde en iyi getiriye sahip altin fon olmustur. Dusen

fiyatlardan fona giren nakit akisiyla distuk maliyetlenme
sayesinde bu basari ortaya cikmistir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Alternatif Esnek Fonu

Hedeflenen Getiri

%60 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+ %20 Katilim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeks
+ %10 KYD Kar Payi TL

Guncel Dagilim

%17 Ortakli Payi(Hisse Senedi)+ %3 Katima Hesabi + %80 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Esnek fon son 3 ayda hedefledigi getiriye kiyasla basarili

bir performans gostermistir. %20 oraninda ortalama hisse

senedine yatirirm yapan fonun duragan senaryoda yili %6-
%7 bandain getiri saglayarak kapatmasi beklenebilir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katiim Emeklilik Bilytime Amagh Alternatif Hisse Senedi Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 Katilim Endeksi + %9 KYD Kar Pay Endeksi TL + %1 KYD Kamu Kira Sertifikas Endeksi

Glncel Dagilim

%87 Ortakli Payi(Hisse Senedi) + %3 Borsa Yatirim Fonu + %10 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Hisse Senedi fonu SPK mevzuati geregi fon isminde
bulunan hisse senedine(ortaklik payir) her zaman en az %80
oraninda yatirim yapma zorunlulugu oldugu igin hisse
piyasasindaki volatiliteyi fiyatina yansitmaktadir. Fon son 3
ayda hedefledigi getirinin Ustinde performans gostermeyi
varlik secimindeki basari ile yakalamistir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Grup Alternatif Esnek Fonu

Hedeflenen Getiri

%60 KYD Kamu Kira Sertifikas| Endeksi+ %20 Katiim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira Sertifikasi
Endeks + %10 KYD Kar Payi TL

Guncel Dagiim

%18 Ortakli Payi(Hisse Senedi) + %3 Katima Hesabi + %79 Kira Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu

Grup Esnek Fon ortalamada %20 oraninda hisse senedi
riski tagsimakta olup gosterdigi performansiyla hedefledigi
getirinin Uzerinde performans gostermistir. Faizsiz fon
kategorisindeki sektor rakiplerine kiyasla iyi bir performans
gostermekte olup, bu performansinin giren para girisiyle
devam etmesi beklenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIiRi KIYASLAMASI
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Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Emeklilik yatirm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi igin gosterge sayillmaz. Bu
rapordaki bilgiler, glvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler isiginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumiu
tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
g6rigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis dénem performansi, gelecek dénem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



