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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Kasim ayi Turkiye icin yil basindan itibaren baslayan segim calismalarinin ve
Haziran secimlerinden beri siliregelen siyasi belirsizligin ve iktidar
polemiklerinin se¢cim sonuglariyla nihayet buldugunu ve piyasalar agisindan Buiytime Orani (Yillik) %3,80
da olumlu karsilandigini gérdik. Son zamanlarin en ¢ok kullandigimiz ig
siyaset dengesinin ekonomiye etkisini gozlemleyecegiz sdylemi yerini artik
dis siyaset dengesi ciddi agirhkh olacak sekilde diyebilir ve devaminda ig GSMH(milyar USD) 807,25
siyasetin (baskanlik sistemi, yeni anayasa, teror problemi ve segim vaatleri)
yoni piyasa hareketlerine yansiyacaktir seklinde ifade daha dogru olcaktir.
Gegen ay Uzerine degindigimiz Rusya ile iliskilerde yasanabilecek gerilim 24 Kisi Basi Milli Gelir 10.390
Kasim da Rus savas ucaginin dusirilmesiyle yeni bir boyut kazandi ve (USD)

piyasalar bunu ciddi sekilde fiyatladi. Goriinen o ki Rusya’nin bdlge
politikalari Turkiye ile uyusmayacagi dolayh olarak baslyacak gerilimin ileride
dogrudan olmasi, séylemler ve eylemlerin sertligi/yumusakligi iki tGlke igin de
piyasalarda kisa vadeli en 6nemli belirsizlik listesinin basinda yer almaktadir.
iki tlde daha sonra masada mutabik kalsa bile anlasmazliklarin farkli
boyutlarda ve sinirlarda devam edecegi asikardir. Ayrica ABD’de FED’in faiz ~ Toplam Fon Biyuklugu (milyar TL) 47,24
arttirnmi biitin dinya gibi bizim de odak noktamizi olusturuyor. Avrupa da
Yunansistan, ECB nin para politikalari ve dahasi 6nceden olabilecegini
savundugumuz 3 milyar Avroluk miiltecilere yardim karari ile yeni milteci  Katilim Emeklilik Fon BuyutklGgu 201,67
akimlarini 6nlemek icin ek yardim paketleri ihtimali AB’de piyasalarin odak  (milyon TL)

noktasi durumunda. Kisa ve orta vadede piyasalari en onemli etkileyecek

Giincel Ekonomik Veriler

issizlik Orani (Yillik) %10,10

Enflasyon(TUFE /Yillik)  %8,10

Gilincel BES Verileri

Faizsiz Fon Buyuklugu (milyar TL) 2,08

Toplam Fon BuyuklGgia / GSMH %1,97
durum dis politik gelismeler olacagindan iceride yapilabilecek Paris benzeri cplamifonlBiEREERH it
saldirilar odaklarin kaymasina ve piyasa yoéniini degistirmeye neden  Faizsiz Fon Buyikligi / Toplam %4,41
olabilecegini goz ardi etmemek gerek. EYF Buyuklugu

Bu cerceveden yola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi asagidaki
gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri: Kasim ayinda BIST 100 endeksi 74.820 — 84.350 arasinda ‘ ‘
dalgalanmistir. Katilim Endeksi ise 78.600 — 84.500 arasinda bir bantta
dalgalanmistir. Secim sonuglarinin olumlu etkisiyle yiikselen piyasa Rus savas
ugaklarinin sinir ihlali sonucu TSK tarfindan diistriilmesi ve iki Glkenin politik BIST100
polemigi risk algilarini arttirmis ve yonini asagl cevirmistir. Hisse Senedi

-5 26% -1224%

Piyasalari agisindan en belirleyici etken Rusya gerilimi ve FED etkisi oldugunu  Kafllim Endeksi -2.90% -230%
unutmamak gerekir. UsD 0.38% 24 36%
Kira Sertifikasi Piyasasi: Kasim ayinda gosterge bono faizlerinin %9,60 - EURO 479% 8,33%

%10,95 bandinda hareket ederken gosterge kira sertifikasi da %7,73- %8,36  KYD Altin Agirlikli Ort.
bandinda hareket etmistir. Se¢im sonucunun pozitif havasiyla rahatlayan Endeksi
piyasalarin Rusya gerilemini de yansittigini dikkate alirsak ekonomiden ok

-1,76% 13,00%

politikanin fiyatlama yapmasi 6niimiizdeki donemde de kaginilmazdir. KYD Kamu Kira 0.60Y% 8.13Y%
Sertifikalan Endeksi o e

Doviz Piyasasi: Kasim ayinda USD/TL paritesi 2,79- 2,93 bandinda hareket KYD lflzel Kira

etmistir. Ayni dénem igerisinde Avro/TL paritesi 3,01 - 3,15 bandinda Sertifkalan Endeksi 087% 028%
ertrkalar endeksi

seyretmistir. Tek parti iktidarinin kurlar Gzerindeki belirsizlik riskini azaltmasi
i¢ riski bertaraf etmekle birlikte Tiirkiye-NATO-Rusya iicgeni siyasi risk ve FED KYD Kar Payl L
faiz arttinmi ise piyasa riski bileseni kurlar Gzerindeki en_6nemli baskiyi Epdeksi

olusturmaktadir. v Katll.ln:l <
& Emeklilik 2
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MAKROFON

di  Fonun Yatwrmm

Devletin bireysel 6demeler karsihéinda Gdedigi %25 lik 5demelerin
Alternatif |degerlendirildigi fondur. Diisitk riskli bir fon olup agulich olarak
Katki Fonu kanm ihrach kira sertifikcalarma vatwm vapar.

Fonun Yatinm Amaci

((KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi *
%890) + (KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
TL* %89) + (KYD Kira Sertifikalan Ozel
Endeksi * 1))

Kargilagtirma Olgiitii

Bu fon, Genelge uyarinca aynca bireysel emeklilik sistemine giris
asamasmda herhangi bir emeldilikc vatrim fonu tercihinde

‘;:te:l“":f S e e e e e e cmeenin
v ANCAT | rulmmstur. Disiake riskd bir fon olup agrhih olarak kamu frach
on

kira sertifikalarma yatwmm vapar. Tasarruflarm korumak ve diizenli
getiri elde etmek isteyen kabbmeilar igin uygundur.

Fonun Yatinm Amaci

((KYD Kira Sertifikalars Kanmu Endeksi *
%90) HEYD 1 Aylk Kar Pay: Endeksi
TL* %9)+K YD Kira Sertifikalan Ozel
Endeksi * %1))

Kargilastirma Olgiitii

Katka Fonumuz ozellikle kamu kira @ KanuKira
P & Rakna o
sertifikast kar payt oranlan ve katim ® el Saorki
hesaplanndan elde edilen yiksek

kar paylagim oran ile icazet alnan

kira sertifikalart kar payi oranlars

performanst énemli derecede etki

edebilmektedir.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (30.11.2015)

Alternatif Standart Fonumuz kanm —

ve ozel sektor kira sertifikan agrhich Serifkas
olup katibma hesaplarma yatrim @ Katima Hesabi

@ Ozl Sektor Kira
Sertifikas:

vapmalctadir. Diizenli para girisi ile
strekdi biytiven fonumuz kira
sertifilcalarmn ve kar paylarmm
ohmmlu seyrettigi bu dénemde
performans etld eden en Snemli
unsur icazet abman kira sertifikalarnm

kar oram olacaktir.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (30.11.2015)

Oria riskli bir fon olup. kira sertifilkalarma ve Kathm endelesi
dahilindeki hisse senetlerine yatwsm yapar. Yatwm tercihini
belirlemek yerine birikimlerin yatrmma ne sekilde yénlendirilecegi
konusunda karan portfoy voneticisine brrakan ve piyasa kosullarma
gore porifoy yoneticisinin en uygun porifoy daglmmm

Alternatif
Esnek fon

gergeklestirecegini ditgiimen katbmeilara uygundur.

Fon Adr Fon Amaci

Orta riskdi bir fon olup. kira sertifikalarma ve Katihm endelesi
dahilindeld hisse senetlerine yatim yapar. Yatirsm tercihini
belirlemek yerne birlkimlerin yatrana ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karan portfy yoneticisine brakan ve piyasa kosullarma

Grup
Alternatif

Esnek Fon
gore portfoy yoneticisinin en uygun portfdy dagilmmm

gergekdestirecegini digiinen kathmeilara uygundur.

Fonun Yatirnn Amaci

((KYD Kira Sertifikcalars Kanu Endekesi *
2460) + (KYD Kira Sertifikalart Ozel
Endeksi * %10) + (KYD 1 Aylk Kar
Pay: Endeksi TL* %10)+ (Katdm
Endekesi * %20))

Karsilastirma Olgiitii

((KYD Kira Sertifikalar: Kamu Endeksi *
2460) + (K'YD Kira Sertifikalan Ozel
Endeksi * %10) + (KYD 1 Aylk Kar
Pay: Endeksi TL* %10)+ (Katlm
Endeksi * %20))

Kargilastirma Olgiitii

Atternatif Esnek Fomumuz kamn, @ omakik Pay:
ozel kira sertifikast. katbm endeksi ® e
oxtakd palaca ve katima erroeard
hesaplarma vatrm yapmaltadir. Serihan
Ogzellikle katim endeksi hisselerinin

performans: énembi olcide etkiledigi

formummuz varhk secimi ve piyasa

harelcetleri belirlevici olmaktadir.

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon Dagilm (30.11.2015)

Grup Alternatif Esnek Fonunmz )

T : .. @ Ortaklik Pay
diger esnek fonumuzla varlik secimi @ Kamukira
agismdan benzer olmalda birlikte Sertfkas
gruplara saglacg: diisiik fig [ ] fanlma Hesabl
avantajiyla tercih nedeni olmaktadsr. L ;:;’;Z::—K“
Diizenli gelen grup paralan diigiik o
seviyedeki endeksten veni ortaklik

paylarm daha uygun malivetli
alabilmeye bu da orta-uzun vadede

Yiiksek risich bir fon ohip agniikh olarak fstanbul Altm Borsas:nda
saklanan kiilce altna yatim yapar. Yatwmm tercihinde altim secen
katidimciara uygun bir fondur.

Alternatif
Altm Fon

Fon Amaci

((KYD Altn Fiyat Endekesi (Agmhich
ortalama deger) * %090)HKYD 1 Avlik
Kar Pay: Endekesi TL*%9)+(K YD
Kamm Kira Sertifikalan * %1))

performanst olumin etkileyecegi
diisiniilebilir.
Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.11.2015)
Alternatif Altm Fonumuz agilikh Aan
@ Yatnm Fonu
olarak aftm ve disitk miktarda altna

dayah borsa yatwmm fonuna yabrm
vapmalctadw. Altwim TL fivah ons

dolar korelasyonunda ilerlemekle

Biiyiime | Yiksek riskli bir fon olup. agwhk olarak Kahbm endeksi dahilindeld
Amach hisse senetlerine yatwmn yapar. Uzun vadede yiiksek getiri saglamak
Alternatif igin ara donemlerde tasarruflarmin deger kaybetme ihtimalini goze
Hisse alabilen katibmecdar igin uygundur. Bir bagka deyisle agresif yabmm
Senedi karakteri olan, ortaklik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynaklik
Fonu riskine razi olan kabbmeilar igin alternatif’ emeldilik formdur.

A

((Katitm Endeksi * %90) + (KYD 1
Avhk Kar Pay: Endelkesi TL* %9) +
(KYD Kamu Kira Sertifikalan * %1))

birlikte dzellikle dolar kurumm

gerilemesi ve ons fivatlarmn diismesi

performansla Srtiisiir nitelikctedir.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (30.11.2015)

Buyiime Amach Alternatif Hisse @ Ortaklik Pay)
Senedi Fonumuz Kathm Endeksi * :ﬂ:‘";i"
dahilindeki ortaklik paylarma yatwmm [ ;;mma Hesab

yapmaktad. Kuruldugu gimden bu
zamana ve ozellikle pivasalarm agsm:
oynak oldugu dénemde dahi varllk
secimindeki basar form disen
pivasada dahi az kayipla atlatmmstr.
Yikselen pivasalarda da pozitif
farlam ortaya koymustur.

Katilim
Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi



MAKROFON

Fon Karma Onerilerimiz

Risk Profili

Fon Dagihm Oneri

DUSUK RiSK
MUHAFAZAKAR

Tasarruflanm korumak ve
dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
pivasalarda ilgili risklerden
cekinen, az risk alabilen
katiimciara uygun fon
karmasidir

ORTA RISK

DENGELI

Birikim dederinin
dalgalanmasindan
rahatsizhk duymakla birlikte,
uzun vadede daha iyi getiri
elde etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katihmcilara uygun bir fon
kKarmasidir

YUKSEK RiSK

AGRESIF

Birikim dederinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizhik duymayan,
uzun vadede daha ylksek
getiri beklentisiyle orta duzeyin
uzerinde risk almak isteyen
kathimcilara uygun bir fon
karmasidir

%65 Standart Fon
%35 Esnek Fon

%30 Standart Fon
%45 Esnek Fon
%20 Hisse Senedi Fon

%60 Hisse Senedi Fon
%40 Esnek Fon

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850226 0
123

5
%5 Altin Fon Cagri Merkezimizden

yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Son 1 Ay Getiri -0.19%

2015 Yih Getirisi 7.43%

Simdi degistirmek igin

Fon Bilgilerimiz

M5 o

Fon Ad Halka Arz Tarh K?;:m:ﬂ';' Fon BilyiKIdgi (30.1.2015) gﬂ:‘n o gﬁﬁ" Bugune Getir
GETIRi

Katk Fon 207 2014 w70 25045704 76) 067% 772% 0.20%
Standart Fon 16,07 2014 31382 10369295189 056% 65%% 1079%
Altn Fon 16,07 2014 5181 00122471 300%  851% 0.20%
Esnek Fon 16,07 2014 36907 N1154107 021% 750% 11.02%
Hisse Fon 16,07 2014 27358 1400392342 023% 824% 14.11%
Grup Esnek Fon 2,07 2014 240 60336001 020% 831% 14.00%

Son 1 Ay: 30.10.2015-30.11.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-30.11.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade
etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

0 Katilim
% Emeklilik ;
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Fon Performans Qlgilitil Getiri Karsilastirma (30.11_.2015)
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Adlternatif
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



