0 Katilim
24 Emeklilik

KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun ek 1 inci maddesine goére katilimcilar adina édenen devlet
katkilarinin riskin dagitilmasi ve inanch mulkiyet esaslarina gore isletiimesini amagclamaktadir. Fonun amaci, agirlikl olarak kamu
tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalarinin diizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta -uzun vadede istikrarli getiri
performansi saglanmasi hedeflenmektedir. Fon' un yatinm stratejisi Devlet Katkisi Yoénetmeligi'ne gore olusturulmustur. Fon
portféylinin asgari ylizde yetmisi ilgisine gore Bakanlikga veya Hazine Mustesarhd Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk
Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olugsmaktadir. Portfdylin azami olarak ylizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gére Devlet
Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinilamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, Turk Lirasi
cinsinden katilma hesaplan ve borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirm
yapllabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul
kiymetlerde, asgari ylizde onu Borsa istanbul A.S tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon
portfdyiine, BIST Taahhditlii islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sdzlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféyiiniin
ylizde besini asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amacglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye
kazanci elde etmeyi amaclamaktadir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :
Fon portféylinde en az %60'I Bakanlik¢a ihra¢ edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden kira Sertifikalarindan olusur
Ayrica piyasa kosullarina gore fon portfdyiniin en fazla %30'u Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla fon
kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraggilar]
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlere,
BIST Taahhiitlii islemler Piyasasinda gergeklestirilen vaad sézlesmelerine yatirilabilir. Fon portféyliniin asgari %10'u ve azami
%30'u Borsa istanbul A.S tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatirilabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina
gore fon portféylinde, %25 agirhgini asmamak kosuluyla katiim bankalarninda acilan Tirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katima
hesaplarina da yer verebilir.

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GENCLERE YONELIK ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon uzun vadede getiri hedefleyen 12-25 yas arasi geng katilimcilara yoneliktir. Ote yandan Fon, bu yas grubu disindaki Katilim
Emeklilik ve Hayat A.S. yatinmcilan icin de atak degisken fon kategorisindeki degisken fonlar tercihini cesitlendirecek yatirm
alternatifi sunmayl amaclamaktadir. Fon portfdytnde, agirlikli olarak Turkiye'de ve Uluslararasi piyasalarda ihrac edilen kira
sertifikalarina, katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katima hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara ve diger sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon, portfdylinde strekli olarak en az %80 oraninda altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclan bulunduran altin emeklilik
yatinm fonudur.

Fon pay degerinin altin fiyatlari ile yiiksek korelasyonu yatirim stratejisinde birincil hedeftir.

Buna ek olarak fon portféylinde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatinm aracglannin %20 agirhgini
gecmemesi ve de katiim bankaciligi ilkeleri ile uyumlu olmasi esastir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI| KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portféyiinde, agirlikli olarak yurt disinda veya Tirkiye'de ihrag edilen getirisi faize bagl olmayan borclanma araglarina,
katihm bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katiim hesaplarina, katihm bankaciligi esaslarina uygun ortaklik paylarina ve getirisi
faize bagl olmayan diger yatirim araclarina yer verilir.
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KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon uzun vadede gergek degerinin altinda oldugu disundlen ortaklik paylarina yatinm yapmak suretiyle kargilastirma uzerinde
deger artisi elde etmeyi hedefleyen fon da yatinm yapilan paylar, katihm bankacili§i esaslarina uygun sirketler arasindan makro
ekonomik, sektorel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi de g6z 6niinde bulundurularak segilir. Ayrica fon
portféytinde agirhgini gegmemek kosuluyla, yabanci paylara, Turk Lirasi veya ddviz cinsi katiim bankalarinda agilan (kar ve zarara)
katihm hesaplarina, Turkiye' de ve yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarina, diger faizsiz borglanma araglarina, altin ve kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasasi araclarina, faizsiz ve katihm bankacigi esaslarina uygun olmasi kosuluyla girisim sermayesi
yatinm ortakliklan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonu katlma paylarina,
menkul kiymet yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina yer verilebilir.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOViZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Tirkiye'de veya yurt disinda kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ABD Dolan ve Euro cinsi kira sertifikalarindan
(sukuk) elde edilen diizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrarli getiri performansi saglanmasi
hedeflenmektedir

KJM KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Portféyuniin en az %80'i devamli olarak kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi arac¢larindan olusur. Fonun amaci
kiymetli madenler piyasasindaki fiyat gelismelerini katiimcilara yiksek oranda yansitmaktir. Fon pay degerinin fon portfdytndeki
kiymetli madenler ile yliksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir. Fon portféylinde kiymetli madenler ve kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasasi araglar kullanilarak, kiymetli maden fiyatlarindaki artisa bagh olarak diizenli ve istikrarll gelir
akimlari elde edilmesi amaclanmaktadir. Fon portfdytine, kiymetli madenlere dayali kira sertifikasi ile vaad s6zlesmeleri alinabilir ve]
katiima hesabi yapilabilir. Fon portféytinde kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglar disinda yer verilecek olan
diger yatinm araclari fon portfoyliniin %20'sini gecemez.

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :
Fon, portfoylinde agirlikli olarak bulunan Turk Lirasi cinsi kira sertifikalari dolayisiyla, dizenli kira gelirleri ve uzun vadede
istikrarli getiri elde etmeyi amaclamaktadir.

KLT KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S TEMETTU ODEYEN SIRKETLER KATILIM HISSE SENEDI EYF :

Fon'un yatinm stratejisi uyannca portfdylinin en az %80' i devamli olarak danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis BIST Katiim
Temettl Getiri Endeksinde yer alan ortaklik paylarindan olusur. Fonun amaci BIST Katiim Temettu Getiri Endeksinde yer alan ortaklik
paylarina yatinm yaparak sermaye kazanci elde etmektir.
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Yatirnm Stratejisi

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : DUsuKk riskli fondur. Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar igin uygundur.

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi Devlet Katkisi Yonetmelidi'ne goére olusturulmustur. Fon portféyliniin asgari ylizde
yetmisi ilgisine gore Bakanlikga veya Hazine Mdustesarligi Varlk Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarindan olusmaktadir. Portféylin azami olarak ylzde yirmisi degisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, Tirk Lirasi cinsinden
katilma hesaplari ve borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira
sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslan tarafindan yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayall menkul kiymetlerde,
asgari yiizde onu Borsa Istanbul A .S tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylardan olugabilir. Fon portfdyiine, BIST
Taahhiitlii islem Pazarinda gergeklestirilen vaad sdézlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sdzlesmeleri fon portféyiiniin yiizde besini
asamaz. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde
etmeyi amaclamaktadir.

Risk Derecesi : 3

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : DugUk riskli fondur. Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katiimcilar i¢in uygundur .

Strateji Bandi : Fon, Katihm Standart Emeklilik Yatinrm Fonu olup, portféyinin en az %60" Bakanlkca ihra¢ edilmis olmak
kosuluyla Turk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarindan olugur. Ayrica piyasa kosullarina gére fon portféylnin en fazla %30'u
Turk Lirasi cinsinden borsada islem goérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, ipotek ve varlik
teminath menkul kiymetlere, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlere, BIST Taahhiitlii islemler Piyasasinda gerceklestirilen
vaad sozlesmelerine yatirilabilir. Fon portfdyiinin asgari %10'u ve azami %30'uBorsa Istanbul A.S tarafindan hesaplanan
katihm endekslerindeki paylara yatirilabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina gore fon portfdylinde, %25 agirhgini asmamak
kosuluyla katihm bankalarinda acilan Tirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katlma hesaplarina da yer verebilir. Fon portfoy,
kamu ve 6zel sektérden farkl kira geliri kaynaklarinin ve farkli sertifika vadelerinin secilmesi suretiyle ¢esitlendirilir. Fon portféylinde
agirlikh olarak bulunan Turk Lirasi cinsi kira sertifikalan dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi
amaglamaktadir.

Risk Derecesi : 4

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GENCLERE YONELIK ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU :

Strateji : Fon degisken bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
ve uzun vadeli kazang igin gecici deger kayiplarnni tolere edebilecek olan risk profiline sahip katiimcilar icin uygundur.

Strateji Bandi : Fonun yatinm stratejisi, portfdyliinde faiz icermeyen yatirm aracglarina yer verilerek yatinm araclarinin
cesitlendirilmesi ve alokasyonun bliyime odakl atak bir yaklagimla yonetilmesi ile uzun vadede yiiksek getiri elde edilmesidir.
Fon portféyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina goére YoOnetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden faiz
icermeyen yatinm araclarinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarl getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon uzun
vadede getiri hedefleyen 12-25 yas arasi gen¢ katlimcilara yéneliktir. Ote yandan Fon, buyas grubu disindaki Katilim
Emeklilik ve Hayat A.S. yatirmcilar icin de atak degisken fon kategorisindeki degisken fonlar tercihini cesitlendirecek yatinm
alternatifi sunmayl amaclamaktadir. Fon portfdyiinde, agirlikh olarak Tirkiye 'de ve Uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen kira
sertifikalarina, katihm bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katlma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST
tarafindan hesaplanan katlim endekslerindeki paylara ve diger sermaye piyasasi araglarina yatinlabilir. Fona déviz ve kira
sertifikasina dayall vaad s6zlesmeleri alinabilir.

Risk Derecesi : 5

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : YUksek riskli fondur. Altin getirisi hedefleyen ve bu dogrultuda altinin ons degeri ve USD /TL oynakh@i riskini tGstlenen
katilimcilara yoneliktir.

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi uyarinca portfdytniin en az %80'i sirekli olarak altin ve altina dayal sermaye
piyasasi araglarindan olusur. Fonun amaci dinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini katihmcilara yilksek oranda
yansitmaktir. Fon pay degerinin altin fiyatlar ile yiliksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir. Fon portféylinde altin
basta olmak Uizere diger kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglan kullanilarak, diinya altin ve
diger kiymetli maden fiyatlarnindaki artisa bagli olarak dizenli ve istikrarli gelir akimlan elde edilmesi amaglanmaktadir. Fona
doviz ve kira sertifikasi vaad s6zlesmeleri alinabilir. Buna ek olarak fon portféylinde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin
ve diger yatinm araclarninin %20 agirigini gegmemesi esastir.

Risk Derecesi : 6
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KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Orta riskli fondur. Yatirim tercihini dnceden belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde ydnlendirilecegi konusunda
karari portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfdy yoneticisinin en uygun portféy dagiimini yapacagini disiinen
katilimcilar igin kurulmus bir fondur.

Strateji Bandi : Fonun yatinm stratejisi, portfdylinde faiz igcermeyen yatinm araglarina yer verilerek yatirm araglarinin
cesitlendiriimesi ile uzun vadede istikrarl getiri elde edilmesidir. Fon portféylinin tamamini degisen piyasa kosullarina gore
Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden faiz icermeyen yatinm araclarinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun
vadede istikrarll getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféytinde, agirlikli olarak katihm bankalarinda acilacak (kar ve zarara)
katima hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, BIST tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara
yatirilabilir. Fona doéviz ve kira sertifikasina dayali vaad soézlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatinm stratejisi ile orta
uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayl getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalar tolere edebilecek olan risk profiline sahip
katilimcilar icin uygundur. Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda risk degeri 3-4 araligindadir.

Risk Derecesi : 5

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Ylksek riskli fondur. Uzun vadede ylksek getiri elde etme beklentisiyle kisa vadeli birikimlerindeki asagi yonli
kayiplar tolere edebilecek katiimcilara uygundur.

Strateji Bandi : Fon portféylniin en az %80'i devamli olarak danigsma kurulu tarafindan icazeti alinmis olanlar ile BIST tarafindan
hesaplanan katilm endekslerindeki yurtici ortaklik paylarindan olusacaktir. Uzun vadede gercek degerinin altinda oldugu
diglinulen danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis ve BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinm
yapmak suretiyle karsilastirma Olgutiinin UGzerinde deger artisi elde etmeyi hedefleyen Fon'da yatinm yapilan paylar, BIST
Katilim Endekslerindeki paylar ile Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmis sirketler arasindan makroekonomik, sektorel ve sirket
bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi de g6z 6ninde bulundurularak segilir. Analizlerde paylarin beklenen
getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara uygun gorilenler portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa
degerleri ve hedef piyasa degerleri sirekli izlenerek hedef degerine ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda
dinamik bir sekilde pay degisimleri yapilir. Fona doéviz ve kira sertifikasina dayali vaad s6zlesmeleri de alinabilir. Ayrica
Fon portfdylinde Tirk Lirasi cinsinden katiim bankalarinda acilan (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Turkiye'de ihrag edilen kira
sertifikalarina ve faiz icermeyen diger yatinm araglarina, altin ve kiymetli madenlerile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina,
girisim sermayesi yatinm ortakliklan paylarina ve girisim sermayesi yatrnm fonu katilma paylarina, yatinm fonu ve borsa
yatinm fonu katilma paylarina yer verilebilir.

Risk Derecesi : 6

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOViz) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Orta riskli fondur. Getiri olarak dovizin ve kira sertifikasinin kipir degerini eszamanh hedeflemeyi terciheden
katihmcilara yoneliktir.

Strateji Bandi : Fon, degisen piyasa kosullarina gére portféyinin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlk
turlerinden faiz icermeyen yatinm araclarinin tamamina veya bir kismina yatiran ve kira kazanci elde etmeyihedefleyen fondur.
Bu kapsamda, fon portféyu Turkiye'de veya yurt disinda kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ABD Dolan cinsi ve Euro
cinsi kira sertifikalarinin (sukuk) yani sira, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara yatirnlabilir, portfdyde katiim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katihm hesaplarina ve bu izahnamenin
2.4. maddesinde belirtilen varlik tablosunda belirtilen diger yatnm araclarina yer verilerek, yatinm araclarnin gesitlendiriimesi
ile uzun vadede agirlikll ABD Dolarn ve buna ek olarak Euro bazinda diizenli ve istikrarli getiri hedeflenmektedir. Ayrica fona
doviz ve kira sertifikasina dayal vaad sozlesmeleri alinabilir. S6z konusu varlik tirlerinin fon portféyu icerisindeki dagihmi ise
beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.

Risk Derecesi : 6

KJM KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Yuksek riskli fondur. Kiymetli Madenlerin getirisi hedefleyen ve bu dogrultuda yatinm yaptigi kiymetlimadenlerin
ons/kapanis degeri ve USD/TL oynaklig riskini Ustlenen katiimcilara yoneliktir .

Strateji Bandi : Fon portféyinin en az %80'i devaml olarak Altin, Gimis, Platin, Paladyum ve bunlara dayali sermaye
piyasasi aracglarina ve diger kiymetli madenler, bunlara dayall para ve sermaye piyasasi araglarina, Kiymetli Madenler Yatirm
Fonlan ve Kiymetli Madenler Borsa Yatirrm Fonlan Katlma Paylarina yatinhr. Fon portfoyiinin %20kismi ile ise Katiima
Hesabina veya Damismanlik Kurulundan izin alinan Ortaklik Paylarina veya TL cinsinden Tirkiye 'de ihrag Edilen Kamu ve
Ozel Sektér Kira Sertifikalanna veya Yabanci Kira Sertifikalarina veya Danisma Kurulu 'ndan icazet Alinan Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu /Yatinm Fonu /Borsa Yatinm Fonu / Yabanci Yatinrm Fonu/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarina veya
%10 kismi ile Vaad Sézlesmelerine, Taahhiitlii islemler Piyasasi yatinm yapilabilir.

Risk Derecesi : 6
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KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ KAMU KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Fon, birikimlerini disiik riskli fonlarda degerlendirmek isteyen yatinmci profiline uygundur. ilgili fon ayni zamanda
baska bir fon dagihmi tercihi yapmayan katilimcilann emeklilik gelir planina aktarilan birikimlerinin degerlendirilmesi amaciyla
da kullanilacaktr.

Strateji Bandi : Fon Kamu Kira Sertifikalari Katiim Emeklilik Yatirm Fonu olup portfdyliiniin en az %80'i Hazine Mistesarlig
tarafindan ihrag edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusur. Ayrica piyasa kosullarina goére fon
portfoyinin en fazla %20'si Tirk Lirasi cinsinden, 0zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina ve (Danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmig) paylara yatirilabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina goére fon portféylinde, %20 agirhigini asmamak
kosuluyla katiim bankalarinda agilan TL, USD ve Euro (kar ve zarara) katilma hesaplarina da yer verebilir. Fon %10 agirhgini
asmamak kosuluyla vaad sézlesmelerine yatinm yapabilir.

Risk Derecesi : 4

KLT KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S TEMETTU ODEYEN SIRKETLER KATILIM HiSSE SENEDI EYF :

Strateji : Yuksek riskli fondur. Uzun vadede yulksek getiri elde etme beklentisiyle kisa vadeli birikimlerindeki asagi yonli
kayiplar tolere edebilecek katiimcilara uygundur.

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi uyarinca portféylinin en az %80'i devamli olarak danisma kurulu tarafindan icazeti
alinmis BIST Katiim Temetti Getiri Endeksinde yer alan ortaklik paylarindan olusur. Fonun amaci agirhkh olarak yerli BIST
Katiim Temettl Getiri Endeksinde yer alan ortaklik paylarina yatirim yaparak sermaye kazanci elde etmektir .

Danisma kuruluna iligkin bilgiye ve ortaklik payi secim kriterlerine izahname ekinde yer verilmektedir.

Fon portféyliniin geri kalan %20'lik kisminda ise, déviz ve kira sertifikasina dayall vaad s6zlesmelerine, Tirk Lirasi cinsinden
katilim bankalarinda agilan (kar ve zarara) katlma hesaplarina, Turkiye'de ihrag¢ edilen kira sertifikalarina ve faiz icermeyen diger
yatinm araglarina, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasi araglarina, girisim sermayesi yatinm ortakliklari
paylarina ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, yatinm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yer verilebilir.

Risk Derecesi : 7

Finansal Piyasalardaki Guncel Gelismeler

2023'Gn son cgeyregi veri akisi acisindan yogun gecti. Enflasyon tarafinda Tirkiye 'de Tufe Ekim ayinda aylik %3.43, Kasim
ayinda %3.28, Aralik ayinda ise %2,93 olarak gerceklesti. TCMB bu U¢ ayda politika faizini %30'dan %42,5'a yiikseltirken; Ekim
ayinda 500, Kasim ayinda 500 ve Aralik ayinda 250 BP faiz artisi yapti. Aralik ayr PPK metninde parasal sikilasmada sona
yaklasildigini séyleyen Kurul, son bir faiz artisi daha yapip parasal sikilasmanin etkilerini izlemeye alacaginin sinyalini verdi.
Faiz artiglan ile beraber 2 yillk tahvil faizi %26 seviyesinden %40'a yikseldi. Ote yandan, TCMB son ceyrekte déviz
rezervlerini artirdi. 20 Ekim tarihinde 124,5 milyar dolar brit rezerve sahipken 19 Aralik tarihinde 142,6 milyar dolar ddviz
rezervine ulasti. Yilin son haftasinda TL KKM'ler hakkinda karar yayinlayan TCMB; yeni yil itibariyle yeni TL KKM hesaplarinin
acllmayacagini, hali hazirda devam eden hesaplarin da vade sonunda yenilenmeyecegini duyurdu. Kasim ayinda Turkiye'nin
tclinct  ceyrek buyume rakamlan aciklandi. Tirkiye 3'ncu geyrekte bir 6nceki yilin ayni geyregine goére %5,9 buyudi.
Buyiumeye en yliksek katkilar; %8,1 ile insaat, %5,7 sanayi kesimi, %5,1 ile finans ve sigorta faaliyetlerinden geldi. Son ceyrekte
Tirkiye 'nin  PMI verilerine bakildiginda; Ekim ayinda 48.8, Kasim ayinda 47.2, arallk ayinda 47,4 olarak gercekleserek (¢
ayda da 50 esik degerinin altinda kaldi. Ote yandan, Aralik ayinin son haftasinda 2024 yil asgari iicreti aciklandi. 2024 yilinda
net asgari ucret %49luk artisla 11.402 TL'den 17.002 TL'ye yikseltildi. Hisse senedi tarafina baktigimizda son ceyrek
yatinmeilar agisindan zor gecti. Ekimayinda 8513 seviyesine kadar yiikselen Bist 100 endeksi, israil-Filistin savasinin ortaya
ctkmasindan olumsuz etkilendi . Haberin etkisi ile birlikte 7400 seviyelerine kadar geri ¢ekilme kaydedildi. Son ceyregin yaklasik
2 ayini Bist 100, 8100 ile 7400 seviyesi arasinda gegcirdi. Aralik ayinin son haftasinda 7260 seviyeleri test edildi. Turkiye'nin
CDS'i Ekim ayinda 409 baz puan seviyesinde iken Kasim ayinda 330, Arallk ayinda ise 278 seviyesine kadar gerileme
kaydetti. Yurt disi piyasalarda da son ceyrek hareketli gecti. Ekim ayinda Israil -Filistin savasinin ortaya cikmasi borsalari
olumsuz etkilerken Brent petrol ve ons altini olumlu etkiledi. Savasin etkisi ile ons 1815 dolardan 2000 dolar seviyelerine yulkseldi
.Benzer sekilde Brent petrol 82 dolardan 92 dolara yukseldi. Euro bélgesinde aylik enflasyon; Ekim ayinda %0,1, Kasim ayinda
ise %-0,6 olarak gerceklesti. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gegtigimiz ic ayda faiz oranlarini %4,5 seviyesinde sabit
tuttu. ABD tarafinda ise Ekim ayinda Tife %0,0, Kasim ayinda ise %0,1 olarak gerceklesti. Amerikan Merkez Bankasi (FED)
son (¢ toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %5.25-%5.50 araliinda tutarken, piyasa 2024 yilinda faiz indirimlerine
baslanilmasini bekliyor. Nitekim piyasa, faiz indirimini blylk O6lgiide fiyatladi; ABD 2 vyillik tahvil faizleri Ekim ayinda %5.10
seviyesindeyken aralik ayinin sonunda %4.30 seviyesine kadar geriledi.
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Fonlara iligkin Performans Bilgileri

Yilbasindan
Buglne

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKIEMEKLILIK YATIRIM 3,38% -6,96%
FONU
KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIMSTANDART EMEKLILIK 1,47% 0,02%
YATIRIM FONU
KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GENCLERE YONELIK ATAK KATILIM 1,65% 6,51%
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIMFONU
KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIMEMEKLILIK YATIRIM 0,97% 17,91%
FONU
KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIMDEGISKEN EMEKLILIK 1,49% 7,94%
YATIRIM FONU
KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSESENEDI EMEKLILIK 2,39% -0,15%
YATIRIM FONU
KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIMDEGISKEN (DOViZz) 1,12% 12,02%
EMEKLILIK YATIRIM FONU
KJM KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KIYMETLIMADENLER KATILIM 0,55% 15,77%
EMEKLILIK YATIRIM FONU
KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU KIRASERTIFIKALARI KATILIM 2,24% -4,98%
EMEKLILIK YATIRIM FONU
KLT KATILIM EMEKLiLiK VE HAYATA.S TEMETTU ODEYEN -0,10% -3,27%
SIRKETLER KATILIM HISSE SENEDI EYF
KYD Kira Sertifikalar Endeksi Kamu 0,42% -9,69%
KYD Kira Sertifikalar Endeksi Ozel Sektor 1,26% 8,01%
BORSA ISTANBUL KIYMETLI MADENLER PiYASASIGUMUS AGIRLIKLI -0,91% 14,35%
ORTALAMA FiYATI
BIST Katilim 100 Getiri 4,22% -10,30%
BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi 0,14% 17,10%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari (USD) Endeksi 0,98% 13,90%
KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi (USD) 4,40% 4,40%
BIST-KYD Katilim 30 Getiri 4,49% -10,58%
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlik Ortalama 1,37% 18,62%
BIST-KYD Katihm 50 Getiri Endeksi 4,46% -10,52%
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) 0,84% 7,77%
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Fonlara iligkin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi (%60) +BIST KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (%5) +BIST Katiim 100 GetiriEndeksi
(%20) +BIST Katilim 30 Getiri Endeksi (%15)

Fon portféyl agirlikli olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayall olmayan borglanma araclarindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracc riskleri tagimaktadir. ihragei riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme guiglugi ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektorden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima konu
olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi fazla oynaklik géstermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek
sektorler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST-KYD Kira Sertifikalari Kamu Endeksi *(%80) + BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL* (%5) + BIST-KYD Kira Sertifikalar
Ozel Endeksi* (%5)+ BIST Katiim 50 Getiri Endeksi * (% 10)

Fon portféyl agirlikl olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayal olmayan borglanma araglarindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracc riskleri tagimaktadir. ihragai riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borclanma enstrimanini ihra¢ eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme gliclugu ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektdrden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima konu
olup olmamasi ve fiyatlaninin bundan dolayi fazla oynaklik géstermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek
sektorler gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GENGLERE YONELIK ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

%45 BIST Katilm 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %15 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar
+ %10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL + %10 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari USD (TL) + %10 BIST-KYD Altin Fiyat AgirlikliOrtalama

Fon, portfoylindeki 6zel sektor kira sertifikasi ve 6zel bankalarda agilan katihm hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihra¢c ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektoér kurulusunun ve nezdinde katilim
hesabi agilmis olan 6zel sektdr katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan kira sertifikasi ve katilim
hesaplarinin vadeden 6nce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféyliinde
ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagl riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklan
ulkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye buyuligiine bagh olarak likidite
riskleri tagimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla farkl varlik siniflarindan yatinmlar dengelenmek suretiyle
riskler dagitiimakta, ortaklik payi yatinmi yapilan sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla aralarinda
cesitlendirilme yapilmakta, ortaklik payr agirligi piyasa kosullar dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile
orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalar tolere edebilecek olan orta-yuiksek risk profiline
sahip yatinmcilar igin uygundur.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

(BIST KYD Altin Fiyat Endeksi (Agirlkl ortalama deger) * (%90))+(BIST KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL* (%5))+(BIST KYD
Kira Sertifikalan Kamu Endeksi* (%5))

Fon portféyl agirlikh olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur risklerini
tasimaktadir. Emtia riski, altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarinin, kiresel altin fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalarindan|
dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolari cinsinden yapilan altin yatinmlarinin déviz kuru hareketlerinden kaynaklanabilecek
risklerini ifade eder. Fonun amaci altin fiyatlanindaki gelismeleri yatinmcilarina yansitmak oldugundan dolayi, maruz olunan emtia ve
kur risklerini azaltmak mimkiin degildir.
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KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

%30 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi +%25 BIST KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalan Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Agirlikl Ortalama Endeksi + %5 BISTKYD
Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

Fon, portféylndeki 6zel sektor kira sertifikasi ve 6zel bankalarda acilan katim hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihra¢ ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve nezdinde katihm
hesabi acilmis olan 6zel sektdr katim bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan kira sertifikasi ve katilim
hesaplarinin vadeden 6nce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplarn ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféyiinde
ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektdrlere bagli riskler, bu sirketlerin Giretim ve ticaret iligkisi icinde bulunduklari
ulkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye buyulugline bagh olarak likidite
riskleri tagimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkli varlik siniflarindan yatirmlar dengelenmek suretiyle
riskler dagitimakta, ortaklik payi yatirimi yapilan sirketler ve sektdrler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla aralarinda
cesitlendiriime yapilmakta, ortaklik payr agirligi piyasa kosullari dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile
orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline
sahip yatinmcilar igin uygundur.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST Katilim 100 Getiri Endeksi * %90 + BIST KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL* % 5+ BIST KYD Kamu Kira SertifikalariEndeksi
* %5

Fon, portféyiinde ortaklik pay! bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagh riskler, bu sirketlerin lretim ve ticaret
iligkisi icinde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye
buyuligine bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Buna ek olarak 6zel bankalarda acilan katiim hesaplan dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, nezdinde katiim hesabi agilmis olan 6zel sektdr katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katihm hesaplarinin vadeden 6nce likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplar ifade etmektedir. Fon portféyi
yliksek oranda ortaklik payi icerdiginden dolayi piyasa kosullarindaki degisimler portfdy getirisini dnemli 6l¢lide etkilemektedir. Fon
yénetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak analiz edilmekte ve sektdrler arasinda gesitlendirilme yapilmakta,
ortaklik payr agirhigi piyasa kosullan dogrultusunda degistiriimekte ve riskler asgari dliizeye indirilmektedir.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOViz) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

%100 BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi esik deger olarak belirlenmistir.

Fon portféytinde yer alabilen ddviz cinsi 6zel sektdr ve kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi (sukuk), katilim bankalarinda
acilan doviz cinsi katilma hesaplar dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, sukuk ihra¢ ederek fonlama yaratan
uluslararasi 6zel sektér kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi agiimis olan 6zel sektér katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, yatinm yapilmis olan sukuk ve katihm hesaplarinin vadeden 6nce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplar ifade
etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfdyiinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektérlere bagh riskler, bu
sirketlerin Uretim ve ticaret iligkisi icinde bulunduklan ulkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve de sirketlerin halka
aciklik orani ile sermaye buyiligune bagl olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla farkli
varlik siniflarindan yatinmlar dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortaklik payr yatinmi yapilan sirketler ve sektérler analiz
edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla aralarinda ¢esitlendirilme yapiimakta, ortaklik payi agirligi piyasa kosullari dogrultusunda
degistiriimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalan tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline sahip yatinmcilar igin uygundur.

KJM KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama (%45) + Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi Giimiis Agirlikh Ortalama Fiyati(%45)
+ BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL (%5) + BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%5)

Fon portfdyl agirlikli olarak Kiymetli Madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan olugsmaktadir. Bu nedenle fon,
emtia ve kur risklerini tagimaktadir. Emtia riski, Kiymetli Madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin, kiresel
fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalarindan dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolarn cinsinden yapilan yatirnmlann doviz kuru
hareketlerinden kaynaklanabilecek risklerini ifade eder. Fonun amaci yatinm yapilan kiymetli madenlerin fiyatlanindaki gelismeleri
yatinmcilarina yansitmak oldugundan dolayi, maruz olunan emtia ve kur risklerini azaltmak mimkin degildir.

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ KAMU KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%90) + BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi (%5) + BIST-KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalar Endeksi ( % 5)
Fon portféyl, kamu ve 6zel sektoérden farkl kira geliri kaynaklarinin ve farkl sertifika vadelerinin secilmesi suretiyle cesitlendirilir.
Fon portféytinde agirlikh olarak bulunan Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalan dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarli
getiri elde etmeyi amaclamaktadir.
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KLT KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S TEMETTU ODEYEN SIRKETLER KATILIM HISSE SENEDI EYF :

BIST Katim Temettl Getiri Endeksi %90 + BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi %10

Fon, portféylinde ortaklik pay! bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektérlere bagl riskler, bu sirketlerin iretim ve ticaret
iligkisi icinde bulunduklan ulkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye
buyultgine bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Buna ek olarak 6zel bankalarda agilan katiim hesaplari dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, nezdinde katiim hesabi agllmis olan 6zel sektdr katiim bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katihm hesaplarinin vadeden 6nce likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Fon portfoyi
yiiksek oranda ortaklik pay! icerdiginden dolayi piyasa kosullarindaki degisimler portfdy getirisini Snemli dlglide etkilemektedir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak analiz edilmekte ve sektorler arasinda gesitlendirilme yapilmakta,
ortaklik payl agirligi piyasa kosullarn dogrultusunda degistiriimekte ve riskler asgari diizeye indirilmektedir.
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