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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun ek 1 inci maddesine gére katiimcilar adina édenen devlet
katkilarinin riskin dagitiimasi ve inanch mulkiyet esaslarina gére isletiimesini amaclamaktadir. Fonun amaci, agirlikli olarak kamu
tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsi kira sertifikalarinin dizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta-uzun vadede istikrarli getiri
performansi saglanmasi hedeflenmektedir. Fon'un yatirim stratejisi Devlet Katkisi Yénetmeligi'ne gére olusturulmustur. Fon
portféylunun asgari yluzde yetmisi ilgisine gdére Bakanlikca veya Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Turk
Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portféylin azami olarak ytizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gére Devlet
Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, Turk Lirasi
cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirm
yapllabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul
kiymetlerde, asgari yiizde onu Borsa Istanbul A'S tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon
portféyline, BIST Taahhitli islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sézlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféyiniin
yuzde besini asamaz. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettu geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaclamaktadir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Fon portfdylnde en az %60 Bakanlikca inrac edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden kira Sertifikalarindan olusur

Ayrica piyasa kosullarina gore fon portféyunin en fazla %30 Tork Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla fon
kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraccilar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, ipotek ve varik teminath menkul kiymetlere, ipotege ve varliga dayall menkul kiymetlere,
BIST Taahh(tll Islemler Piyasasinda gerceklestirilen vaad sdzlesmelerine yatinlabilir. Fon portfoyinin asgari %10'u ve azami
%30' Borsa Istanbul A_S tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinlabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina
gdre fon porifdylinde, %25 agqirhdini asmamak kosuluyla katihm bankalannda agilan Tirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katiima
hesaplanna da yer verebilir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Fon, portfdyunde surekli olarak en az %80 oraninda altin ve altina dayall sermaye piyasasi araclari bulunduran altin emeklilik
yatinm fonudur.

Fon pay degerinin altin fiyatlan ile yiiksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir.

Buna ek olarak fon portfoyinde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatinm araglannin %20 agirhgini
gegcmemesi ve de katiim bankacilidi ilkeleri ile uyumlu olmasi esastir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portfaylinde, adirikh olarak yurt disinda veya Turkiye'de ihrag edilen getirisi faize badl olmayan borglanma araclanna,
katihm bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katiim hesaplanna, katiim bankacilidi esaslarina uygun ortaklik paylarnna ve getirisi
faize badll olmayan diger yatinm araglanna yer verilir.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Fon uzun vadede gercek degerinin altinda oldugu dasinilen oriaklik paylarina yatinm yapmak suretiyle karsilagtirma Gizerinde
deder artisi elde etmeyi hedefleyen fon da yatinm yapilan paylar, katiim bankacih@i esaslarina uygun sirketler arasindan makro
ekonomik, sekidrel ve sirket bazinda yapilan deder analizleri ile piyasa derinligi de gz dninde bulundurularak secilir. Aynica fon
portféytinde agirhdini gegmemek kosuluyla, yabanci paylara, Tlrk Lirasi veya doviz cinsi katihm bankalannda agilan (kar ve zarara)
katiim hesaplanna, Tirkiye' de ve yurt disinda ihrac edilen kira sertifikalanna, diger faizsiz bor¢lanma araclanna, altin ve kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasasi araclanna, faizsiz ve katihm bankaciidi esaslanna uygun clmasi kosuluyla girisim semmayesi
yatinm ortakliklan tarafindan ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclarna ve girisim sermayesi yatinm fonu katiima paylarina,
menkul kriymet yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katiima paylanna yer verilebilir.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Turkiye'de veya yurt disinda kamu veya ozel sektor tarafindan ihrac edilen ABD Dolarn ve Euro cinsi kira sertifikalanndan
(sukuk) elde edilen diizenli kira geliderinden faydalanarak orta-uzun vadede ddviz cinsinden istikrarl getiri performansi saglanmasi
hedeflenmektedir
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KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : DUsUK riskli fondur. Tasarruflanni korumak ve dizenli getin elde etmek isteyen katihmcilar icin uygundur.

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gore clusturulmustur. Fon portfoyinin asgari
ylzde yetmisgi ilgisine gore Bakanlikca veya Hazine Mastesarigl Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tark Lirasi
cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portfayiin azami olarak yuizde yimmisi dedisen piyasa kosullanna gore
Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen simifamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis,
Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplan ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince inra¢ edilen kira serifikalannda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluglan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile
varlik veya ipotede dayall menkul kiymetlerde, asgari ylizde onu Borsa Istanbul A.S tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portfoyine, BIST Taahhitli islem Pazarninda gerceklestirilen vaad sézlesmeleri
dahil edilebilir ve vaad sdzlesmeleri fon portféylnin yizde besini asamaz. Fon hichir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettt geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclamaktadir.

Risk Derecesi: 2

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : DUsUK riskli fondur. Tasarruflarnini korumak ve duzenli getiri elde etmek isteyen katiimeilar icin uygundur.

Strateji Bandi : Fon, Katiim Standart Emeklilik Yatinm Fonu olup, portfdylinin en az %60"' Bakanhkca ihrac edilmis
olmak kosuluyla Tuark Lirasi cinsinden Kira Sertifikalanindan olusur. Ayrica piyasa kosullanna gore fon portfdyinin en
fazla %30'u Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere, ipotede ve varliga dayal menkul kiymetlere, BIST Taahhiitld
Islemler Piyasasinda gerceklestirilen vaad sézlesmelerine yatinlabilir. Fon portfoyiinin asgari %10'u ve azami %30'u
Borsa istanbul A $ tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatiniabilir. Buna ek olarak piyasa kosullanna
gore fon portfdylnde, %25 adirigimi asmamak kosuluyla katiim bankalannda acilan Tirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara)
katiima hesaplarnna da yer verebilir. Fon portfdyid, kamu ve 6zel sektdrden farkh kira geliri kaynaklarninin ve farkh sertifika
vadelerinin segilmesi suretiyle cesitlendirilir. Fon portfoytnde agirikli olarak bulunan Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalan
dolayisiyla, duzenli kira gelirlen ve uzun vadede istikrarl! getiri elde etmeyi amaclamaktadir.

Risk Derecesi: 2

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Strateji : Yiksek riskli fondur. Altin getirisi hedefleyen ve bu dogrultuda altinin ons degeri ve USD/TL oynakhg riskini
ustlenen katilimcilara ydneliktir.

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi uyarinca portfoyunin en az %80' srekll olarak altin ve altina dayall
sermaye piyasasi araclanndan olusur. Fonun amaci diinya altin piyvasasindaki fiyat gelismelerini katilimcilara yiksek
oranda yansitmaktir. Fon pay dederinin altin fiyatian ile yiksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir. Fon
portféylnde altin basta clmak (zere dider kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayall sermaye piyasasi araclar
kullanilarak, dinya altin ve dider kiymetli maden fiyatlanndaki artiga bagli olarak diizenli ve istikrarli gelir akimlan elde
ediimesi amaclanmaktadir. Fona ddviz ve kira sertifikasi vaad sozlesmeleri alinabilir. Buna ek olarak fon portfoyunde yer
verilecek olan altin harici krymetli madenlerin ve diger yatinm araclanmin %20 agifigini gegmemesi esastir.

Risk Derecesi: 6

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Strateji : Orta riskli fondur. Yatinm tercihini dnceden belinemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde ydnlendirilecedi
konusunda karan portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfoy yoneticisinin en uygun portfay dagilimini
yapacagini diginen katiimeilar icin kurulmus bir fondur.

Strateji Bandi : Fonun yatinm stratejisi, portfoyunde faiz icermeyen yatinm araclanna yer verilerek yatinm araclannin
cesitlendirimesi ile uzun vadede istikrarl getiri elde edilmesidir. Fon portféylndn tamamini dedisen piyasa kosullarina
gdre Ydnetmeligin 5. maddesinde belittilen varlik tirlerinden faiz icermeyen yatinm araclarinin tamamina veya bir kismina
yatirarak uzun vadede istikrarll getiri sadlamay! hedeflemektedir. Fon portfdylnde, adirikh olarak katiim bankalarinda
acllacak (kar ve zarara) katilma hesaplanna, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST tarafindan hesaplanan
katilm endekslerindeki paylara yatinlabilir. Fona doviz ve kira sertifikasina dayall vaad sozlesmeler alinabilir. Fon
degisken bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay! getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katiimcilar icin uygundur. Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda risk dederi 3-4
aralijindadir.

Risk Derecesi : 4
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F(EH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Yiksek riskli fondur. Uzun vadede yiiksek getiri elde etme beklentisiyle kisa vadeli birikimlerindeki asadi
yonll kayiplan tolere edebilecek katihmcilara uygundur.

Strateji Bandi : Fon portfoyunin en az %80' devamli olarak danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis olanlar ile BIST
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki yurtici ortaklik paylanindan olusacaktir. Uzun vadede gercek dederinin
altinda oldudu disindlen damisma kurulu tarafindan icazeti alinmig ve BIST tarafindan hesaplanan katiim
endekslerindeki paylara yatinm yapmak suretiyle karsilastirma olgitiniin (zerinde deger artisi elde etmeyi hedefleyen
Fon'da yatinm yapilan paylar, BIST Katihm Endekslerindeki paylar ile Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmis sirketler
arasindan makroekonomik, sektdrel ve sirket bazinda yapilan deder analizleri ile piyasa derinlidi de goz énlinde
bulundurularak secilir. Analizlerde paylarin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara
uygun goriilenler portfdye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve hedef piyasa degerleri surekli izlenerek hedef
degerine ulasan sirketler ve potansiyel tagiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde pay degisimleri yapilir. Fona doviz
ve kira sertifikasina dayall vaad sdzlesmeleri de alinabilir. Ayrica Fon portfdyunde Tark Lirasi cinsinden katiim
bankalarinda acilan (kar ve zarara) katiima hesaplarina, Turkiye'de ihrag edilen kira sertifikalanina ve faiz icermeyen diger
yatinm araclarina, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasas! araclanna, girisim sermayesi yatinm
ortakliklar paylarina ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katiima
paylanna yer verilebilir.

Risk Derecesi: 5

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Strateji : Orta riskli fondur. Getiri olarak ddvizin ve kira sertifikasinin kipur dederini eszamanl hedeflemeyi tercih
eden katihmcilara yoneliktir.

Strateji Bandi : Fon, degisen piyasa kosullarina gore portfdyinin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen
varlik tarlerinden faiz icermeyen yatinm araclannin tamamina veya bir kismina yatiran ve kira kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Bu kapsamda, fon portfoyl Tarkiye'de veya yurt disinda kamu veya Gzel sektor tarafindan inrac edilen
ABD Dolan cinsi ve Euro cinsi kira sertifikalannin (sukuk) yani sira, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST
tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki paylara yatinlabilir, portfoyde katilim bankalannda acilacak (kar ve zarara)
katihm hesaplanna ve bu izahnamenin 2 4. maddesinde belirtilen varlik tablosunda belirtilen diger yatinm araclanna yer
verilerek, yatinm araclarinin ¢esitlendirilmesi ile uzun vadede agirikli ABD Dolan ve buna ek olarak Euro bazinda dizenli
ve istikrarl getiri hedeflienmektedir. Ayrca fona doviz ve kira sertifikasina dayall vaad sdzlesmeleri alinabilir. Soz konusu
varlik tarlerinin fon portfdyii icerisindeki dadilimi ise beklenen gedtiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.

Risk Derecesi: 5

Finansal Piyasalardaki Giincel Geligmeler

Giincel Ekonomik Yorum

Haziran ayinda finansal piyasalara bakt§imizda, Istanbul secimleri sonuglanmis, S-400 & F35 meselesiyle ilgili G20
toplantisinda clumlu mesajlar verilmis ve piyasalar rahat bir nefes almistir. Bunlarin sonucu olarak CDS'ler gerilemis ve
FED faiz indirimi beklentileri uzunca bir sure sonra piyasalara bahar havasi estirmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikas! Kurulu'nun (PPK) 12 Haziran'daki PPK toplantisinda
beklentilerle dogru hareket ederek faiz oranlarini dedistirmemistir. Temmuz ayinda ise FED ve ECB (Avrupa Merkez
Bankasi ) tarafindan gelen oclumiu haberler, enflasyon tarafinda meydana gelen dizelmeler piyasa tarafinda faiz indirimi
beklentilerini arttirmistir.

Bunun yani sira TUIK tarafindan aciklanan enflasyon oraninda aylik olarak %0,03 artis gerceklesmis, yillik enflasyon
%18.71 seviyelerinden %15.72 seviyelerine gerilemistir. Issizlik oraninda ise azalig devam ederek %14.70 seviyelerinden
%14.10 seviyelerine inmigtir. Dis ticaret rakamlarina baktigimizda aylik ihracat 15.98 milyar dolar, ithalat ise 17.82 milyar
dolar seviyelerinde gerceklesmis olup ihracatin ithalatl karsilama orani %88.70% yukselmistir. Ayrica Brent Petrol fiyatlan
gecen ay 59-66 usd seviyelerinde seyretmistir.

Jeostratejik konum dzelinde baktidimizda Temmuz ay icinde teslim edilecek S-400'ler Tlrkiye ve ABD arasinda dnemli
gerginligi beraberinde getirecekken G20 zirvesinde verilen pozitif mesajlar piyasalan olumlu ydnde etkilemistir. Daha énce
Turk Devleti'nin Firatin Dogusu, F-35, PYD&PKK unsuriarna silah desteginin kesilmesi gibi Amerika tarafindan aldigi
sdzleri goz dninde bulundurursak G20 zirvesinde verilen sozlerin attinin ne kadar da dolu oldugu sorusuna cevap olacaktir.
Bundan sonra odaklaniimasi gereken nokia ise yaptinmiann boyutunun ne clacagidir. Diger taraftan Kuzey Irak'taki askeri
faaliyetlerimiz ile Dodu Akdeniz gelismeleri piyasalarin takip noktasi olacaktir.

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalaria ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi ozetleyebiliriz;

Hisse Senetleri Piyasasi: Haziran ayinda BIST-100 Endeksi: 96.650 - 90.024 bandinda, Katiim 50 Endeksi ise 88.907 -
95.408 bandinda hareket etmistir. Secimlerin sonuclanmasi piyasalara rahat nefes aldirmakla birlikte yurt disindan gelen
olumiu haberer piyasayl desteklemeye devam etmektedir.

Kira Sertifikas1 Piyasasi: Haziran ay gosterge tahvil faizlen % 24 .00 - %18.65 bandinda hareket etmistir. Gdsterge kira
sertifikasinda ise kar payl en ylksek %18.94' den, en duslk ise %18.29 seviyelerinden islem gdrmustar. Faiz indirimi
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baskilarnin artmasi ile getiri cranlarinda dusis egilimi, enflasyon ve issizlik verilerindeki olumiu trend ile daha da
destekleyecektir.

Déviz Piyasasi: Haziran ayl USD/TL paritesi en disuk 5.66 TL ve en ylksek 5.93 TL'yil gormus, Euro ise en disuk 6.38
TL - en yiksek 6.70 TL bandinda hareket etmistir. Bu sidrecte Euro/USD paritesi ise 1.11 - 1.14 seviyelerinde seyretmistir.
FED uzun dénem sonra faiz indirimi beklentileri USD/TL kurundaki dis baskiyr azaltmig, altin Uzerindeki baskiyi
arthimmistir.Onamiizdeki ay 6zelinde yaptinm soylemleri ve faiz indirimi beklentileri ile kurlar fiyatlanacaktir.

Fonlara fligkin Performans Bilgileri

Sozlesme Kurulusundan  Yilbagindan

Bugiine Bugiine Son 3 Ay
KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI 60,86 10,26% 4.50%
EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM 5842 9,19% 447%
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM 174,68 18,51% 745%
EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. DENGELI 76,82 14,48% 5,03%
KATILIM DEGi§KEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE 71,00 18,67% 8,69%
SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF - 11,89% 0,00%
KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU
KYD Kira Sertifikalan Endeksi Kamu 99,05 11,45% 4,78%
KYD 1 Aylik Kar Pay! Endeksi (USD) - 1.42% 0,29%
KYD Altin Fiyat Endeksi Agiriikh Orialama 188,87 19,58% 1,19%
Katilim 50 Getin Endeksi (KAT30) - 20,53% 7,84%
KYD 1 Aylik Kar Pay! Endeksi (TL) 54,02 9,08% 4,00%
KYD Kira Sertifikalan Endeksi Ozel Sektor 84,08 12,67% 5,33%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

SARAY MAHALLESI DR. ADNAN BUYUKDENIZ CADDESI NO:2 AKKOM OFIS PARK 3. BLOK KAT:2 UMRANIYE / ISTANBUL
B www.katilimemeklilik.com.tr - B 0850 226 0 123

v.1701B39001

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Kuveyt Tirk Katilm Bankasi istirakidir.



Fonlara iligkin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi (%90) +BIST KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi (%5) + Katihm 50 Getiri Endeksi
(%)

Fon portfayd agirfikl olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve dider faize dayall olmayan borclanma araclanndan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracci riskler tasimaktadir. Ihracer riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrac eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek Gdeme giicligi ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya dzel sektdrden ilgili kira serifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlannin bundan dolay fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektorler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asganye indirimektedir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU -

(BIST-KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi * (% 80)) + (BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! Endeksi TL* %10)) + (BIST-KYD Kira
Sertifikalan Ozel Endeksi* (% 5))+(Katihm 50 Getiri Endeksi*(% 5))

Fon portfoyl agirikh olarak Kamu Kira Sertifikalanindan ve dider faize dayal olmayan borglanma araclanindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracci riskler tasimaktadir. Ihracer riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrac eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayali olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek Gdeme giicligi ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya ozel sektarden ilgili kira serifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlannin bundan dolay fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektorler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asganye indirimektedir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

(BIST KYD Altin Fiyat Endeksi (Adirhkh ortalama deder) * (%90))+(BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL* (%5))+(BIST KYD
Kira Sertifikalan Kamu Endeksi* (%5))

Fon portfayl agirikli olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglanndan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur
risklerini tagimaktadir. Emtia riski, altin ve altina dayall sermaye piyasasi araclaninin, kiresel altin fiyatlannda olusabilecek
dalgalanmalanndan dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolan cinsinden yapilan altin yatinmlannin déviz kuru hareketlerinden
kaynaklanabilecek risklerini ifade eder. Fonun amac altin fiyatlanindaki gelismeleri yatinmcilarina yansitmak oldugundan dolayi,
maruz clunan emtia ve kur risklerini azaltmak mumkin degildir.

F(EG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portfdylndeki 6zel sektor kira sertifikasi ve dzel bankalarda acilan katilim hesaplan dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tagimaktadir. Kredi riski, kira sertifikas! ihrac ederek fonlama yaratan uluslararas) 6zel sektor kurulusunun ve nezdinde katiim
hesabi aciimis olan dzel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katihm hesaplarinin vadeden dnce likide ediimesi esnasinda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfdylnde ortaklik payl bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdriere bagh riskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret iligkisi
icinde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullanna bagh riskler ve sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye biyuligine
badll olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla farkl varlik simiflanndan yatinmiar
dengelenmek surefiyle riskler dagitiimakta, ortaklik pay! yatirimi yapilan sirketler ve sektorler analiz ediimekte, risklerin dagitiimasi
amaciyla aralarinda cesitlendiriime yapilmakta, ortaklik pay adirid piyasa kosullan dogrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay! getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalan tolere edebilecek olan
orta-yuksek risk profiline sahip yatinmcilar icin uygundur.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU -

((Katilim 50 Getiri Endeksi * %90) + (BIST KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi TL* %5) + (BIST KYD Kamu Kira Sertifikalarn
Endeksi * %3))

Fon, portfdyiinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektarlere bagl riskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret
iliskisi icinde bulunduklan ilkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye
bay(ligune badl olarak likidite riskleri tasimaktadir. Buna ek olarak dzel bankalarda acilan katilim hesaplan dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, nezdinde katilim hesabi aciimis olan 6zel sektdr katilim bankasinin dodrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katihm hesaplanmn vadeden dnce likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Fon portfayi
yiksek oranda ortaklik payi icerdiginden dolay! piyasa kosullanindaki dedisimler portfdy getirisini dnemli dlglide etkilemektedir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak analiz ediimekte ve sektdrler arasinda cesitlendiriime
yapilmakta, ortaklik payi agirig piyasa kosullan dogrultusunda degistirimekte ve riskler asgari diizeye indirilmektedir.
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KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOViZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

(BIST KYD KAR PAYI USD * %100)

Fon portfdylnde yer alabilen ddviz cinsi 6zel sektdr ve kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi (sukuk), katiim bankalannda
acilan doviz cinsi katiima hesaplan dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihra¢ ederek fonlama
yaratan uluslararasi ozel sektdr kurulusunun ve de nezdinde katiim hesabi agilmis olan dzel sektor katilm bankasinin dogrudan
kredi riskidir. Likidite riski, yatinim yapiimis olan sukuk ve katiim hesaplannin vadeden once likide ediimesiesnasinda olusabilecek
kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyiinde ortaklik pay bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdriere bagl
riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagl riskler ve de
sirketlerin halka acIklk orani ile sermaye blyGligune badl olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden
korunmak amaciyla farkl varlik siniflanndan yatinmiar dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortaklik payr yatinmi yapilan
sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitiimas1 amaciyla aralarinda cesitlendiriime yapilmakta, ortaklik pay1 agirhd
piyasa kosullan dogrultusunda dedistiriimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedefledidinden dolay!
getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalan tolere edebilecek olan orta-yiksek risk profiline sahip yatinmcilar icin uygundur.
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