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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EYF :

BIST KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi (2090) +BIST KYD 1 Ayhik TL Kar Payi Endeksi (%5) + BIST KYD Kira Sertifikalan
Ozel Endeksi (%5)

Fon paortfoyia agirhikh olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayal olmayan borglanma araglarindan olugmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihragc riskleri tagsimaktadir. Ihragcel riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstrumanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek édeme glgliga ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya ozel sektorden ilgili kira sertifikalaninin pivasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlaninin bundan dolayi fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektorler gerek vadeler arasinda ¢esitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S KATILIM STANDART EYF -

(BIST-KYD Kira Sertifikalarn Kamu Endeksi * (% 80)) + (BIST-KYD 1 Aylhik Kar Payi Endeksi TL*( 2%10)) + (BIST-KYD Kira
Sertifikalan Ozel Endeksi* (% 5))+(Katihm 50 Endeksi*(% 5))

Fon portfgya agirhkh olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayal olmayan borglanma aracglanindan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracci riskleri tagimaktadir. Ihragel riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borclanma enstrumanini thrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme gucliaga ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya &zel sektérden ilgili kira sertifikalarinin piyvasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlaninin bundan dolayi fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektorler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapilmakita, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EYF :

(BIST KYD Altin Fiyat Endeksi (Agirhkli ortalama deger) * (%80))+(BIST KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL* (%5))+(BIST KYD
Kira Sertifikalari Kamu Endeksi* (%5))

Fon portféyti agirhikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur
risklerini tasimaktadir. Emtia riski, altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarinin, kiresel altin fiyatlarinda olusabilecek
dalgalanmalarindan dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolari cinsinden yapilan altin yatirnmlarinin déviz kuru hareketlerinden
kaynaklanabilecek risklerini ifade eder. Fonun amaci altin fiyatlarindaki gelismeleri yatirimcilarina yansitmak oldugundan dolayi,
maruz olunan emtia ve kur risklerini azaltmak mumkun degildir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EYF -

Esik Deger;

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portfoytindeki 6zel sektér kira sertifikasi ve 6zel bankalarda acilan katilim hesaplar dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihrac ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektdr kurulusunun ve nezdinde katilm
hesabi aciimis olan Szel sektér katim bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katilim hesaplarinin vadeden once likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portféyltnde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektérlere baglh riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi
icinde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye buytlugine
bagdl olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla farkl varlik siniflarindan yatirimlar
dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortaklik payi yatinmi yapilan sirketler ve sektarler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi
amaciyla aralarinda gesitlendiriime yapilmakta, ortaklik payi agirlig piyasa kosullari dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay! getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
orta-yliksek risk profiline sahip yatirnmecilar i¢cin uygundur.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EYF :

((Katihm 50 Endeksi * %90) + (BIST KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL* %5) + (BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi *
%3))

Fon, portféyiinde ortaklik pay! bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektérlere bagli riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret
iliskisi icinde bulunduklar Glkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagdh riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye
blytligine bagl olarak likidite riskleri tasimaktadir. Buna ek olarak 6zel bankalarda agilan katihm hesaplari dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, nezdinde katilim hesabi agilmis olan &zel sektdr katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katilim hesaplarinin vadeden énce likide ediimesi durumunda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Fon portféyi
yuksek oranda ortaklik payi icerdidinden dolayi piyasa kosullarnindaki dedisimler portfdy getirisini 6nemli él¢iide etkilemektedir. Fon
yénetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak analiz ediimekte ve sektérler arasinda cesitlendiriime
yapiimakta, ortaklik pay1 agirhg piyasa kosullar dogrultusunda degistiriimekte ve riskler asgari dizeye indiriimektedir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM DEGISKEN GRUP EYF :

Esik Deger;

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portféylndeki ézel sektér sukuk ve 8zel bankalarda acilan katilim hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihra¢ ederek fonlama yaratan uluslararasi ézel sektdr kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi
acllmis olan &zel sektdr katilim bankasinin degrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatirim yapilmis olan sukuk ve katilim hesaplarinin
vadeden &nce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféylinde ortaklik pay
bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektdrlere bagl riskler, bu sirketlerin Uretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklar tlkelerin
politik ve ekonomik kosullarina bagl riskler ve de sirketlerin halka ag¢iklik orani ile sermaye blydlugine badh olarak likidite riskleri
tasimaktadir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan orta-ylksek risk profiline sahip yatinmeilar icin uygundur.
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KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ)E.Y.F.

Esik Deger;

(BIST KYD KAR PAYI USD * %100)

Fon portfdyiinde yer alabilen déviz cinsi ézel sektér ve kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi (sukuk), katilim bankalarinda
acilan doéviz cinsi katilma hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, sukuk ihra¢ ederek fonlama
yaratan uluslararasi 6zel sekttr kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi agilmis olan 6zel sektér katilim bankasinin dogrudan
kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan sukuk ve katilim hesaplarinin vadeden énce likide edilmesiesnasinda olusabilecek
kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféytinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sekttrlere bagli
riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklar dlkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagl riskler ve de
sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye biydligiine bagl olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden
korunmak amaciyla farkli varlik siniflarindan yatirimlar dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortaklik payi yatirimi yapilan
sirketler ve sektdrler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla aralarinda gesitlendirilme yapilmakta, ortaklik payi agirligi
piyasa kosullari dodrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi
getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline sahip yatirnmeilar igin uygundur.

Finansal Piyasalardaki Giincel Geligmeler

Eylul ayina baktigimizda Borsa Istanbul inig trendli bir ay1 geride birakti. 100 bin seviyelerini kiramayan borsa endeksi 102.900
seviyelerinde ayi kapatmis oldu. Merkezler tarafinda ise FED, (ABD Merkez Bankasi) oybirligi ile faiz oranlanni sabit tutma kararini
alarak %1,00- %1,25 faiz arahdini korumusg oldu. ECB (Avrupa Merkez Bankasi) 7 Eyll toplantisinda ise faiz oranlarini
degistirmemis 60 milyar avroluk varlik alim programina devam edecegini belirtmisti. 14 Eylil'deki TCMB Para Politikasi Kurulu da
(PPK) faizleri degistirmezken repo faiz oram yizde 8 seviyesinde, gecelik borg verme faizini yizde 9.25 seviyesinde birakmis oldu.
Igeride enflasyon tarafinda TUFE %10,68'den %11,20 seviyesine gelerek artisa devam etmis oldu. Hazinenin faiz disi dengesi
(1,64) milyar TL gerceklesti. Dis ticaret verilerine baktigimizda toplam ihracat 13,288 milyar, ithalat ise 19,162 milyar USD olarak
gerceklesti. Issizlik %10,20 seviyelerinde iken tarim digi issizlik orani ise %12 20 seviyelerinde kald.

Jeopalitik gelismelere baktigimizda Ulkemizdeki siyasi tempo dis iliskiler ve gelismeler kaynakl artigini gdzlemliyoruz. Uzak
Dogu'da Kuzey Kore ve ABD fiize testlerinden dolayi restlesirken savas algisi altinin onsunu 1.357 USD seviyelerine kadar
tirmandirdi. 25 Eylal'de de Irak Bolgesel Yonetimi bagimsiziik referandumuna gitmis bdlgede yeni bir gerilimin fitilini ategleyerek
Turkiye-iran-Irak, bélgesel yonetime ve referanduma olan tepkilerini en sert dille iletmistir. Suriye tarafinda Astana gorismeleri
neticesinde Idlip bélgesine asker konuslandiracak olan TSK ise balgenin Afrin' e yakinhdgindan dolayr PYD-PKK ile sicak
catismalara girebilir. Bélgede Tarkiye'nin NATO'dan bagimsiz hareket etmesi gelecek donemlerde Amerika basta olmak tzere
diger AB tyesi Ulkelerle sert gerilimlere ortam hazirlamasi kacinilmaz olabilir.

Bu ¢erceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz;

Hisse Senetleri Piyasasi: Adustos ayinda BIST 100 endeksi 100.987-110.439 arasinda Katilim 50 Endeksi ise 97 470-107.168
arasinda hareket etmistir. 100 bin dzerinde tutunmaya calisan piyasada gelecek dénemin en belirleyici unsuru bolgesel geligmeler
olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Agustos ayinda gosterge tahvil faizleri %11,57-%14,96 bandinda hareket etmistir. Gasterge Kira
sertifikasi kar payi ise %10,86-%11,40 bandinda hareket etmistir. FED, TCMB ve ECB' nin para politikasi kurullarinin bu faiz
oranlarinda dedgisiklige gitmezken, FED in yilsonu faiz artisi beklentileri piyasalan hareketlendirecektir.

Doviz Piyasasi: Adustos ayinda USD/TL paritesi en yliksek 3,59 ve en disik 3,38 TL'yi gdrmiis, Avro ise en yiiksek 4,22'yi ve en
disik 4,05'i gérmistir. Dolar-Avro paritesi ise 1,17- 1,2092 seviyelerine gelerek son bir yilin zirvesine ulasti. Siyasi ve jeopolitik
gelismelere karsi asiri duyarl olan ddviz kurlari énimizdeki dénemde gelismelerden en fazla etkilenen unsur olmaya devam
edecektir.

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

SARAY MAHALLESI| DR. ADNAN BUYUKDENIiZ CADDESI NO:2 AKKOM OFiS PARK 3. BLOK KAT:2 UMRANIYE / iISTANBUL
J@ www.katilimemeklilik.com.tr - ’B‘ 0850226 0 123

v.1701B39001



0 Katilim
% Emeklilik

Fonlara iliskin Performans Bilgileri

Sozlegme Kurulugundan Yilbagindan

Son3 A
Bugiine Bugiine S

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI 30,07% 6,98% 1,91%
EYF
KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. KATILIM 26,85% 6,71% 1.69%
STANDART EYF
KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM 64,90% 14,54% 7,69%
EYF
KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI 31,23% 10,20% 1,38%
KATILIM DEGISKEN EYF
KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE 50,21% 23,49% -2,74%
SENEDI EYF
KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. KATILIM 38,03% 9,60% 2,53%
DEGISKEN GRUP EYF
KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. AGRESIF 28,97% 9,70% 4,49%
KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) E Y.F,
KYD Kira Sertifikalan Endeksi Kamu 30,41% 7,10% 2,00%

Katihim 50 Endeksi (KATS50) 39,50% 30,00% -0,35%
KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi (USD) 1,77% 1,72% 0,49%
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirikli Ortalama 74,98% 16,96% 8,76%
KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi (TL) 26,77% 6,56% 2,07%
KYD Kira Sertifikalan Endeksi Ozel Sektor 39.21% 9,20% 2,97%

Fonlara iligkin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EYF :

BIST KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi (%90) +BIST KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi (%3) + BIST KYD Kira Sertifikalan
Ozel Endeksi (%5)

Fon portfdyi adirikl olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve difer faize dayall olmayan borglanma araglanndan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihragcl riskleri tasimaktadir. Ihragei riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faalivetierinden kaynaklanabilecek 6deme gicluda ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektdrden ilgili kira sertifikalaninin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlanmin bundan dolayi fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektdrler gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirimektedir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EYF :

(BIST-KYD Kira Sertifikalar Kamu Endeksi * (% 80)) + (BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL*( %10)) + (BIST-KYD Kira
Sertifikalan Ozel Endeksi® (% 5)1+(Katilim 50 Endeksi®(% 5))

Fon portfayi agidikl olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve dider faize dayall olmayan borglanma araclanndan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihracci riskleri tasimaktadir. thragci riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin
veya faize dayall olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme gicliga ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektorden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlanmin bundan dolayi fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
gerek sektdrler gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapiimakta, riskler daditilarak asgariye indiriimektedir.
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KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A'S_ ALTIN KATILIM EYF -

(BIST KYD Altin Fiyat Endeksi (Agirhikh ortalama deger) * (%90))+(BIST KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi TL™ (%5))+(BIST KYD
Kira Sertifikalari Kamu Endeksi* (%5))

Fon portfayi agirhkl olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur
nisklerini tagimaktadir. Emtia niski, altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarinin, kiresel altin fiyatlarinda olusabilecek
dalgalanmalarindan dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolan cinsinden yapilan altin yatinmlannin déviz kuru hareketlerinden
kaynaklanabilecek risklerini ifade eder. Fonun amaci altin fiyatlanindaki gelismeleri yatinmcilanna yansitmak oldugundan dolay,
maruz olunan emtia ve kur risklerini azaltmak mumkan dedildir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A_S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EYF :

Esik Deger;

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portfdyindeki dzel sektdr kira sertifikas! ve dzel bankalarda agilan katiim hesaplan dolayisiyla kredi nski ve likidite nski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihrac ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve nezdinde katihm
hesabi acilmis olan dzel sektdr katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinnm yapilmis olan kira sertifikasi ve
katim hesaplarinin vadeden dnce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfoyunde ortaklik pay! bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektorlere badl riskler, bu sirketlerin uretim ve ticaret iliskisi
icinde bulunduklan dlkelerin politik ve ekonomik kosullanina bagh riskler ve sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye bayilugine
badh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkh varlik siniflanindan yatinmlar
dengelenmek suretiyle riskler dagitiimakta, ortakhk pay! yatinmi yapilan sirketler ve sektérler analiz edilmekte, risklerin dagitiimasi
amaciyla aralannda gesitlendinime yapiimakta, ortaklik pay agirhdr piyasa kosullan dogrultusunda degistinimektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
orta-yiksek risk profiline sahip yatinmeilar igin uygundur

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EYF :

((Katim 50 Endeksi * %90) + (BIST KYD 1 Ayhk Kar Payi Endeksi TL* %5) + (BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi *
%5))

Fon, portféyunde ortakhik pay! bulunan sirketlerin faaliyet gésterdikleri sektérlere bagh riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret
iliskisi iginde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullanina bagh riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye
blylligine bagh olarak likidite risklen tasimaktadir. Buna ek olarak 6zel bankalarda agilan katihm hesaplan dolayisiyla kredi nski
ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, nezdinde katihm hesabi acilmis olan 6zel sektér katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katiim hesaplaninin vadeden once likide edilmesi durumunda olugabilecek kayiplan ifade etmektedir. Fon portfoya
yuksek oranda ortakhk pay icerdiginden dolayi piyasa kosullanndaki dedisimler portfoy getirisini onemli dlgude etkilemektedir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak analiz edilmekte ve sektérler arasinda cesitlendiriime
yapilmakta, ortakhk pay! agirh@i pivasa kosullan dogrultusunda degistiriimekte ve riskler asgari diizeye indirimektedir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM DEGISKEN GRUP EYF :

Esik Deger;

(BIST KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI * %100)

Fon, portfdylindeki ozel sektor sukuk ve dzel bankalarda acilan katilim hesaplari dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tagimaktadir. Kredi riski, sukuk ihra¢ ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi
acilmis olan 6zel sektor katihm bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan sukuk ve katiim hesaplarinin
vadeden dnce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyinde ortaklik payi
bulunan sirketlerin faaliyet gasterdikleri sektorlere badli riskler, bu sirketlerin tretim ve ticaret iligkisi icinde bulunduklar tlkelerin
politik ve ekonomik kogullarina bagl riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye bayuligine bagh olarak likidite riskleri
tasimaktadir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalan
tolere edebilecek olan orta-ytksek risk profiline sahip yatirnmeilar igin uygundur.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EYF. :

Esik Deger,

(BIST KYD KAR PAY| USD ™ %100)

Fon portféyiinde yer alabilen doviz cinsi 6zel sektdr ve kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi (sukuk), katihm bankalarinda
acllan déviz cinsi katilma hesaplar dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihrac ederek fonlama
yaratan uluslararasi dzel sektor kurulusunun ve de nezdinde katihm hesabi agilmis olan 6zel sektor katihm bankasinin dogrudan
kredi riskidir. Likidite riski, yatinm yapiimis olan sukuk ve katiim hesaplannin vadeden once likide edilmesiesnasinda olusabilecek
kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portféyinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagh
riskler, bu sirketlerin Uretim ve ticaret iligkisi iginde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kogullarina bagh riskler ve de
sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye biyaligine badh olarak likidite riskleri tagsimaktadir. Fon yonetiminde risklerden
korunmak amaciyla farkh varhik siniflanindan yatinmlar dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortaklik payi yatinmi yapilan
sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitiimasi amaciyla aralarinda cesitlendiriime yapiimakta, ortaklik payi agirhid
piyasa kosullan dogrultusunda degistiriimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi
getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalar tolere edebilecek olan orta-yiksek risk profiline sahip yatinmeilar igin uygundur.
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