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YONETICi OZETI
Lisansli Depoculuk Sistemi, tarimsal irilinlerin standart kalite kriterleri g¢ercevesinde
siiflandirilarak giivenli depolama kosullarinda muhafaza edilmesini saglayan ve bu {iriinlerin
Elektronik Uriin Senedi (ELUS) araciligiyla sermaye piyasasi altyapisina entegre edilmesine

imkan veren modern bir piyasa mekanizmasidir.

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 (TURIB), lisansli depolarda muhafaza edilen tarimsal iiriinleri
temsil eden ELUS’lerin islem gordiigii merkezi ve ulusal organize piyasa platformudur.
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), Takasbank ve lisanshi depo isletmeleri ile entegre calisan
piyasa yapist giivenli takas, seffaf fiyatlama ve ulusal o6lgekte likidite olusumunu
desteklemektedir. 2025 yil1 itibartyla TURIB’de toplam islem hacmi 372,2 milyar TL ye, islem
miktart 57,3 milyon tona ulasirken, lisansli depo kapasitesi 12,6 milyon ton seviyesine
yiikselmistir. Bu gelisim ELUS piyasasmin tarrmsal emtia ticaretindeki etkinliginin ve yatirrm

araci olarak éneminin giderek arttigini gostermektedir.

ELUS piyasast iiriinlerin lisansli depolara kabulii, yetkili simiflandiricilar tarafindan kalite
analizlerinin yapilmasi, elektronik senetlerin olusturulmas: ve TURIB platformunda islem
gormesi esasina dayanmaktadir. Bu yap1 sayesinde fiziksel teslimata ihtiya¢ duyulmaksizin
tarimsal emtia ticareti gergeklestirilebilmekte, yatirnmcilar bugday, misir ve arpa gibi temel
tarimsal iiriinlere organize piyasa kosullarinda erisim saglayabilmektedir. Ayrica ELUS’lerin
teminat olarak kullanilabilmesi, sistemin finansal derinligini artiran dnemli bir unsur olarak dne

cikmaktadir.

Tarimsal emtia fiyatlar lizerinde enflasyon, doviz kuru, faiz oranlari, kiiresel gida fiyatlari,
iklim kosullar1 ve jeopolitik gelismeler belirleyici rol oynamaktadir. Ozellikle Tiirkiye’de
iretim girdilerinin 6nemli dl¢iide ithalata bagimli olmasi nedeniyle déviz kuru hareketleri ve
enflasyon dinamikleri {irlin fiyatlar1 iizerinde dogrudan etkili olmaktadir. Bunun yaninda
kiiresel arz-talep dengesi, uluslararasi ticaret politikalart ve iklim kaynakli riskler fiyat

oynakligin artirabilmektedir.

Risk-getiri perspektifinden degerlendirildiginde ELUS piyasasi; iklim riski, likidite riski,
regiilasyon riski ve fiyat volatilitesi gibi unsurlar1 barindirmakla birlikte, reel varlik temelli
yapist sayesinde enflasyona karsi korunma ve portfoy cesitlendirmesi agisindan onemli
avantajlar sunmaktadir. Ayrica lisansli depoculuk sistemine iliskin vergi tesvikleri ve ELUS
islemlerinin katilim finans prensipleriyle uyumlu yapisi, yatirimeci tabanmin genislemesini

destekleyen faktorler arasinda yer almaktadir.
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Mevcut makroekonomik goriiniim, islem hacimlerindeki biiylime egilimi ve tarimsal emtialarin
temel arz-talep dinamikleri birlikte degerlendirildiginde TURIB ELUS piyasasmna yodnelik
genel yatirim goriisiimiiz pozitiftir. Ozellikle ekmeklik bugday ve misir ELUS lerinin yiiksek
likidite, gii¢lii talep yapis1 ve piyasa derinligi nedeniyle dniimiizdeki donemde 6ne ¢ikmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda tarimsal emtialarin, orta ve uzun vadeli yatirim stratejilerinde

alternatif varlik sinifi olarak degerlendirilmesinin uygun oldugu diisiiniilmektedir.
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LiSANSLI DEPOCULUK SISTEMIi VE PiYASA ALTYAPISI

Lisansli depoculuk sistemi, tarimsal iiriinlerin belirlenmis kalite standartlar1 ¢ercevesinde
simiflandirilarak Ticaret Bakanligi tarafindan lisanslandirilan ve denetlenen depolarda
muhafaza edilmesini saglayan modern bir piyasa altyapisidir. Sistem, Uriinlerin gilivenli
kosullarda depolanmasinin yani sira standardizasyonunu saglayarak organize piyasalarda islem
gorebilir hale gelmesine imkan tanimaktadir. Bu yap1 sayesinde tarimsal iiriinler Elektronik
Uriin Senedi (ELUS) araciligiyla dijital ortamda temsil edilmekte ve yatirimeilar ile piyasa

katilimcilar1 arasinda seffaf bir sekilde alim satima konu olmaktadir.

Ureticiler iiriinlerini lisansh depolara teslim ettikten sonra iiriinlerini temsil eden
ELUS’leri elde etmekte, s6z konusu senetler ise TURIB islem platformu iizerinden alinip

satilabilmektedir. Bovlece iirinlerin fiziksel teslimine ihtivac duyulmaksizin organize bir

piyasa yapisi igerisinde ticaret gergeklestirilmekte ve tiriinlerin iilke genelindeki alici kitlesine

ulasmas1 kolaylasmaktadir.

ELUS PiYASA VERILERI
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Sekill: TURIB SEANS IZLEME EKRANI

Lisansli depoculuk sistemi, fiyat olusumunda kalite unsurunun belirleyici hale gelmesine katk1
saglamaktadir. Uriinlerin yetkili siniflandiricilar tarafindan analiz edilerek kalite ve siniflarina
gore ayristirilmasi, ireticilerin daha yiiksek kaliteli {riin {liretmeye yonelmesini tesvik
etmektedir. Ayn1 zamanda uygun depolama kosullar1 sayesinde iiriinlerde kalite kayb1 en aza
indirilmekte, tarimsal emtialarin yi1l boyunca ticarete konu olabilmesi miimkiin hale
gelmektedir.

Hasat donemlerinde ortaya ¢ikan arz yogunlagmasmin etkilerinin azaltilmasi da sistemin
onemli fonksiyonlarindan biridir. Lisansli depolarda muhafaza edilen iriinler, piyasanin yil
boyunca dengeli sekilde caligmasina katki saglamakta; arz ve talep kaynakli asiri fiyat
hareketlerinin smirlandiriimasina yardimei olmaktadir. Ayrica ELUS’lerin teminat olarak
kullanilabilmesi, iireticiler ve piyasa katilimcilar1 acgisindan alternatif finansman imkanlari
olusturarak sistemin ekonomik faydasini artirmaktadir.
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TURKIYE URUN IHTISAS BORSASI (TURIB)

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi1 (TURIB), lisansli depolarda muhafaza edilen tarimsal iiriinleri
temsil eden Elektronik Uriin Senetlerinin (ELUS) islem gordiigii merkezi ve ulusal organize
piyasa platformudur. Lisansli depoculuk sisteminin gelismesiyle birlikte tarim tirtinlerini temsil
eden ELUS’ler yalnizca TURIB catis1 altinda islem gdrmeye baslamis ve boylece iilke

genelinde biitlinlesik bir tarimsal emtia piyasasi olusturulmustur.

ELUS’ler, lisansh depolarda muhafaza edilen iiriinleri temsil eden elektronik kayitlardur.
Elektronik Kayit Kurulusu sifatiyla faaliyet gosteren Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) altyapisi
iizerinde olusturulan bu kayitlar, ilgili {irliniin miktarini, cinsini, sinifin1 ve kalitesini temsil
etmektedir. ELUS ile temsil edilen tiim iiriinler Ticaret Bakanlig1 tarafindan diizenlenen ve

denetlenen lisansli depoculuk sistemi giivencesi altindadir.

TURIB’in temel faaliyet konusu, lisansl depo isletmeleri tarafindan olusturulan elektronik iiriin
senetleri ile bu senetlere dayali islemlerin organize ve giivenilir bir piyasa yapisi igerisinde
gerceklestirilmesini saglamaktir. Bu kapsamda TURIB, iireticiler, tiiccarlar, sanayiciler ve
yatirimeilart ayni platformda bulusturarak rekabetgi ve seffaf bir fiyatlama mekanizmasinin

olusmasina katkida bulunmaktadir.

TURIB’in tarim piyasalarina sagladigi en énemli katkilardan biri, hasat donemlerinde olusan
arz fazlasi nedeniyle ortaya c¢ikabilecek fiyat baskilarinin azaltilmasidir. Lisansli depoculuk
sisteminin tesvik edilmesi sayesinde Tlreticiler iirlinlerini yalnizca yerel alicilara satmak
zorunda kalmamakta, lilke genelindeki daha genis bir alic1 kitlesine ulasabilmektedir. Boylece

piyasa etkinligi artarken fiyat olusum siireci de daha rekabetci bir yapiya kavusmaktadir.

TURIB islem platformu, katilimeilarin alim ve satim emirlerini iletebildigi, 6zel emir girisi

yapabildigi, mevcut emirlerini giincelleyebildigi ve islem raporlarina erisebildigi elektronik bir

islem altyapist sunmaktadir. Bunun yaninda vyatirimcilar, giin ici ve gecmis donem fivat

hareketlerini takip ederek pivasa analizlerini gerceklestirebilmekte ve yatirim kararlarimi veri

temelli sekilde olusturabilmektedir.
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TURIB PiYASA BUYUKLUKLERI VE GELISiMi

TURIB ELUS PIYASASI ISTATISTIKLERI (01.04.2026 — 30.06.2026)

GOSTERGE DEGER
2026 Y1l Bagindan itibaren Islem Hacmi 54,7 Milyar TL
2026 Yil1 Basindan Itibaren islem Miktar: 4 Milyon Ton
2026 Y1l Basindan Itibaren islem Sayisi 41 Bin
Faal Lisansli Depo Sayis1 272
Sube Sayisi 366
Hizmet Verilen I Sayis1 54
Hizmet Verilen Ilge Sayisi 165
Lisansh Depo Kapasitesi 14,6 Milyon Ton
2026 II. Ceyrek Islem Hacmi 24 Milyar TL
2026 I1. Ceyrek islem Miktar

1,8 Milyon Ton

2026 II. Ceyrek islem Sayisi

18 Bin
2026 II. CEYREK GUNLUK ORTALAMA iSLEM MIKTARLARI
URUN GUNLUK ORTALAMA ISLEM MIKTARI (TON)
Misir 16.159
Bugday Ekmeklik 9.729
Bugday Makarnalik 3.835
Celtik 1.008
Arpa 652
Pamuk 292
2026 I1. CEYREK URUN BAZINDA iSLEM HACMI VE ISLEM MIKTARI
(2025 AYNI DONEME GORE)
ORON iSLEM. HACIM | ISLEM MIKTARI MivK.Tz.&R.
HACMi DEGISimMi (TON) DEGISimMi
Misir 12,1 Milyar TL %150 A 953.358 %117 A
Bugday Ekmeklik 7,9 Milyar TL %86 A 564.256 %58 A
Bugday Makarnalik 2,9 Milyar TL %12 A 199.423 %3 V¥
Celtik 72,6 Milyon TL %153 A 2.016 %113 A
Arpa 483,4 Milyon TL %45 A 37.160 %21 A
Pamuk 202,4 Milyon TL %21 ¥ 2.340 %39 ¥
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TURIB TARIMSAL URUN ENDEKSLERI (2026 II. CEYREK SONU)

ENDEKS KAPANIS DEGERI DONEMSEL DEGIiSiM

Bugday Endeksi 6.402,68 %1,59 A

Bugday Ekmeklik Endeksi 6.620,84 %1,71 ¥

Bugday Makarnalik Endeksi 6.780,15 %9,20 A

Maisir Endeksi 6.711,08 %10,80 V¥

Arpa Endeksi 6.621,38 %1533 ¥

Hububat Endeksi 6.209,18 %2,48 ¥V

2026 yil ikinci ¢eyreginde ELUS piyasasinda 24 milyar TL islem hacmi ve 1,8 milyon

ton islem miktar gergeklesmistir.

Islem hacminde en giiclii artislar Celtik (%153) ve Misir (%150) iiriinlerinde goriilmiistiir.

Islem miktar1 bakimindan en yiiksek pay1 Misir (953 bin ton) ve Ekmeklik Bugday (564

bin ton) almistir.

Endeks performanslarinda Makarnalik Bugday Endeksi (%9,20) pozitif ayrisirken, Arpa
Endeksi (%15,33) en yiiksek diisiisii kaydetmistir.

Pamuk hem iglem hacmi hem de islem miktarinda yillik bazda gerileme gosteren tek iiriin

olmustur.

GOSTERGE DEGER (2025)
Toplam Islem Hacmi 372,2 Milyar TL
Toplam Islem Miktar1 57,3 Milyon Ton
Toplam Islem Sayisi 1,5 Milyon+

Lisanslt Depo Kapasitesi 12,6 Milyon Ton
Faal Lisansli Depo Sayis1 237
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URUN BAZLI ANALIiZ- BUGDAY-MISIR-ARPA GETIiRi ORANLARI

EKMEKLIK BUGDAY GETiRi ORANI
1AY 1,70%
3AY 6,20%
6AY 5,50%
1 SENE 14,30%
5 SENE 480,24%
MAKARNALIK BUGDAY GETIiRi ORANI
1AY 14,00%
3AY 13,91%
6 AY 14,18%
1 SENE 9,37%
MISIR GETiRi ORANI
1AY -0,76%
3AY 2,49%
6 AY 17,31%
1 SENE 13,44%
5 SENE 435,52%
ARPA GETIiRi ORANI
1AY 3,80%
3AY 9,02%
6 AY 24.81%
1 SENE 22.97%
5 SENE 460,13%
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TURIB TARIMSAL URUN FiYAT ENDEKSLERI

TURIB, tarimsal emtia piyasalarinda fiyat hareketlerinin izlenebilmesi ve piyasa

performansinin Slgiilebilmesi amaciyla Tarimsal Uriin Fiyat Endekslerini gelistirmistir. Bu

endeksler yatirimcilar, iireticiler ve sektor paydaslari agisindan referans niteligi tasimakta olup

piyasadaki genel egilimlerin takip edilmesine imkan saglamaktadir.

TURIB biinyesinde hesaplanan temel endeksler; arpa, bugday ve musir iiriinlerine iliskin
endeksler ile bu iirlinleri kapsayan Hububat Endeksi’nden olusmaktadir. Endeks kapsamina
almacak triinler belirlenirken iiretim miktari, ithalat hacmi, islem miktar1 ve islem giin sayisi

gibi kriterler dikkate alinmaktadir.

Endeksler ELUS piyasasi seans1 boyunca on saniyede bir hesaplanmakta ve es zamanli olarak
yayimlanmaktadir. Seans sonrasinda gerceklesebilecek islem iptalleri de dikkate alinarak giin
sonu endeks degerleri yeniden hesaplanmakta ve nihai veriler kamuoyu ile paylasilmaktadir.

Bu uygulama, endekslerin piyasa gercekligini yiiksek dogrulukla yansitmasini saglamaktadir.

ENDEKS SEMBOLU ENDEKS ADI
TRBARP TURIB Arpa Endeksi
TRBBGD TURIB Bugday Endeksi
TRBBGDEKM TURIB Bugday Ekmeklik Endeksi
TRBBGDMAK TURIB Bugday Makarnalik Endeksi
TRBMSR TURIB Misir Endeksi
TRBMSRISN TURIB Misir 1. Simif Endeksi
TRBMSR2SN TURIB Misir 2. Sinif Endeksi
TRBHUB TURIB Hububat Endeksi

Bu endeksler, tarimsal emtia piyasalarinin performansini 6lgmekle birlikte yatirimcilar
acisindan karsilagtirma olgiitii (benchmark) islevi gérmekte ve piyasa egilimlerinin analiz

edilmesinde 6nemli bir referans kaynagi olusturmaktadir.
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TURIB iSLEM PLATFORMU VE ELUS IHRACI

Hasat donemlerinde tarimsal {iriin arzinin belirgin sekilde artmasi, piyasa fiyatlarinin ireticiler
acisindan arzu edilen seviyelerin altina gerilemesine neden olabilmektedir. Benzer sekilde,
ticaret zincirinde yer alan diger piyasa katilimcilart da depolama kapasitesi ve finansman
imkanlarmin siirli olmasi nedeniyle iiriinlerini etkin sekilde yonetmekte zorlanabilmektedir.
Lisansli depoculuk sistemi ve TURIB biinyesinde faaliyet gosteren ELUS piyasasi, s6z konusu
yapisal  sorunlara  ¢Oziim  sunarak {riinlerin  gilivenli  sekilde depolanmasina,

standartlastirilmasina ve organize piyasalarda islem gérmesine imkan saglamaktadir.

Tarimsal emtialarin {iriin ihtisas borsacilig1 sistemine dahil olmasi, lireticilerin hasat ettikleri
iiriinleri dogrudan spot piyasaya arz etmek yerine lisansli depolarda muhafaza etmeyi tercih
etmeleriyle baslamaktadir. Bu siire¢ sonunda iirlinler elektronik iiriin senedine doniistiiriilerek
TURIB islem platformunda alim satima konu olmaktadir. ELUS ihrac1 ve islem siireci asagida
ozetlenmektedir. Ayrica emtialarin ELUS’e déniistiiriilmesi ve TURIB piyasasinda islem

gordiigii stireci agiklayan diyagram sema asagida verilmistir.
1. Uriiniin Lisansh Depoya Teslimi

Lisansli depolarda muhafaza edilmesi planlanan tarimsal iirlinler uygun nakliye aracglariyla
lisansli depolara sevk edilmektedir. Uriiniin sisteme dahil olma siireci bu asamada

basglamaktadir.
2. Tartim, Numune Alma ve Analiz Siireci

Depoya ulastirilan iiriinler icin ilk olarak tartim islemleri gergeklestirilmekte, ardindan yetkili
siiflandiricilar tarafindan numune alinarak laboratuvar analizleri yapilmaktadir. Bu analizler

irtintin kalite ve sinifinin belirlenmesinde temel referans niteligi tasimaktadir.

Yetkili siniflandiricilar; lisansli depolarda muhafaza edilecek iiriinlerin kalite 6zelliklerini
belirleyen, standartlara uygun sekilde siniflandiran ve bu sonuglar1 belgelendiren bagimsiz
laboratuvar  kuruluglaridir.  Sistemin  giivenilirligi acisindan  kritik bir  fonksiyon

ustlenmektedirler.
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3. Uriinlerin Simiflandirilmasi

Laboratuvar analizleri sonucunda iriinler kalite, smmif ve cins Ozelliklerine gore
ayristirilmaktadir. Boylece her iirlin belirlenmis standartlar ¢ergevesinde tanimlanmakta ve

piyasa katilimcilar1 agisindan seffaf bir kalite yapisi olusturulmaktadir.

Kalite kriterleri belirlenen iiriinler, ilgili s6zlesmeler kapsaminda uygun depolama alanlarina
yonlendirilmekte; ayni kalite ve siniftaki iirlinler birlikte muhafaza edilirken, talep edilmesi

halinde iirlinler ayr1 depolarda da saklanabilmektedir.
4. Depolama ve Stok Kayitlarinin Olusturulmasi

Siiflandirma islemleri tamamlanan {iriinler ilgili depo bdéliimlerine sevk edilmekte ve bos
tartim islemlerinin ardindan stok kayitlari olugturulmaktadir. Boylece tiriinlerin miktar ve kalite

bilgileri sistemsel olarak kayit altina alinmaktadir.
5. ELUS Olusturulmasi

Lisansli depo kayitlarinin tamamlanmasinin ardindan depo muhasebe yetkilileri tarafindan
iiriinleri temsil eden Elektronik Uriin Senetleri olusturulmaktadir. ELUS’ler, fiziksel iiriiniin

elektronik ortamda temsil edilmesini saglayan temel sermaye piyasasi niteligindeki araclardir.
6. Merkezi Kayit Kurulusu Siireci

Olusturulan ELUS kayztlar1 ve iiriinlere iliskin kalite analiz bilgileri Merkezi Kayit Kurulusu'na
(MKK) iletilmektedir. Elektronik Kayit Kurulusu sifatiyla faaliyet gdsteren MKK, ELUS’lerin
elektronik ortamda olusturulmasini, hak sahipligi kayitlarinin tutulmasini ve tiim islemlerin

kayden izlenmesini saglamaktadir.
7. ISIN Kodlarinin Tanimlanmasi

ELUS’ler, lisansli depo ve iiriin &zelliklerini igeren 12 haneli standart ISIN kodlar ile
tanimlanmaktadir. Bu kodlar sayesinde iiriinler uluslararasi standartlarda siniflandirilmakta ve
islem siireclerinde etkin sekilde takip edilmektedir. ISIN kodlar1 Takasbank araciligiyla temin
edilmektedir.
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8. Sigorta ve Tazminat Mekanizmasi

Lisansli depolarda muhafaza edilen iiriinler, olusabilecek zarar ve kayiplara karsi sigorta
giivencesi altinda tutulmaktadir. Bunun yaninda Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu, lisansli depo
isletmelerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunda yatirimei ve {ireticilerin

ugrayabilecegi zararlarin karsilanmasina yonelik ilave glivence mekanizmasi sunmaktadir.
9. ELUS’lerin TURIB’de Islem Gérmesi

Lisansli depolarda muhafaza edilen iiriinleri temsil eden ELUS’ler, azami depolama siireleri
icerisinde yalnizca TURIB islem platformunda islem gérebilmektedir. Boylece tarimsal emtia

ticareti ulusal diizeyde tek bir organize piyasa altinda yiiriitiilmektedir.
10. Yatirnmer Kayit Siireci

TURIB islem platformunda alim satim yapabilmek icin yatirimcilarin dncelikle yetkili
acenteler araciligiyla kayit islemlerini tamamlamalar1 gerekmektedir. Tiirkiye genelinde
faaliyet gdsteren ticaret borsalari, TURIB ile yaptiklari sézlesmeler kapsaminda yetkili acente

olarak gorev yapmaktadir.

Kay1t dncesinde yatirimeilarin banka veya araci kurumlarda ELUS islemlerine uygun hesap
acmalart ve MKK sicil numarasi edinmeleri gerekmektedir. Gerekli belgelerin
tamamlanmasinin ardindan yatirnmeci bilgileri sisteme kaydedilmekte ve kullanici erisim

bilgileri olusturulmaktadir.
11. Emir Iletimi ve Islem Siireci

Kayit islemlerinin tamamlanmasinin ardindan yatinmeilar TURIB islem platformuna erigim
saglayarak alim ve satim emirlerini elektronik ortamda iletebilmektedir. Platform, organize

borsa mantigiyla caligmakta olup tiim islemler seffaf sekilde gerceklesmektedir.

Katilimcilar emirlerini ger¢cek zamanli olarak sisteme iletebilmekte, emirler es zamanl sekilde
emir defterlerine islenmektedir. Alim ve satim emirleri fiyat ve zaman Onceligi esasina gore

eslestirilmekte, tiim islemler TURIB giivencesi altinda gergeklestirilmektedir.
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12. Takas ve Mutabakat Siireci

Islem siirecinde banka ve araci kurumlar ile MKK tarafindan yatirrmcilarin ELUS ve nakit
bakiyeleri kontrol edilmekte, gerekli blokaj ve kayit islemleri gerceklestirilmektedir. Bu yapi,
takas islemlerinin giivenli sekilde sonuc¢landirilmasin1 saglayan temel mekanizmayi

olusturmaktadir.

Seans sonrasinda gergeklesen islemlere iliskin sozlesmeler TURIB tarafindan Takasbank ve
MKK ile paylagilmaktadir. Takasbank tarafindan sartli virman siirecleri yiiriitiilmekte,
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini takiben ELUS transferleri MKK kayitlar1 iizerinden
tamamlanmaktadir. Boylece nakit ve {riin transferleri giivenli ve merkezi bir yapi1 altinda

sonuglandirilmaktadir.

TURIB islem Saatleri

Hafta ici tam calisma giinleri 10:00-13:00

Yarim ¢alisma giinleri 10:00 — 11:00

TURIB’de Takas Siireleri

ELUS alim emirleri T+0
ELUS satim emirleri T+0

13. ikincil Piyasa ve Fiziki Teslimat

TURIB’de islem goren ELUS ler yatirimeilar arasinda tekrar alim satima konu olabilmekte ve
ikincil piyasa islemleri gerceklestirilebilmektedir. Bunun yaninda yatirimcilarin tiriinleri fiziki
olarak teslim almak istemeleri halinde, ELUS lerin ilgili islemlerinin tamamlanmasimnin
ardindan iirlinler lisansh depolardan g¢ekilebilmektedir. Boylece sistem hem yatirim amagl

islemlere hem de fiziki teslimat ihtiyaclarina cevap verebilmektedir.

Yukarida detayli olarak agiklanan TURIB piyasasindaki alim satim islemleri gorsellestirilerek

asagida sunulmustur.
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aracilik ile takas ve
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MAKROEKONOMIiK FAKTORLER VE FiYAT DINAMIKLERI

Tarimsal emtia fiyatlar1 yalnizca arz ve talep kosullarina bagl olarak sekillenmemekte; ayni
zamanda makroekonomik geligsmeler, finansal piyasalardaki degisimler ve kiiresel ekonomik
kosullardan da o©nemli Olgiide etkilenmektedir. Tiirkiye Ozelinde degerlendirildiginde,
enflasyon ve doviz kuru hareketleri liretim agamasindan satisa kadar tiim lojistik stiregler de
dahil olmak tizere tarimsal emtia fiyatlarinin en 6nemli belirleyicileri arasinda yer almaktadir.
Bunun yaninda kiiresel gida fiyatlari, faiz oranlari, iklim kosullar1 ve jeopolitik gelismeler de
fiyat dinamikleri iizerinde dogrudan etkili olmaktadir.

Enflasyon

Tarimsal tiretimde kullanilan giibre, enerji, tohum, ilag ve is¢ilik maliyetlerinde yaganan artislar
enflasyon araciligtyla iiriin fiyatlarina yansimaktadir. Yiiksek enflasyon donemlerinde tarimsal
emtialar, reel varlik niteligi nedeniyle yatirimcilarin satin alma giiciinii korumaya yonelik
alternatif yatirim araglar arasinda 6ne ¢ikmaktadir.

Doviz Kuru

Tiirkiye'nin tarimsal tiretiminde kullanilan birgok girdinin ithalata bagimli olmasi nedeniyle
doviz kuru hareketleri maliyetler iizerinde belirleyici rol oynamaktadir. Kur artislart iiretim
maliyetlerini yiikseltirken ayn1 zamanda uluslararasi fiyatlarla entegrasyon nedeniyle i¢ piyasa
fiyatlarin1 da yukar1 yonlii etkileyebilmektedir.

Faiz Oranlan

Faiz oranlar1 finansman maliyetleri iizerinde etkili olmakta ve {ireticilerin stoklama
davranislarii sekillendirebilmektedir. Diisiik faiz ortamlarinda lisansli depolarda {iriin
muhafaza etme egilimi artarken, yiiksek faiz donemlerinde iiriinlerin daha erken satisa konu
olmasi s6z konusu olabilmektedir.

Kiiresel Gida Fiyatlan

Uluslararas1 piyasalarda meydana gelen fiyat hareketleri 6zellikle bugday, misir ve arpa gibi
stratejik tirlinlerde i¢ piyasa fiyatlari etkileyebilmektedir. Kiiresel arz-talep dengesi, iiretici
iilkelerdeki hasat performansi ve ticaret politikalar1 bu kapsamda yakindan takip edilmesi
gereken unsurlar arasinda yer almaktadir.

iklim Kosullar1 ve Jeopolitik Gelismeler

Kuraklik, asir1 yagis, dogal afetler ve iklim degisikligine bagl riskler tarimsal iiretim
miktarlarim1 dogrudan etkileyebilmektedir. Bunun yaninda savaslar, ticaret kisitlamalar1 ve
uluslararas1 tedarik zincirlerinde yasanan aksakliklar da tarimsal emtia fiyatlarinda yiiksek

oynakliga neden olabilmektedir.

Ralmuya AGIK /7 FUDL




Kamuva Acik / Publi

RISK ANALIZI

Tarimsal emtia yatirimlari, reel varlik niteligi nedeniyle uzun vadede 6nemli firsatlar sunmakla
birlikte c¢esitli risk unsurlarin1 da barindirmaktadir. Bu nedenle yatirim kararlar1 alinirken

piyasanin temel risk faktorlerinin dikkate alinmas1 6nem tagimaktadir.
Iklim Riski

Kuraklik, don, sel ve diger dogal afetler tarimsal iiretim miktarlarinda 6nemli degisimlere neden
olabilmektedir. Uretimde yasanabilecek olasi diisiisler iiriin fiyatlarinda sert hareketlere yol

acabilmektedir.
Likidite Riski
ELUS piyasasi son yillarda énemli 6l¢iide biiyiimiis olmakla birlikte pamuk, yulaf, geltik gibi

iriinlerde islem hacmi ve piyasa derinligi sinirl kalabilmektedir. Bu durum 6zellikle biiyiik

hacimli islemlerde fiyat oynakligini artirabilmektedir.
Regiilasyon Riski

Lisansli depoculuk sistemi, vergi tesvikleri ve piyasa isleyisine iliskin diizenlemelerde meydana

gelebilecek degisiklikler yatirimci davranislarini ve piyasa biiytlikliiglini etkileyebilmektedir.
Fiyat Volatilitesi Riski

Tarimsal emtia fiyatlar1 iklim kosullar, kiiresel emtia piyasalari, doviz kuru ve makroekonomik
geligsmelere bagli olarak donemsel dalgalanmalar gdsterebilmektedir. Bu nedenle yatirimcilarin

orta ve uzun vadeli bakis acisiyla hareket etmeleri 6nem arz etmektedir.
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TURIB'E ERIiSIM VE YATIRIMCI ALTYAPISI

« ELUS yatirim1 yapmak isteyen yatirimeilar dncelikle ELUS islemlerine aracilik eden banka
veya araclt kurumlarda hesap agmalar1 gerekmektedir. KuveytTiirk hesaplarimiz

iizerinden islemleri gerceklestirmemiz miimkiindiir.

% MKK’da kayit islemlerinin tamamlanmasinim ardindan yatirimcilar, TURIB tarafindan
yetkilendirilen ticaret borsalari araciligiyla sisteme dahil olabilmektedir.

¢ Emirler fiyat ve zaman 6nceligi esasina gore eslestirilmekte, takas islemleri merkezi sistem
iizerinden gerceklestirilmektedir. Bu yapi karsi taraf riskini 6nemli 6l¢lide azaltmaktadir.

+ Fiziksel iiriin teslimati ve depolama siiregleriyle ugrasmadan tarimsal emtia yatirimi
yapilabilmektedir. Bu sayede yatirimcilar bugday, misir ve arpa gibi temel tarimsal

iiriinlerin fiyat hareketlerinden dogrudan faydalanabilmektedir.

Vergi Avantajlar

Lisansh depolarda muhafaza edilen tarimsal iiriinlerin alim satim islemlerinden elde edilen
gelirler, 2028 yil1 sonuna kadar gelir vergisi ve kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Ayrica
s0z konusu islemler damga vergisi ve Katma Deger Vergisinden (KDV) de muaftir.

Kaynak: https://www.turib.com.tr/eluseyonelik-destekler/

ICAZET DURUMU

TURIB ile gergeklestirilen goriismeler neticesinde, ELUS piyasasinda islem goren iiriinlerin
lisansl depolarda fiziken muhafaza edildigi, her bir ELUS’iin belirli miktar ve kalitede gergek
bir tarimsal iirlinii temsil ettigi ve islemlerin somut bir dayanak varlik iizerine insa edildigi
goriilmektedir. Bu cergevede, ELUS islemlerinin yapisi itibartyla katilim finans ilkelerine

aykirilik teskil eden bir unsur barindirmadigi degerlendirilmistir.

ELUS’ler katilim finans sektorii tarafindan da aktif sekilde kullanilmaktadir. Katilim finans
kuruluslar1 tarafindan ELUS’lerin yatirim fonlarina dahil edilmesine yonelik basvurular
bulunmakta olup, ELUS teminath finansman uygulamalar1 gerceklestirilmektedir. Bu durum,
ELUS’lerin katilim finans ekosistemi igerisinde kabul géren ve kullanilabilen bir varlik sinifi

olarak degerlendirildigini gostermektedir.

Diger taraftan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) Danisma Kurulu tarafindan Teverruk
Piyasasi islemlerinde ELUS ticaretinin caiz olduguna yonelik degerlendirme ve karar

bulunmaktadir. S6z konusu karar rapor ekinde sunulmustur.
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Ayrica aktif olarak ELUS tastyan fon bilgisine ulasilamamis olmakla birlikte, 2026 yilinda

hayata gecirilmesi planlanan Vadeli Islem Piyasasiile ELUS dayanakli vadeli islem

sOzlesmelerinin islem gormesine imkan veren altyapiya kavusulacaktir. Ayrica, mevzuat

altyapisinin tamamlanmasi sonrasi faaliyete gegcirilecek olan Teverruk Piyasasiile katilim

finans1 isleyis esaslarma uygun kisa vadeli fon temini i¢in ELUS ile emtia ticaretinin

yapilmasinin saglanmasi hedeflenmektedir.

BEKLENEN GETIiRi SENARYOLARI

Tarimsal emtia piyasalarinin 6niimiizdeki donemdeki performansi; enflasyon goériintimii, doviz

kuru hareketleri, kiiresel arz-talep dengesi, iklim kosullar1 ve tarim politikalarindaki gelismeler

tarafindan sekillendirilecektir.

Bu ¢er¢evede TURIB ELUS piyasasina iliskin temel senaryolarimiz asagida dzetlenmektedir:

SENARYO BEKLENTI ,,YATHfIM_,
GORUSUMUZ
Enflasyonun yiiksek seyretmesi,
Iyimser Senaryo Kiiresel emtia fiyatlarinda yiikselis, Giiglii Pozitif
Giiclii i¢ talep ve artan yatirimer ilgisi
Enflasyonda kademeli gerileme,
Baz Senaryo Dengeli arz-talep goriiniimii, Pozitif
Islem hacimlerinde istikrarl biiyiime
Uretimde belirgin arts,
Kotiimser Senaryo Kiiresel fiyatlarda gerileme, Negatif
Talep kosullarinda zayiflama

Mevcut makroekonomik goriiniim ve piyasa dinamikleri birlikte degerlendirildiginde baz ve

iyimser senaryonun ger¢eklesme olasiliginin daha yiiksek oldugu diistiniilmektedir.
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MODEL PORTFOY ONERISi- Uriin Bazinda Yatirnm Gériisiimiiz

URUN GORUS GEREKCE

Ekmeklik Bugday Pozitif Yiiksek islem hacmi, giiclii i¢ talep ve piyasa derinligi

Misir Pozitif Yem ve gida sanayisinden kaynaklanan gii¢lii talep yapisi

Gorece diisiik likidite ancak portfoy cesitlendirmesi
Arpa Notr

acisindan katki saglamasi

TURIB piyasasinda islem goren iiriinlerin likidite diizeyi, piyasa derinligi ve temel arz-talep

dinamikleri dikkate alinarak asagidaki model portfoy onerilmektedir.

URUN PORTFOY AGIRLIGI
Ekmeklik Bugday ELUS %45
Makarnalik Bugday ELUS %35
Misir ELUS %15
Arpa ELUS %5

Onerilen portfdy dagilimi, piyasa derinligi yiiksek iiriinlere agirlik verirken tarimsal emtia

sepeti igerisinde ¢esitlendirme imkani1 sunmaktadir.
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