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Giincel Ekonomik Yorum

Yilin ilk ayinda piyasalara baktigimizda borsada giiclii bir artis gordiik,
78138 puandan aya baslayan BIST 100 endeksi 86.295 puani
gérmistir. Kurlara baktigimizda ise Obama yonetiminin son
giinlerinde dolar hizh bir tirmanisa gecmis 3,52 den basladigi ayda 3,89
lardan islem goérerek tiim zamanlarnn rekorunu kirdi daha sonrasinda
Trump ydnetiminin 20 Ocak’ta géreve gelmesi ve baskanin giiclii dolar
istemedigine isaret etmesi akabinde dolar kurunu ay sonunda 3,78
lere kadar cekmis oldu. Avro tarafinda ise 3,71 den aya baslamis 4,14
lere kadar ulasarak avro da tarihi zirvelerini gérmiis oldu. Gectigimiz
aylarda italya da dillendirilen Bu ayda Fransa da yogun sekilde dillendirilen
Frexit benzeri bir oylama AB ve Avro acisindan biyiik risk tasimaktadir.
Enflasyon %89,22 ile ise son aylardaki artis devam ettiriyor. Bu dénemde
Fitch, Tdrkiye'nin kredi notunu bir basamak diisirdii ve "yatinm
yapilabilir" seviyenin altina diisen Tirkiye'nin uzun vadeli yabanci para
cinsinden "BBB-" olan kredi notu da "BB+" seviyesine disird.
Turkiye'nin not gérinimi de "duragan" olarak belirlendi. Dolayisiyla
Turkiye, Moodys'in ardindan ikinci yatinm yapilabilir dlke notunu da
kaybetmis oldu.

Bdlgede, Suriye ve Irak’da askeri varhigimiz operasyonlarla devam
ederken Kardak Kayaliklar ile Yunanistan'in denizden yaptigi sinir
ihlalleri iki devlet arasini germektedir. Rusya-ABD-Tirkiye ilsikileri
bélge siyasetini ve piyasalarini cok yakindan etkileyecek olup Cin-ABD,
ABD-iran iliskilerinde meydana gelebilecek yeni bir gerginlik uluslararasi
piyasalarda ciddi sarsintilara neden olabilir. Bu cerceveden yola ¢ikarak
temel piyasalarlailgili beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Ocak ayinda BIST 100 endeksi 78.138 -86.295
arasinda Katihm Endeksi ise 80.058 - 87.621 arasinda hareket etmistir.
Fitch, FED faiz baskisi, TCMB’nin faiz karalar ile olusan belirsizligin
kalkmasi piyasalann oniini acarken referandum &ncesi siyasi ortam
piysa yonuni belirleyecektir.

Kira SertifilasiPiyasasi: Ocak ayinda gosterge tahvil faizleri %10,30-%11,38
bandinda hareket etmistir. Gosterge Kira sertifikasi kar payi ise %10,34
-%10,41 bandinda hareket etmistir. Merkezin ve FED in faizleri sabit
tutmasi piyasa icin olumlu olmakla birlikte FED baskisi hala hissedilir
derecede.

Doviz Piyasasi: Ocak ayinda USD/TL paritesi en yiiksek 3,89 ve en diisiik
3,53 TL vyi gdrmis, Avro ise en yiiksek 4,15 ve en disiik 3,70yi
gdérmistir. Bagkan Trump'in giiclii dolar istememesi dolar icin diisiis
egilimini beraberinde getirirken referandum giindemi ve i¢ siyaset
kurlar icin risk olusturabilir.
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Aylik Getiri 2017 Y1l Getirisi
10,44% 10,44%
9.45% 9,45%
7,55% 7,55%
9,66% 9,66%
11,71% ,71%
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Fon Dagihm
(31.01.2017)

%4

Devletin bireysel demeler (BIST KYD Kira Sertifikalar Kamu Katki Fon'umuz 6zellikle kamu kira

karsihginda 6dedigi %25'lik Endeksi (%30)) +(BIST KYD 1 Aylik sertifikalar agirlikl olup kira sertifikasi

o6demelerin degerlendirildigi fondur. TL Kar Payi Endeksi (%5)) + (BIST kar payi oranlar ve katihm hesaplarindan

Duisiik riskli bir fon olup agirlikh KYD Kira Sertifikalar Ozel elde edilen kar paylasim orani ile
Alternatif olarak kamu ihrach kira sertifikalarina Endeksi (%5) yatinm yapilan 6zel ve kamu cinsi kira
Katki Fonu yatinm yapar. sertifikalan kar payi oranlan

performansa énemli derecede etki

edebilmektedir.
%96

| Kira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Ozel

Varmu Fon Dagilhm
(31.01.2017)

Bu fon, Genelge uyarinca ayrica (BIST-KYD Kira Sertifikalar Kamu Alternatif Standart Fon'umuz kamu ve 07
bireysel emeklilik sistemine giris Endeksi* (% 80)) + (BIST-KYD 1 6zel sektor kira sertifikan agirhkli olup
asamasinda herhangi bir emeklilik Aylik Kar Payi Endeksi TL*( %10)) katilma hesaplarina ve az miktarda
yatinm fonu tercihinde bulunmayan + (BIST-KYD Kira Sertifikalar Ozel ortaklik paylarina yatinm yapmaktadir. %and
kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi Endeksi* (% 5))+(Katilm 50 Duzenli para girisi ile siirekli biiyiiyen
. amaciyla kurulmustur. Dasik riskli Endeksi*(% 5) fonumuz kira sertifikalarinin ve kar
Alternatif ) .
Standart Fon F)lrfon qlup agllrlllkll olarak kamu p?ylarlmn olumlu seyrettigi I?u
ihrach kira sertifikalarina yatinm donemde performansina etki eden
yapar. Tasarruflarini korumak ve diger 6nemli unsur yeni ihrag kira
diizenli getiri elde etmek isteyen sertifikalarinin kar payi oranlar %70.8
katihmcilar icin uygundur. olacaktir. Ayrica pay senedi tasidigin-
dan, katilm endeksi performansi ile J ortakiikPayi
flonun siralamadaki yerini etkileyecek- 0 cira Sertifikas:
ir Kira Sertifikasi Ozel
(31.01.2017)
Orta riskli bir fon olup, kira Esik Deger BiST_KYD Kamu Kira Alternatif Esnek Fon’'umuz kamu, 6zel
sertifikalarina ve Katilim endeksi Sertifikasi Endeksi %100. sektdr kira sertifikasi, katihm endeksi %24.4
dahilindeki hisse senetlerine ortaklik paylarina ve katilma hesaplarina %267
yatinm yapar. Yatinm tercihini yatinm yapmaktadir. Ozellikle katiim
belirlemek yerine birikimlerin endeksi hisselerinin performansi
. yatirnma ne sekilde yonlendirilecegi 6nemli 6lgtide etkiledigi fonumuz varlik
Alternatif konusunda karari portfoy secimi ve piyasa hareketleri belirleyici
Esnek Fon ybneticisine birakan ve piyasa olmaktadir.
kosullarina gére portfdy yoneticisinin
en uygun portfoy dagihmini %48.9
gerceklestirecegini diisiinen
katihmcilara uygundur. 1 ortaklikPayi
|I<ira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
(31.01.2017)
Orta riskli bir fon olup, kira Esik Deger BIST_KYD Kamu Kira Grup Alternatif Esnek Fon'umuz
sertifikalarina ve Katilim endeksi Sertifikasi Endeksi %100. gruplara sagladigi duisiik fig orani w27
dahilindeki hisse senetlerine yatinm avantajiyla gruplar tarafindan oncelikli %191
yapar. Yatinm tercihini belirlemek tercih olunmaktadir. Ekonomik ve
yerine birikimlerin yatirnma ne politik piyasa risk algilarina gore varlik
sekilde yonlendirilecegi konusunda dagilimi ve yatinm yonii belilenmektedir.
kararn portfdy yoneticisine birakan
Grup Alternatif ve piyasa kosullarina gore portfoy
Esnek Fon yoneticisinin en uygun portfoy e %28.4

dagilimini gerceklestirecegini
diistinen katilimcilara uygundur.

I OrtaklikPayi
| Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
. Katilma Hesabi
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Biiyiime
Amach
Alternatif
Hisse Senedi
Fonu

Alternatif
Altin Fon

Alternatif
Ikinci Esnek
(Doviz) Fon

Yiiksek riskli bir fon olup,
agirlikli olarak Katihm
endeksi dahilindeki hisse
senetlerine yatinm yapar.
Uzun vadede yiiksek gelir
saglamak icin ara dénemlerde
tasarruflarinin deger
kaybetme ihtimalini gdze
alabilen katihmcilar icin
uygundur. Bir bagka deyisle
agresif yatinm karakteri
olan, ortaklik paylarina ilgi
duyan ve getiride sert
oynaklk riskine razi olan
katilimcilar igin alternatif
emeklilik fonudur.

Yiiksek riskli bir fon olup
agirlikh olarak istanbul Altin
Borsasi’'nda saklanan kiilce
altina yatinm yapar. Yatirim
tercihinde altini secen
katilmcilara uygun bir
fondur.

Orta-yiiksek riskli olan
fonumuz Tiirkiye'de veya
yurt disinda Kamu veya
ozel sektor tarafindan ihrag
edilen ABD Dolari cinsi ve
Euro cinsi kira sertifika-
larindan (sukuk) elde edilen
diizenli kira gelirlerinden
faydalanarak orta uzun
vadede ddviz cinsinden
istikrarli getiri performansi
saglanmasi hedeflenmek-
tedir. D6viz kurunun
getirisinden ve déviz cinsi
sukuklarin kap paylarindan
yararlanmak isteyen
katilimcailar icin uygundur.

(Katilim 50 Endeksi

* %90) + (BIST KYD 1 Ayhk
Kar Payi Endeksi TL* %5)
+ (BIST KYD Kamu Kira
Sertifikalar Endeksi * %5)

(BIST KYD Altin Fiyat
Endeksi (Agirlikli ortalama
deger)* (%90))+(BIST KYD
1 Ayhk Kar Payi Endeksi
TL* (%5))+(BIST KYD Kira
Sertifikalarn Kamu
Endeksi* (%5)

Esik Deger-BiST-KYD 1
Aylik Kar Pay1 Endeksi
USD %100.
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Fon Dagihm
(31.01.2017)

Biyiime Amacli Alternatif
Hisse Senedi Fon'umuz
Katihm Endeksi dahilindeki
ortaklik paylarina yatinm
yapmaktadir. Trump’in dolar
ve faize yonelik agiklamalar
basta Tirkiye olmak tizere

gelismekte olan piysalara Ocak

ayinda olumlu olarak yansidi.

%7.7
%92.3

IOrtakhkPayl

I Kira Sertifikasi

Fon Dagihm
(31.01.2017)

Alternatif Altin Fon'umuz
agirhikli olarak altin ve diisiik
miktarda altina dayali borsa
yatinm fonuna yatinm

yapmaktadir. Altinin TL fiyat

ons dolar korelasyonunda
ilerlemekle birlikte 6zellikle
dolar kurunun yiikselmesi ile

ons fiyatlarindaki artislar fon

performansini yukarda
tutmaya yetmistir.

%2.5

%37.5

.Vatmm Fonu

Altin

Fon Dagilhm
(31.01.2017)

Faizsiz olarak Tiirkiye'de

kurulmus ilk Déviz Fon olmasi
ile bu alanda yatinm yapacak

faizsizlik hassasiyeti olan
katihmcilar icin hem déviz
cinsi Sukuklara yatinm
yaparak ddviz cinsi kar payi
elde etmelerine hemde kur

hareketlerinden faydalararak

ddviz yatrimcisina bir
alternatif olusturmaktadir.

%16.2

%83.8

II(ira Sertifikasi
Kira Sertifikas Ozel




Fon Karma Onerilerimiz

MAKROFON

Kime Gore Tasarruflarini korumak Birikim degerinin Birikim degerinin kisa ve orta
ve diizenli fazla risk dalgalanmasindan vadede dalgalanmasindan I
almadan getiri elde rahatsizlik duymakla fazla rahatsizlik duymayan,
etmekisteyen piyasalarda  birlikte, uzun vadede uzun vadede daha yiiksek Emeklilik birikimlerinizin
ilgili risklerden cekinen,  daha iyi getiri elde etme getiri beklentisiyle orta fon dagilimini, fon
az risk alabilen. beklentisiyle orta diizeyin iizerinde dagiim 6nerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
Fon Dagihm %65 Standart Fon %30 Standart Fon, %60 Hisse Senedi Fon, defa degistirebilirsiniz.
Oneri %35 Esnek Fon %45 Esnek Fon, %40 Esnek Fon

%20 Hisse Senedi Fon,
%5 Altin Fon.

Fon dagilimi
degisikliginizi
Son 1Ay Getiri 1,48% 3,72% 5,02% 0850 226 0123
Cagn Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.
2017 Yih 1,48% 3,72% 5,02%
Getirisi
Halka Arzdan Bugiine
Getiri (31.01.2017)
Katki Fon 22.07.2014 145.736 105.138.624,21 0,67% 0,67% 22,35%
Standart Fon 16.07.2014 16714 302.570.598,47 0,90% 0,90% 19,96%
Altin Fon 16.07.2014 52.075 56.281.692,85 11,16% 11,16% 57,79%
Esnek Fon 16.07.2014 68.297 73.749.410,43 2,55% 2,55% 22,08%
Hisse Fon 16.07.2014 50.096 49.032.428,79 8,74% 8,74% 31,98%
Grup Esnek 23.07.2014 36.315 55.742.540,47 2,33% 2,33% 28,81%
Fon
ikinci Esnek 18.01.2016 15.141 16.715.328,26 7,50% 7,50% 21,93%
(Déviz) Fon
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Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

Katilimcilarin fon tercihlerini gerceklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar
arasindan kendi risk algilari ve getiri beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik
fonlarini se¢meleri buylk 6nem tasimaktadir.

Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli
dalgalanmalara ve volatiliteye karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan stresi ve yasi yer
almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde baslamis bir katiimcinin,
donemsel getiri degiskenliklerini télare edebilmek icin 6ninde uzun bir yatirim streci bulunurken,
emeklilik ddnemine az suresi kalan bir katimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih
etmesi uygun olacaktir.

Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi sirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilarin fon
tercihlerini risk algilari ve ve getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukca 6nemlidir.
Size tavsiyemiz strekli degisen piyasa kosullarini takip ederek gerekirse emeklilik fon
birikimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagihmini, fon dagilim
dnerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar
devam eden siirecte donemsel olarak fonlarin getirilerinde diistslerin yasanabilmesi ihtimal
dahilindedir.
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Bu rapor Katim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazir-
lanmistir. Emeklilik yatinm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek donem performansi icin
gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler, gtivenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir.
Burada yer alan bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin
sonuglarindan sirketimiz hig bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin
bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
msteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortislerine
dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Emeklilik Yatinm Fonlari'nin gecmis dénem performansi, gelecek dénem icin bir garanti
unsuru olarak algilanmamahdir.

Katilim www.katilimemeklilik.com.tr / 0850 226 0123
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