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Giincel Ekonomik Yorum

Temmuz ayinda piyasalardan c¢ok siyasetten s6z edecegiz. Bashakan
degisikliginin ve ingiltere’nin Avrupa Birligi’'nden ayrilik karari sonrasi
piyasalar toparlanmaya calisirken demokrasi tarihimizin en aci
glinlerinden birini yasadigimiz 15 Temmuz gecesi darbe girisimi, siyasi
sonuglarinin yaninda piyasalar acisindan ele aldigimizda en temel
gostergelerden de Ozetlemeye calisirsak eger endeks 83-85 bin
seviyelerini test edecek beklentileri kurulurken 70 bine kadar geriledi,
2.87 den dolar 3.08 seviyelerine ulasarak tarihi zirveyi gormus oldu.
Avro ise 3.39 ile Brexit oncesi seviyelerini yakalamis oldu. 8,44
seviyelerideki gosterge devlet tahvili faizi 9,60 seviyelerine ulasmis
oldu. Ardindan S&P (kredi derecelendirme kurulusu) Turkiye nin
notunu BB+ dan BB’ye gorlnimi ise duragana cevirmis yatirim
yapilmaz seviyede notlama yapmisti. iktisadi dayanagi olmayan bu
karar darbe ardindan toparlanma egilimdeki piyasalarda ikinci bir
darbe etkisine sebebiyet vermisti.

Oniimiizdeki siirecte piyasalari daha yakindan ilgilendirecek konular
ise darbenin golgesinde kalan baskanlik sistemi va anayasa, Rusya ile
ikili iliskiler ve Suriye i¢c Savasi, Avrupa Birligi ile iliskiler ve darbe
sonrasi ABD ile iliskiler siyasi acidan 6nem arz ederken kredi
derecelendirme kuruluslari, TCMB, FED ve ECB piyasa tarafinda
onemli etkileri olacaktir. Bu cerceveden yola ¢ikarak temel piyasalarla
ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi Ozetleyebiliriz.
Hisse Senetleri Piyasasi: Temmuz ayinda BiST 100 endeksi 70.400 -
82.800 arasinda Katilm Endeksi ise 70.800 - 81.600 arasinda hareket
etmistir. Darbe girisimi ve Ulke kredi notunda meydana gelen
degisiklik piyasalarin yonini olumsuz etkilese de devletin gliven
arttirict  soylemleri ve paketleri piyasayl ay sonuna dogru
toparlamistir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Temmuz ayindan bu yana gerileyen gosterge
bono faizleri temmuz ayi basinda 8,44 iken darbe girisiminin ardindan
yuksek %9,60 1 gormis gormuis ayin sonlarina dogru %9,20’ye kadar
gerilemistir. GoOsterge Kira sertifikasi kar payl ise %8,60 -%,9,00
bandinda hareket etmistir. Siyasi hamleler ic ve dis gelismeler ile
darbe sonrasi Turkiye’de faiz ve kar paylarinda yoninu belirleyecektir.
Do6viz Piyasasi: Temmuz ayinda USD/TL paritesi 2,87-3,08 den
arasinda Avro ise 3,19 — 3,39 bandinda hareket etmistir. Darbe ve
Kredi gorinimi sonrasi ciddi derecede deger kaybeden TL siyasi
zeminin olgunlasmasi ile yeniden vyaralarini sarmaya baslamis
onlimizdeki donemde ise TCMB toplantisi faiz artisi kurlar Gzerinde
baski olustursa da en 6nemli etki siyasi gelismeler olmadigini géz ardi

etmemek gerekir. Katlllm

Giincel Ekonomik Veriler

Bliyime QOrani (Ceyrek)

issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)
Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi BasI Milli Gelir (USD)

%4,80

%9,30

729,22

%8,79

9.261

Giincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 55,66
Faizsiz Fon BluyUklugu (milyar TL) 2,85
Katihm Emeklilik Fon Bayukluga 427,19
(milyon TL)

Toplam Fon Buyuklugu / GSMH %2,55
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %5,13
EYF Buyuklugu
BIST100 -1.84% 513%
Katilim Endeksi 0,49% 517%
usD 3.89% 2.64%
EURO 4 44% 517%
KYDAWnAgMMth. soa%  2020%
Endeksi
KYD Kamu Kira ) ,
Sertifikalar Endeksi ek fitin
KYD Ozel Kira . ,
Sertifikalan Endeksi | 02" 6,3%%
KYD Kar Payl TL 0.66% 430%

Endeksi
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Fon Ady Fonun Yatinnm Amac Karsilastuma Olgiitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (31.07.2016)

® Kamu Kira

Katla Fonumuz 6zellikle kanm kira
sertifikalan agrlikch olup kira sertifilkcas: kar
pay: oranlan ve katilm hesaplanndan elde
edilen kar paylasmm oram ile yatrm yapilan

@ Katima Hesabi
@ Ozel Sektér Kira
Sertifikast

Devletin bireysel demeler karsihgmda ddedigi %025’ lik 6demelerin | (KXYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi *
Alternatif | degerlendirildigi fondur. Dusiik riskli bir fon olup agwhich olarak 2690) + (KYD 1 Ayhk Kar Pay: Endeksi

Katla Fonu kamu ihrach kira sertifikalarma vatwmm vapar. TL* %9) + (KYD Kira Sertifikalan: Ozel |~ . .
Endeksi * 1)) ozel ve kamu cinsi kira sertifikalan kar pay
oranlan performans: Gnemli derecede etld
edebilmeltedir.
Fon Adr Fonun Yatirrm Amacy Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumun Fon Dagihm (31.07.2016)
Alternatif Standart Fonumuz kamu ve &zel @ Ortakik Payi
Bu fon_ Genelge uyarmca aynca bireysel emeklilik sistemine giris sektor kira sertifikan agmhich olup katlma ® rame e
Alternagp | 5amAsnda herhangi bir emeldilic yatrm form tercihinde ((K¥YD Kira Sertifikalars Kamu Endeksi * hesaplanna yatrm yapmaltader. Duzenli para S ot resan.
Standart bulunmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi amaciyvla 2%90) HEKYD 1 Aylk Kar Pan En@eksl girigi ile siirekli bityiiven fonumuz kira Sertifikas
o kurubrmstur. Dusake riskli bir fon olup agrhkh olarak kamu firagh | TL* %99+(K'YD Kira Sertifikalan Ozel | sertifilcalanmm ve kar paylanmn ol
icira sertifilcalarna yatrim yapar. Tasarruflarm korumalk ve duzenli | Endelesi * 2613) seyrettizi bu donemde performans etki eden
getiri elde etmek isteyen kablmciar icin uygundur. en Sneml unsur yeni ihrag kira sertifilcalarimn
Icar pay: oranlan olacaktr.
Fon Ad1 Fonun Yatinm Amac Karsilastrma Olgiitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagilim (31.07.2016)

Alternatif Esnek Fonummuz kamu_ 6zel kira
sertifikast. katim endeksi ortakhk paylarma
ve kahlma hesaplarma yabmm yapmaktadr.
Ozellikle katthm endeksi hisselerinin
performans: 6nemli Slgide etkiledigi fonummuz

Orta riskli bir fon olup. lara sertifikalarma ve Katim endelcsi

dahilindeld hisse senetlerine yatmm yapar. Yabmm tercihini
Alternatif | belirlemek verine birikimlerin vatmma ne sekilde vonlendirilecegi Esik DegerBIST-KYD Kanm Kira
Esnek fon konusunda karar portfdy yoneticisine birakan ve pivasa kogullarma | Sertifilkkas: Endeksi %6100

gore portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmm

e e varhlc segimi ve piyasa hareketleri belirleyici

olmaktadsr.

Fon Adt  Fon Amac Kargilagtirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu

Grup Alternatif Esnek Fonumuz diger esnek
fonumuzla varlk secimi acismdan benzer

@ Ortakiis Pay:

® Kamu Kira
Sertifikas:

@ Katima Hesabi

Orta riskli bir fon ohup, kira sertifikalanna ve Katilm endelesi
dahilindeki hisse senetlerine yatmm yapar. Yatwm tercihini

Gi a Imakla birlikt 1 slachy diisiik fi 201 Saktor Kira
Alrt‘:l:natif belirlemek yerine birilimlerin yabrima ne selilde yomlendirlecegi | Esik DefterBIST-KYD Kanm Kira :‘__ama;l:ter:ﬂlg‘nf d:; ;f;:f& Ea o e
Esnek Fon komisunda karan portféy yoneticisine birakan ve pivasa kosullarna | Sertifikas: Endekesi %100 Pt e ey

gére portfay yoneticisinin en uygun portfoy daglmem

ore varkk dagilmu ve yatrm yoni
gergeklestirecegini diisiinen kathmeilara uygundur. 5 : .

belirlenmekte.
Fon Ad: Fon Amaa Karsilastirma Olgiitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (31.07.2016)

Biiyiime Amach Alternatif Hisse Senedi @ Oriakik Payl
Fommmz Katihim Endekesi dahilindelki ortalchlc L g:rrtﬂ;l.lr:!?

Biiyiime | Yilsek riskdi bir fon olup. agrhk olarak Kankm endeksi dahilindeld paylarma yatmm yapmalktadr. Piyasalann
Amacli hisse senetlerine vatwm vapar. Uzun vadede viiksek getiri saglamalk viikselis déneminde fon karsilagtwma Slgiitii
Al.tematif icin ara dénemlerde. tésmﬂlmm d.egar ka}’ben:lae ﬂ'mmahm goze Ayl Kar Pay: Endeksi TL* %9) + ile Grtiisir dlerecelde deger kazm, ‘
Hisse alabilen kabhmeiar igin uygundur. Bir baska deyisle agresif vatrm (KYD Kama Kira Sertifikalan * %1)) Bagkanhk sistemi tarbigmalan, Suriye eksenli
Senedi karakteri olan. ortaklik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynakhk risk ile ekonomik boyutta Tirkive Cumhurivet
Fonu riskine raz olan katlmeilar icin alternatif emeldilik fonudur. Merkez Bankas: Faiz kararlan ile FED in Faiz

kararlan sivasi, iktisadi ve jeopolitik riskler

bu pivasay: daha yakindan etkileyecektir.

@ Katima Hesab
((Katm Endeksi * %690} + (KYD 1

FonAdt  Fonun Yatrim Amaci ¢ 0 Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.07.2016)
Alternatif Al Fonummz agrhich olarak altim . S
. o ve diigik mikiarda alfna dayah borsa vatm e
. |Yitksek riskdi bir fon olup arlikh olarak fstanbul Al Borsasnda (1D Athn Fiat E}ndekﬂ (Aguild fonuna yatrm yapmaktads. Altwun TL fivat
Alternatif ) . ortalama deger) * %901+(KYD 1 Aylk ,
saklanan kiilce altma yatim yapar. Yatirm tercihinde alm secen ‘ ; ons dolar korelasyonunda ilerlemekde birlikte
Altm Fon ) Kar Payt Endelesi TL*%9)+KYD ~ ) \
katdmeilara uygun bir fondur. K Kira Sertfikalan* %1 dzelikle dolar kurumun yiikselmesi ile ons
A A L) fiyatlanndaki arh fon performasim yukanda
tutmaya yetmistir.

Fon Adi  Fon Amaa 1 Ol Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.07.2016)

Orta- Yiiksek riskli olan fonumuz Tirkive’de veya yurt dismda
Alternatif |Kamm veya Ozel sektdr tarafindan fhrac edilen ABD Dolan cinsi ve

Ted el e e s e .
o [Baro cinikia setfkabarmdan (k) cid ofien @ |Esik DegerBIST-KYD 1 Aylik Kar pan

Faizsiz olarak Tiirkive' de kurulmug ik Diviz
Fon olmast ile bu alanda yatirm vapacak
faizsizhk hassasiyeti olan keatbmedar icin hem

0 Katilim
% Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi

S

Fsnek | geliflerinden faydalanarak orta-uzun vadede doviz cinsinden istikrark Eackde USD %100 déviz cinsi Sukcuklara Yatwm yatmm yaparak :::::::u \
(Diviz) | getiri performans: saglanmasi hedeflenmelkctedsr. Doviz kurunun : doviz cinsi kar payi elde etmelerine hemde
Fon getirisinden ve diviz cinsi suluklarm kar paylanndan yararlanmale kur hareketlerinden faydalararak déviz

isteven katibmeilar icin uygundur. vatnmeisma bir alternatif olsturmakdtadsr. =
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Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RISK ORTA RISK YUKSEK RISK

Risk Profili

MUHAFAZAKAR DENGELI AGRE SIF Emeklilik birikimlerinizin
Tasarruflanm Birikim degerinin | Birikim degerinin kisa fon dagilimini, fon
korumak ve duzenli |dalgalanmasinda |wve orta vadede dagilim onerilerimiz
fazla risk almadan n rahatsizhk dalgalanmasindan .

getiri elde etmek duymakla fazla rahatsizik L k.encfl Pl_ya_sa
isteyen, birlikte, uzun duymayan, uzun beklentilerinizi dikkate
pivasalarda ilgili vadede daha iyi |vadede daha yuksek alarak yilda en fazla 6
risklerden cekinen, |getiri elde etme (getiri beklentisiyle defa degistirebilirsiniz.
az risk alabilen beklentisivle orta | orta dozeyin 0zerinde

Kime Gore

230 Standart Fon dagilimi
Fon Y60 Hisse Senedi gisi 9‘ ‘a'g
R %65 Standart Fon | %45 Esnek Fon | *° = CEUBLLNTET e 2 Y
o, L i
%35 Esnek Fon %20 Hisse e (Baras (S 123

Senedi Fon
%5 Alin Fon

Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,

Son 1 Ay Getiri 0,34% 0.10% _0,67% internet subemizden de
yapabilirsiniz.

2016 Yih Getirisi 5,12% 56,57 % 5, 72%

Simdi degistirmek igin

Fon Bilgilerimiz

L Halka Arzdan

.. Katimci Sayisi Fon BulyukIGdc . 2016 YILI ! o

Halka Arz Tarihi Aylik Getiri i Bugline Gefiri

(31.07.2016)  (31.07.2016) GETIRISI (31.07.2016)

Katki Fon 22072014 121.520 66.343.785 18 078% 4.92% 18,52%
Standart Fon 16.07.2014 133.665 204646696 44 060% 492% 1712%
Altin Fon 16.07.2014 39423 20447281 54 566%  2615% 40 66%
Esnek Fon 16.07.2014 54.461 46441679 81 0,15% 548% 16,46%
Hisse Fon 16.07.2014 40.551 2961093253 -146% 6,08% 16,52%
Grup Esnek Fon 23072014 54.461 45155.216 28 0,52% 6.51% 2066%
lkinci Esnek (Déviz) Fon 18.01.2016 6.573 6.544.954 36 212% 466% 111%

Son 1 Ay: 30.06.2016-29.07.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yili Getiri: 31.12.2015-29.07.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢gmeleri biiylik Gnem tasimaktadir.

e Bir katihmcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin 6nliinde uzun bir yatirim sireci bulunurken,
emeklilik dénemine az siiresi kalan bir katihmcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi strecinin verimli gegirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari ve ve getiri
beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga onemlidir. Size tavsiyemiz siurekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagilim
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatirimlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siiregte donemsel
olarak fonlarin getirilerinde dususlerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

0 Katilim
24 Emeklilik :
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Fon Performans Olglitii Getiri Karsilastirma (31.07.2016)
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Detayli ve giincel fon bilgilerimizi
Katlllm internet sitemizden incelemek icin
tiklayin. 5
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler i1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis donem performansi, gelecek donem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



