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ARASTIRMA RAPORU
TUIK Haziran Enflasyon Verisi
Haziran 2025 enflasyonu aylik %1,37 olarak, %1,56’lik piyasa beklentisinin altinda gergeklesti.
Yilhk enflasyon ise %35,26’lik piyasa beklentisine karsilik %35,05 olarak gerceklesti.

Bdylece 2025 yilinin ilk yarisinda TUFE %16,67; UFE %15,71 artmis oldu.

Bir dnceki aya gore degisim orani 1,37 1,64 3,92
Bir dnceki yilin Aralik ayina gére degisim orani 16,67 24,73 19,77
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orani 35,05 71,60 38,21
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 43,23 65,07 59,95

Ana harcama gruplarini inceledigimizde, ayinda aylik bazda en ¢ok artis gosteren ana grup %4,48 ile egitim olurken, en az
artis gosteren ana grup %-0,27 ile gida ve alkolsiiz icecekler ile giyim ve ayakkabi oldu. Ayrica, yillik olarak baktigimizda
ana harcama gruplarindaki en biyuk artis %73,33 ile egitim grubunda olurken, en disiik artis ise %14,47 ile giyim ve
ayakkabi grubunda oldu.

Ana harcama gruplarinin alt kalemlerine baktigimizda; aylik olarak en yiiksek artis goriilen egitim harcamalarina en yiksek
katkiyr Okul 6ncesi egitim ve ilkogretim alt kalemindeki aylik %6,77’lik artis vermistir. En dislik artis gosteren gida ve
alkolsiiz icecekler harcamalarina en disik katkiyi, gida kalemindeki aylik %-0,38’lik artis vermistir. Bir diger en diistk artis
gosteren giyim ve ayakkabi harcamalarina ise en distik katkiyi, giyim kalemindeki aylik %-0,47’lik artis vermistir.

Konut grubunda baktigimizda aylik artis %2,62, yillik artis ise %65,54 olarak gergeklesmistir. Konut harcama grubunun alt
kalemlerine bakildiginda Haziran ayinda kira enflasyonu %3,97 olarak gergeklesmistir. Mal enflasyonu yillik %28,44
gerceklesme ile diisis egilimini devam ettirmektedir. Boylece 2021 yili Kasim ayindan bu yana en dislik seviyeye gelmis
oldu. Hizmet enflasyonu ise yillik %50,34 gerceklesme ile 2022 Haziran ayindan bu yana en diisiik seviyesine gelmis oldu.

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), Nisan ayindaki siirpriz faiz artisi kararinin
ardindan, Haziran ayinda gergeklestirdigi toplantida piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini %46 seviyesinde sabit tutma karari aldi. Boylece mevcut enflasyon ve faiz makasi farki 11 puan oldu.
Kurul ayrica, gecelik borglanma faiz oranini %44,50, gecelik borg verme faiz oranini ise %49 seviyesinde sabit birakti.

Aylik enflasyondaki seyre de bagli olarak bir sonraki para politikasi kurulu toplantisina kadarki stiregte kar payi oranlarinin
mevcut seviyelerinde seyretmesini bekleyebiliriz. Katilma hesaplari ve bu hesaplari yogun sekilde iceren fonlar, diistk
riskle getiri saglamak isteyen yatirimcilar agisindan giigli bir tercih olmaya devam edecektir.

ilerleyen siirecte parasal sikilasmanin etkisiyle enflasyonda kalici diisiis saglanir ve TCMB faiz indirimlerine baslarsa katilma
hesabi ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlarda orta-uzun vadede getiri disiisii beklenebilir. Ote yandan, faiz
indirimlerinin baslama donglistinde, riskli varliklara para girisi olabileceginden hisse senedi yogun fonlarda deger artisi ve
dolayisiyla getiri potansiyelinin yikselmesi olasidir.
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