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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Mart ayi finansal piyasalar agisindan son derece oynak bir seyir
izlemistir. Yurtdisi piyasalarda ABD tarafinda FED’in(Amerika Merkez
Bankasi) faiz arttirrmini ne zaman yapacagl belirsizligi, Avrupa
tarafinda Yunanistan 6zelinde yeni hikimetin politika belirsizligi gibi
konulardan kaynakli bir dalgalanma yasanmistir. Yurtiginde ise Merkez
Bankasi’nin  bagimsizliginin sorgulanmasi ve i¢ siyasi tansiyonun
yukselmesi piyasalarda volatilite yaratmistir. Bundan sonraki siiregte
ABD tarafindan gelecek ekonomik verilerin seyri faiz arttirminin
zamanini tayin edecektir. i¢ piyasalarda ise Haziran ayindaki genel
secim slrecine vyaklasildikca anket sonuglarina gore bir seyiz
izlenebilir. Duslik bliylime evrenindeki i¢ piyasalarin yurtdisindaki para
bollugunun ortadan kalmasi durumunda sikinti yasama ihtimalini g6z
ardi etmemek gerekir.

Bu cerceveden yola ¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilermizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Mart ayinda BIST 100 endeksi 76.600 —
84.500 arasinda dalgalanmistir. Katiim Endeksi ise 73.000 — 80.500
arasinda BIST 100’e paralel bir bantta dalgalanmistir. Katilim
endeksindeki hisse senetlerinin betasinin yani ginliik dalgalanma
boyutunun BIST 100 endeksine kiyasla daha az oldugu ve daha dar bir
bantta dalgalandigini ama son donemdeki diislis trendinde bankacilik
endeksi hisseleri kadar sinai endeksi hisselerinde de dists oldugunu
gorlyoruz. 2015 yili ikinci yarisinda 6zellikle ABD Merkez Bankasi’nin
faiz arttirrm hareketi yakindan izlenecek olup, yurtiginde ise se¢im
sonuglari yakindan takip edilecektir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Aralik ayinda ayni vadeli gosterge bono
faizlerinin %8,29 - %9,03 bandinda hareket ederken Gosterge Kira
sertifikasi da paralel olarak %7,05 — %8,02 bandinda hareket
etmistir. Yilin ikinci yarisinda i¢ siyasi tansiyonun risk primi bazinda
fiyatlamasi ve genel enflasyon beklentilerine gore fiyatlanacak bir
piyasa izleyecegiz. Mevcut faiz ve kar payi oranlarinin yatay bantta
seyretmesini bekleyebiliriz.

Doviz Piyasasi: :Arallk ayinda USD/TL paritesi 2,51- 2,64
bandinda sert hareketler yaparak volatil seyretmistir. Ayni donem
icerisinde Avro/TL paritesi 2,74-2,89 bandinda seyretmistir. Euro/
dolar paritesindeki dolar lehine glglenme kaynakli seyrin yurtigi
piyasalarda i¢ risk primi kaynakli daha yiksek seviyede etkisinin
oldugu gozlemlenmistir.

Katilim

Giincel Ekonomik Veriler

Blylme Orani (Yillik)
issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)
Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi Bagi Milli Gelir
(USD)

%2,9

%10,9
800,1
%7,61

10.404

Giincel BES Verileri

Toplam Fon BuyuklGgu (milyar TL) 40,1

Faizsiz Fon Buyuklugu (milyar TL) 1,32

Katiim Emeklilik Fon Biyuklugi 81,5

(milyon TL)

Toplam Fon Buyuklugu / GSMH %2,28

Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %3,31

EYF Buyuklugi
BIST 100 -3,92% 5,69%
Katilim Endeksi -2,85% -2,25%
uUsD 3,43% 11,37%
EURO -0,75% 1,18%
KYD Altin Agirlikh N .
Ort. Endeksi 3,03% 12768
KYD Kamu Kira o o
Sertifikalari Endeksi ek L
KYD Ozel Kira 0 )
Sertifikalari Endeksi 0,85% 2,20%
KYD Kar Payi TL 0,60% 1,70%
Endeksi
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MAKROFON

Fon Adi  Fonun Yatinm Amaci

Devletin bireysel 6demeler karsiiginda édedidi %25'lik

Alternatif ddemelerin degerlendirildigi fondur. Disik riskli bir fon
Katki olup agdirikh olarak kamu ihracl kira sertifikalanna yatinm
Fonu yapar.

Fonun Yatinm Amaci

Kargilagtirma Olgiitii

((KYD Kira Sertifikalan Kamu
Endeksi * %90) + (KYD 1 Aylik
Kar Payl Endeksi TL* %9) +
(KYD Kira Serfifikalan Ozel
Endeksi * 1))

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (31.03.2015)

W Kamu Kira
Sertifikas

W Katima Hesabi

W Czel Sektor Kira
Sertfikas

Katki Fonumuz dzellikle kamu
kira sertifikalan agirikh olup kira
sertifikasi kar payi oranlan ve
katlm hesaplanndan elde
edilen yiksek kar paylasim
orani sayesinde performans
acisindan (st siralarda
bulunmaya devam edecektir.

Bu fon, Genelge uyarinca ayrica bireysel emeklilik
sistemine ging asamasinda herhangi bir emeklilik yatinm
fonu tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerinin
degerlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Dasuk riskli bir fon
olup adirhkh olarak kamu ihrach kira sertifikalanna yatinm
yapar. Tasarruflanini korumak ve dizenli getiri elde etmek
isteyen katihmailar icin uygundur.

Alternatif
Standart
Fon

Fon Adi  Fonun Yatinm Amaci

Kargilagtirma Olgiitii

((KYD Kira Serfifikalan Kamu
Endeksi * %90) +(KYD 1 Aylik
Kar Payl Endeksi TL*
%9)+(KYD Kira Sertifikalan
Ozel Endeksi * %1))

Kargilagtirma Olgiitii

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (31.03.2015)

W Kamu Kira
Sertifikas!

M Katima Hesab:

[ Czel SektirKira
Sertifikas!

Alternatif Standart Fonumuz
kamu ve 6zel sektor kira
sertifikan agirlkh olup khilma
hesaplanna yatinm
yapmaktadir Dizenli para girisi
ile sirekl biylyen fonumuz kira
sertifikalannin ve kar paylannin
olumiu seyrettigi bu donemde
performasn acisindan
memnuniyet vericidir.

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarina ve Katiim endeksi
dahilindeki hisse senetlerine yatinm yapar. Yatinm tercihini

Alternatif  belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde
Esnek yonlendirilecedi konusunda kararn portfoy yoneticisine
fon birakan ve piyasa kosullarina gore portfoy yoneticisinin en

uygun portfdy dagilimini gerceklestirecegini diisiinen
katiimailara uygundur.

Fon Adi

Fon Amaci

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalanna ve Katihm endeksi
dahilindeki hisse senetlerine yatinm yapar. Yatinm tercihini

Gru

= - | belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde
Alternatif |~ - . P
Esnek yonlendirilecedi konusunda karan portféy yoneticisine
Fon birakan ve piyasa kosullanna gore portfoy yoneticisinin en

uygun portfay dagiimini gerceklestirecedini dusunen
katihmailara uygundur.

Fon Adi  Fonun Yatinm Amaci

((KYD Kira Sertifikalan Kamu
Endeksi * %60) + (KYD Kira
Sertifikalan Ozel Endeksi *
%10) + (KYD 1 Aylik Kar Payi
Endeksi TL* %10)+ (Kahhm
Endeksi * %20))

Karsilastirma Olgiitii

{((KYD Kira Sertifikalan Kamu
Endeksi * %60) + (KYD Kira
Sertifikalan Ozel Endeksi ™
%10) + (KYD 1 Aylik Kar Pay
Endeksi TL* %10)+ (Katiim
Endeksi * %20))

Karsilagtirma Olgiitii

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.03.2015)

Alternatif Esnek Fonumuz W Ortakiik Pay:
kamu, 6zel kira sertifikasi, W Kamu Kira
Serfifikasi

katiim endeksi ortaklik
paylarina ve katima hesaplanna
yatinm yapmaktadir. Ozellikle
katiim endeksi hisselerinin
performansi dnemli dicide
etkiledigi fonumuz varlk secimi
ve piyasa hareketleri belirleyici
olmaktadir.

B Katima Hesabi
W Ozel Sekor Kira
Sertifikasi

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (31.03.2015)

Grup Alternatif Esnek Fonumuz W Ortaklik Pay

diger esnek fonumuzla varlik W Kamu Kira
secimi acisindan benzer Sertifikas!
olmakla birlikte gruplara W Katima Hesabi

W Ozel Sekiér Kira
Sertifikasi

sagladig@ dusik fig avantajiyla
tercih nedeni olmaktadir.
Duozenli gelen grup paralan
dusuk seviyedeki endeksten
yeni ortaklik paylannm daha
uygun maliyetli alabilmeye bu
da orta-uzun vadede
performansi olumiu etkileyeceg
dusandlebilir.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (31.03.2015)

Yiksek riskli bir fon olup adirikh olarak Istanbul Altin
Borsasinda saklanan kulge altina yatinm yapar. Yatinm
tercihinde altini secen katiimcilara uygun bir fondur.

Alternatif
Altin Fon

Fon Amaci

((KYD Altin Fiyat Endeksi
(Agirlikh ortalama deger) *
%90)+(KYD 1 Aylik Kar Pay
Endeksi TL* %10))

Kargilagtirma Olgitii

Alternatif Altin Fonumuz agirlikh
olarak altin ve disik miktarda
altina dayal borsa yatinm
fonuna yatinm yapmaktadir.
Altinin ons fiyat ile yiksek
karelasyonlu olan fonumuz
ozellikle dusuk maliyetli altin
alimindan kaynakl yuksek
performansi ile yatinmcisina
kazandirmistir.

Altin
W ¥atnm Fonu

Yuksek riskli bir fon olup, agirik olarak Katiim endeksi

Biyiime - !

Amacli dahilindeki hisse senetlerine yatinm yapar. Uzun vadede
Alternatif yuksek getiri saglamak icin ara donemlerde tasarruflarnnin
Hisse deger kaybetme ihtimalini goze alabilen katihmacilar icin

s di uygundur. Bir baska deyisle agresif yatinm karakteri olan,
Fz:z ! ortaklik paylanna ilgi duyan ve getiride sert oynaklik riskine

razl olan katimcilar icin alternatif emeklilik fonudur.

A

({(Katihm Endeksi * %90) +
(KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi
TL* %9) + (KYD Kamu Kira
Sertifikalan * %1))

Katilim
Emeklilik

Fon ve Piyasa Yorumu
Buyume Amach Alternatif Hisse
Senedi Fonumuz Katilim
Endeksi dahilindeki ortaklik
paylanna yatinm yapmaktadir.
Kuruldugu giinden bu zamana
ve ozellikle piyasalarnn asin
oynak oldugu son dc aylik
donem icerisinde varlik
secimindeki basarn fonu disen
piyasada dahi az kayipla
atlatmistir.

Fon Dagilim (31.03.2015)

W Ortakiik Pay!

W Kamu Kira
Sertifikas

W Katima Hesab

Detayl ve giincel fon bilgilerimizi
internet sitemizden incelemek icin
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Fon Bilgilerimiz

FON BiLGILERi VE GETIRILER

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz

Katilimer Halka Arzdan ve kendi piyasa
Halka Arz Fon Biyiikligli Ayhk Bugiine beklentilerinizi dikkate
Tarihi Sayist (31.03.2015) Getiri alarak yilda en fazla 6
(31.03.2015) (31.03.2015) defa degistirebilirsiniz.
Fon dagil
Katla Fon 22.07.2014 32,982 8.710.559,42] 0,14% 1,87% B Y
Standart Fon 16.07.2014 35.992 41.695.834,23 -0,02% 1,52% 5,88% 123
Altin Fon 16.07.2014 9.767| 2.738.757.84| 1,55%  9,76% 11,99% Cagn Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
Esnek Fon 16.07.2014 14.992  7.892.640,15 -0,24% 2,02% 5,61% internet subemizden de
Hisse Fon 16.07.2014 10.804|  4.413.041,89 1,72%  1,62% 8,37% yapabilirsiniz.
Grup Esnek Fon | 23.07.2014 8.198| 16.132.359,78| -0,04% 2,06% 7,79%

Fon Karma Onerilerimiz

RiSK PROFiLi

Kime Gore

DUSUK RiSK
MUHAFAZAKAR

Tasarruflarini korumak ve
dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
piyasalardailgili risklerden
cekinen, az risk alabilen
katilimcilara uygun fon
karmasidir

ORTA RiSK
DENGELI

Birikim degerinin
dalgalanmasindan rahatsizlik
duymakla birlikte, uzun vadede
daha iyi getiri elde etme
beklentisiyle orta miktarda risk
alabilen katihmcilara uygun bir
fon karmasidir

Simdi degistirmek igin

YUKSEK RiSK
AGRESIF
Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan fazla
rahatsizlik duymayan, uzun
vadede daha yliksek getiri
beklentisiyle orta diizeyin
Gzerinde risk almak isteyen
katilimcilara uygun bir fon

karmasidir

%40 Standart Fon
%40 Esnek Fon
%15 Hisse Senedi Fon
%5 Altin Fon
Son 1 Ay Getiri -0,08% -0,28% -0,98%
2015 Yih Getirisi 1,65% 2,15% 1,82%

Son 1 Ay: 28.02.2015-31.03.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-31.03.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade
etmektedir.

Fon Se¢imi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyliik 5nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarlligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gegirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukga 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden siregte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde disislerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

0 Katilim
24 Emeklilik ;
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%50 Hisse Senedi Fon
%50 Esnek Fon

%75 Standart Fon
%25 Esnek Fon

Fon Dagilim Oneri
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Fon Performans Olgiitii Getiri Karsilastirma (31.03.2015)
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Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirrm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmigtir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dénuk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek doénem icin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



