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ARASTIRMA RAPORU

TUIK Aralik Enflasyon Verisi

Aralk 2024 enflasyonu aylik %1,03 dizeyinde gercekleserek, %1,69’luk piyasa beklentisinin altinda
gelmis oldu. Aylik enflasyon, 2023 yilinin Mayis ayindan beri, son 19 ayin en disik seviyesinde
gerceklesti. Yillik olarak ise enflasyon, %45,47’lik piyasa beklentisine karsilik %44,38 olarak gergeklesti.
Boylece, Merkez Bankasi’'nin %44 olan yil sonu enflasyon tahmini gerceklesmis oldu. Ayrica bugiin
gelen TUFE verisi ile birlikte, 2024 yili ortalama enflasyon orani %58,51 olarak gerceklesmis oldu.

Ana harcama gruplariniinceledigimizde, Aralik ayinda aylk bazda en ¢ok artis gbsteren ana grup %2,78
ile ev esyasi olurken, en az artis gosteren ana grup %-0,67 ile giyim ve ayakkabi oldu. Ayrica, yillik olarak
baktigimizda ana harcama gruplarindaki en biiyik artis %91,64 ile egitim grubunda olurken, en dislik
artis ise %25,88 ile ulastirma grubunda oldu.

Ana harcama gruplarinin alt kalemlerine baktigimizda; aylk olarak en yiksek artis gorilen ev esyasi
harcamalarina en yliksek katkiyi, ev aletleri alt kalemindeki aylik %5,49’luk artis vermistir.

Konut grubunda baktigimizda ayhk artis %1,71, yillik artis ise %69,03 olarak gergeklesmistir. Konut
harcama grubunun alt kalemlerine bakildiginda Aralik ayinda kira enflasyonu %2,89 olarak
gerceklesmis olup, 6nceki aylara gore gerileyerek yilin en diistik artisini kaydetmistir.

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

Hizmet enflasyonu aylik %1,05 gerceklesme ile diisiis egilimini devam ettirmektedir. Boylece 2021 yili
Ekim ayindan bu yana en diisiik seviye yenilenmis oldu. Ote yandan, mal enflasyonu Aralik ayinda,
hizmet enflasyonuna gore daha sert bir dlslis gostererek %2,54'ten %1,02'ye inmistir. Mal
enflasyonundaki sert diislste, bir dnceki ay %5,10 olarak gergeklesip bu ay %1,29 olarak gergeklesen
gida ve alkolsiiz iceceklerdeki diististin etkili oldugunu soyleyebiliriz.

Aylik enflasyondaki asagi yonli seyir devam eder ve enflasyonda kalici diislis saglanmaya basladigi
gorulir ise, Merkez Bankasi’nin Aralik ayinda baslamis oldugu, faiz indirimlerine devam etmesi ile,
katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlar, kisa vadede ¢ok hizli olmasa da
orta ve uzun vadede cazibesini kaybetmeye baslayip hisse senedi tarafi ve buna bagli olarak hisse
senedi yogun fonlarin getirilerinde artis beklenebilir. Ancak, enflasyonda belirgin ve Merkez
Bankasi’nin vurguladigi gibi kalici bir kalici diists gerceklesmez ise, politika faizinin yiksek kalmasi ile
birlikte, katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlarin cazibesini korumaya
devam edecegi soylenebilir.
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