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Fon Karma Onerilerimiz

Risk

Profili

Kime Gore

Fon Dagilim
Oneri

Son 1Ay
Getiri

2020 Yih
Getirisi

Fon Bilgilerimiz

Fon adi

Katki Fon

Standart Fon

Altin Fon

Dengeli Degisken Fon
Hisse Fon

Grup Degisken Fon

Agresif Katihm (Déviz) Fon
Baslangi¢ Katilim Fon

OKS Atak Katilim Fon

OKS Agresif Katilim Fon
OKS Katilim Standart Fon
Kamu Kira Sertifikalar Fonu

Emlak Katihm Degisken EYF

Halka Arz

Tarihi
22.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
23.07.2014
18.01.2016
03.01.2017
05.01.2018
05.01.2018
08.01.2018
01.11.2018

12.06.2019

Orta Risk
Dengeli

Birikim degerinin dalga-
lanmasindan rahatsizlik
duymakla birlikte, uzun
vadede daha iyi getiri elde
etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katihmcilara uygun bir fon
karmasidr.

%35 Degisken Fon

%20 Doviz Fon

%35 Altin Fon
%10 Hisse Fon

%3,54

%?25,77

Yiiksek Risk
Agresif

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha yiiksek
getiri beklentisiyle orta
diizeyin lizerinde risk almak
isteyen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

%50 Hisse Senedi Fon
%10 Doéviz Fon

%10 Degisken Fon
%30 Altin Fon

%75,78

%32,02

Katilima Sayisi | Fon Biiyiikliigii Ayhik
(30.06.2020) (30.06.2020) Getiri
327.728 465.392.116,42 %2,8
287466 857.729.886,17 %?2,5
170.605 697136.170,89 %3,2
12.516 309.576.369,73 %3,6
83.738 230.105.029,61 %8,6
44.457 127.657.161,63 %?5,6
67.865 151.379.812,39 %?1,5
169.872 36.962.328,05 %0,6
779 3.348.402,71 %3,3
974 5.357.991,90 %8,0
187.066 207.022.960,97 %1,2
13.755 27.374.051,71 %1,1
516 1.887.014,23 %1,7

Son 1 Ay: 29.05.2020-30.06.2020 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.
2020 Yih Getirisi: 31.12.2019-30.06.2020 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Katilim l
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Emekdlilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim dnerilerimiz

ve kendi piyasa
beklentilerinizi dilkkate
alarak yilda en fazla

6 defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi degisikliginizi
0850 226 0123

Cagn Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,

internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Halka Arzdan

2020Yili | Bygiine Getiri

Getirisi (30.06.2020)
%11,3 %107,0
%12,3 %106,4
%33,7 %322,0
%21,5 %148,3
%36,7 %193,6
%19.6 %149,0
%14,0 %144,9
%4,6 %63,2
%19,7 %879
%45 4 %131,6
%8,2 %53,3
%6,1 %35,8
%14,3 %284




MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Giincel Ekonomik Veriler

Genel Tablo
Pandemide en kotiiniin geride kaldigina dair pozitif tablo, tiim diinyada normallesme adimlarinin
atilmasi, ekonomilerin yeniden agilmasi, tretimin baslamasi ve ekonomik verilerde aylar sonra gézlemle- Biylime Orani (Ceyrek) %4,5

nen olumlu sinyaller Haziran ayinda da kiiresel piyasalarda olumlu havayi sirdiirdi. Tim dinyada
yasanan faiz indirimleri, disiik faiz ortami ve artan risk istahi bu olumlu havayi desteklese de basta ABD .
olmak iizere bazi iilkelerde yasanan vaka artislar pandemide ikinci dalga ihtimalini giiclendiriyor. Issizlik Orani (Yillik) %13,2
Oniimiizdeki dénemde de kiiresel piyasalarin odak noktasi pandemi olmaya devam edecektir. Bunun yani
sira ABD-Cin iliskilerinin seyri de ayn bir odak noktasi olmayi siirdiirecektir.

GSMH (Milyar USD) 753,693
Pandemide ikinci Dalga Endisesi
Gectigimiz ay; bol likidite ve diisiik faiz ortaminin ciddi etkisiyle gerek kiiresel piyasalar gerek Borsa .
istanbul yiikselis trendini devam ettirdi. Mayis ayinda tedbirlerin gevsetilmeye baslatiimasiyla toparlan- Enflasyon (TUFE /Yillik) %12,62
ma baslarken, Haziran ayinda kademeli gevseme devam etti. Makro verilere olumlu yansiyan bu tablo
Haziran'in son haftasinda yerini ikinci dalga endiselerine birakti. Hem vaka hem de &lu sayisiyla L. - .
pandeminin en ¢ok vurdugu iilke olan ABD'de bir giinde 39.972 vaka agikland. Viriisiin baslangicindan bu Kisi Basi Milli Gelir (USD) 9.127
yana ABD’de bir gtindeki en yiiksek sayi olarak kayitlara gecti. Amerika kitasinda viriisiin en cok etkiledigi
tilkelerden Meksika'da iki kritik sinir ayni giinde asildi. Bir giinde 6 bin 104 yeni tani koyulurken toplam
vaka sayisi 202 bin 957’e ulasti. Bu yonde haber akisinin devami halihazirda agilan ekonomilerin tekrar
kapanmasi riskini gozler éniine sererken, bu ayni zamanda kiiresel piyasalarda sert bozulmalara ve
diizeltmelere sebep olabilir.

Giincel BES Verileri

ABD-Cin iliskileri

Beyaz Saray Danismani Peter Navarro'nun Cin ile gerceklestirilen anlasmanin bittigini aciklamasinin e
ardindan piyasalarda sert satislar yasandigini gordiik. Ancak daha sonrasinda Baskan Trump'in anlagma- Toplam Fon Biyiikliigti (milyar TL) 148,3
da bir problem olmadigina iliskin aciklamasiyla yeni bir kriz simdilik ortadan kalkmis gériintiyor. Bunun

yani sira Cin’in Hong Kong'da yiiriirlige soktugu ulusal giivenlik yasasina ciddi tepkiler gelmeye devam . e

ediyor. Bu baglamda ABD'den Cin'e gelmesi muhtemel yaptinmlar 6nimiizdeki sirecte piyasalanin takip | Faizsiz Fon Biytikltigi (milyar TL) 24,7
edecegi bir diger 5nemli haber basligi olacaktir.

Tiirkiye Katim Emeklilik Fon Biiyiikligii (milyar TL) 3.120
Nisan ayinda gériilen dip seviyeleri geride birakan Tiirkiye 6zellikle 1 Haziran itibariyle énlemlerin
gevsetilmesi ve ekonominin tekrar acilmasi ile hizli bir toparlanma siirecine girdi. 33 seviyelerine kadar Toplam Fon Biyikligii / GSMH %0.66

gerileyen PMI rakamlarinin tekrar 50 seviyesinin tstiine geldigini goriiyoruz. Tirkiye'de issizlik orani,
Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore 0.9 puan azalarak % 13.2'ye geriledi. S6z konusu dénemde issiz
sayisi 573 bin kisi azalarak 3 milyon 971 bin kisi olarak kayitlara gecti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi el Aviileliisi tviikliisi | o
Haziran ayinda gerceklestirdigi toplantida politika faizini sabit tuttu. Son 9 toplantida toplam 1.575 baz Faizsiz Fon Biyiikliigdi / Toplam EYF Biyiiklugd | %16,64
puan indirilen politika faizi % 8.25 seviyesinde birakildi. Jeopolitik konum &zelinde ise; 6zellikle Fransa
Cumhurbagkani Macron’un Tirkiye'nin Libya'daki varligiyla ilgili agiklamalar gerginligi bir (st raddeye
tasidi. Bir yandan Idlib ve Suriye’deki gelismeler takip edilirken, Dogu Akdeniz meselesi de giindemdeki
énemini korumaya devam ediyor.

Karsilastirma Olciitleri

Avrupa’da Goriiniim
Mart ve Nisan aylarninda dip seviyeleri géren Euro Bolgesinde toparlanmanin devam ettigini gériiyoruz.

Aciklanan imalat sanayi satin alma Yéneticileri Endeksi (PMI) verilerinin, Almanya ve Euro Bolgesi'nde Ayhk 2020 Yih
beklentileri asmasiyla iyimserlik ve pozitif hava siriiyor. Imalat sanayi PMI rakamlan Almanya'da Getiri Getirisi
45,2'ye, Euro Bélgesi'nde 47,4'e cikti. Pandemide ikinci dalga yasanmasi riski tiim diinyada oldugu gibi

Avrupa endekslerinde de ilerleyen donemlerde baski yaratabilir. BIST 100 %10,43 %1,84

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz;

Hisse Senetleri Piyasasi: Haziran ayinda BIST-100 Endeksi: 106.357 - 116.970 arasinda genis bir bantta Katilim 50 Endeksi %39,98 %20,14
dalgalandi, Katilim 50 Endeksi ise 148.142 - 162.948 bandinda hareket etti. Yurtdisi piyasalarda 6zellikle

ABD’de yiikselen vaka ve dliim sayilar kiiresel borsa endeksleri (izerinde satis baskisi yaratmis olsa da

BIST100 burada pozitif ayrisarak Haziran ayini % 10,4'liik yiikselisle tamamladi. Diisiik faiz iklimi icerisin- Katihm 50 Getiri Endeksi %752 %21,54
de yerli yatinmcinin borsaya olan ilgisi artarak devam etse de yabanci takas oraninda gectigimiz ay da

diisiis devam etti. Haziran ayina 52,75 seviyesinden baslayan yabanci takas orani ayi 51,31 seviyesinde

kapatti. uSsD %0,60 %15,22

Kira Sertifikasi Piyasasi: Haziran ayi gosterge tahvil faizleri % 8,89 - % 9,38 bandinda hareket etti. o o
Gosterge kira sertifikasinda ise kar payi en yiiksek %9,16, en diisiik ise %8,37 seviyelerinden islem gordii. EURO %1,80 %15,39
Dustik faiz ortaminin yani sira 6zellikle BDDK'nin agikladigr aktif rasyosu sonrasi bankalarin tahvil
alimlarina yonlenmesi de tahvil faizlerindeki diistisii desteklemeye devam etti. o R
Y s Y KKYD Altin Agirlikli Ort. Endeksi %444 | %33,94
Doviz Piyasasi: Haziran ayi USD/TRY paritesi 6,68-6,86 TL arasinda, EUR/TRY ise 746 TL- 7,80 TL
bandinda hareket etti. Bu siirecte EUR/USD paritesi ise 1,11 - 1,14 seviyelerinde seyretti. Ekonomilerin . " .
acilmasi ve buna bagli olarak risk istahindaki artis; gelismekte olan para birimlerini desteklerken, KYD Kamu Kira Sertifikalarn Endeksi
ozellikle Haziran'in 2. Yansindan itibaren USD/TRY paritesinde volatilite sert bir sekilde diistii. Dolar

endeksi (DXY) ay icinde asagi yonli bir gdriiniim cizerek 95 seviyesini test etse de ABD'de artan vaka " \ - ;
sayilan s(onragl t\ékfar 97 sgv;%/e\llerini gtjrdgij. ¢ y KYD Ozel Kira Sertifikalan Endeksi | %074 %4,49

%0,93 %7,03

Emtia Piyasasi: Haziran ayinda Ons Altin en diisiik 1670 $, en yiiksek 1786 $ seviyelerinde seyretti. Gram
Altin ise 372-393 TL bandinda hareket etti. ABD-Cin arasindaki gerginlik ve ABD'deki protestolar ons
altinda yiikselisi desteklerken, FED Bagkani Powell'in toparlanma ile ilgili belirsizligin devam ettigine
yonelik aciklamalar yiikselisi hizlandirdi. Piyasalar dniimiizdeki donemde altin ile ilgili 6zellikle pandemi KYD Kar Payi USD Endeksi %0.08 %063
ve ABD-Cin arasindaki gelismelere yogunlasacaktir. ! !

KYD Kar Payi TL Endeksi %0,68 %4,35

Brent Petrol fiyatlari ise gecen ay 36-43 USD seviyelerinde hareket etti. Haziran ayi basinda gerceklestiri- Ziraat Portfoy Katiim Getiri Endeksi| %740 %2642
len OPEC toplantisindan; Nisan ayinda alinan ve 1 Mayis-30 Haziran arasinda uygulanan ginliik 9,7 ’ '

milyon varillik petrol kesintisi anlasmasinin 30 Temmuz'a kadar uzatma karar ¢ikti. Bu karar petrol
fiyatlarinda yikselise yol acti. Petrol tarafinda da tim emtialarda oldugu gibi salgin ile ilgili gelismeler
takip edilecektir.

Katilim

2D Emeklilik |




MAKROFON

m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

BIST KYD Kamu Kira

Katilim
Katki
Fon

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

Katilim
Standart
Fon

m Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

Dengeli
Katilim
Degisken
Fon

m Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

Katilim
Degisken
Grup Fon

Devletin bireysel édemeler karsi-
ginda ddedigi %25'lik demelerin
degerlendirildigi fondur. Diistik riskli
bir fon olup agirlikli olarak kamu
ihrach kira sertifikalarina yatinm

yapar.

Bu fon, Genelge uyarinca ayrica
bireysel emeklilik sistemine giris
asamasinda herhangi bir emeklilik
yatinm fonu tercihinde bulunmayan
kisilerin  birikimlerinin degerlen-
dirilmesi amaciyla kurulmustur.
Dusuk riskli bir fon olup agirhkl
olarak kamu ihrach kira sertifika-
larina yatinm yapar. Tasarruflarini
korumak ve diizenli getiri elde
etmek isteyen katiimcailar icin
uygundur.

Orta riskli bir fon olup, kira sertifika-
lanna, katilim endeksi dahilindeki
hisse senetlerine, katilma hesap-
larina ve yatinm fonlarina yatinm
yapar. Yatinm tercihini belirlemek
yerine birikimlerin yatinma ne
sekilde yénlendirilecegi konusunda
karan portfdy yoneticisine birakan
ve piyasa kosullarina gore portfoy
yoneticisinin en uygun portféy dagili
mini gerceklestirecegini diisiinen
katilimailara uygundur.

Orta riskli bir fon olup, kira sertifika-
larna, katilm endeksi dahilindeki
hisse senetlerine ve katilma hesap-
larina yatinm yapar. Yatinm tercihini
belirlemek vyerine birikimlerin
yatinma ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karan portfoy yoneti-
cisine birakan ve piyasa kosullarina
gore portfoy yoneticisinin en uygun
portfoy dagimini gerceklestirecegi-
ni distinen katihmailara uygundur.

Sertifikalar Ende
(%85) +BIST KYD

ksi
1

Aylik Kar Payi (TL)

Endeksi (%5)

+Katilim 50 Getiri

Endeksi (%10)

BIST-KYD Kira

Sertifikalan Kamu
Endeksi *(%80) +
BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi Endeksi TL* (%5)

+ BIST-KYD Kira
Sertifikalar Ozel
Endeksi* (%5)+
Ziraat Portfoy Ka
Getiri Endeksi *
(% 10)

%30 Ziraat Portfdy
Katihm Getiri Endel

tihim

Ksi +

%25 BIST KYD Kamu

Kira Sertifikalari En

deksi

+%25 BIST KYD Ozel
Sektor Kira Sertifikalar
Endeksi + %10 BIST KYD

1Aylik Kar Payr TL
Endeksi + %5 BIST

KYD

Altin Agirlikli Ortalama

Endeksi + %5 BIST

KYD

Kamu Eurobond USD

(TL) Endeksi

Fonun Kargilastirm
Olciitii:%30 Ziraat

a

Portfoy Katihm Getiri
Endeksi + %25 BIST KYD
Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi +%25 BIST KYD

(Ozel Sektér Kira

Sertifikalar Endeksi +

%10 BIST KYD 1 Ayl

1k

Kar Payi TL Endeksi +

%5 BIST KYD Altin
Agirlikli Ortalama

Endeksi + %5 BIST KYD
Kamu Eurobond USD

(TL) Endeksi

A

Katili

Katilim Katki Fonumuz 6zellikle kamu
kira sertifikalari agirlikli olup kira
sertifikasi kar payi oranlan ve katilma
hesaplarindan elde edilen kar paylagim
orani ile yatinm yapilan 6zel ve kamu
cinsi kira sertifikalan kar payi oranlari
performansa ©nemli derecede etki
edebilmektedir.

Katiim Standart Fonumuz kamu ve
ozel sektor kira sertifikarn agirlikh olup
katilma hesaplarina ve az miktarda
ortakhk paylarnna yatinm yapmaktadir.
Diizenli para girisi ile sirekli biiyliyen
fonumuz kira sertifikalarinin ve kar
paylarinin olumlu seyrettigi bu do-
nemde performansina etki eden diger
onemli unsur yeni ihrag kira sertifika-
laninin kar payr oranlan olacaktir.
Ayrica ortaklik payr tasidigindan, katihm
endeksi performansi ile fonun sirala-
madaki yerini etkileyecektir.

Dengeli Katihm Degisken Fonumuz
kamu, ozel sektor kira sertifikasi,
katilim endeksi ortaklik paylarina ve
katilma hesaplarna yatinm yapmak-
tadir. Ozellikle katilim endeksi hissel-
erinin performansi énemli &lgiide
etkiledigi fonumuz varlik secimi ve
piyasa hareketleri belirleyici olmak-
tadir.

Katilim Degisken Grup Fonumuz grup-
lara sagladig) diisiik fig orani avanta-
jiyla gruplar tarafindan éncelikli tercih
olunmaktadir. Ekonomik ve politik
piyasa risk algilarina gére varlik dagihmi
ve yatinm yoni belirlenmektedir.

Emekllllk/ i

%5,9
%1,3

%12,2

%80,6
Ortaklik Payi

B Kira Sertifikas
Kira Sertifikasi Ozel
[ Katilma Hesabi

%6,7

%391 %13,5

%70,8

Ortaklik Payi
B Kira Sertifikas

Kira Sertifikasi Ozel
[ Katilma Hesabi

%5 %3,9

%24,2

%46,7 %10,7

Ortaklik Payi
B Vatinm Fonu
B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
. Katilma Hesabi
Altin

%5,5
%141
%30
%25,8
0,
Ortaklik Payi %24,7

B Kira Sertifikas
Kira Sertifikas Ozel
W Katiima Hesabi
Altin
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m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

Katilim Yiiksek riskli bir fon olup, agirlikli | Ziraat Portfoy Katilim | Katilim Hisse Senedi Fonumuz Katilim » ;@5,7
Hisse olarak Katilim endeksi dahilindeki | Getiri Endeksi * %90 Endeksi dahilindeki ortakhk paylarina %3,6 4
Senedi hisse senetlerine yatinm vyapar. | +BISTKYD1AylkKar | yatinm yapmaktadir. Katilim endeksi \
Fon Uzun vadede yiiksek gelir sag- | Payi Endeksi TL* hisselerinin performansi 6nemli dl¢lide

lamak icin ara dénemlerde tasarru- | % 5+ BIST KYD Kamu etkiledigi fonumuz varlik segimi ve

flannin deger kaybetme ihtimalini | Kira Sertifikalar piyasa hareketleri belirleyici olmak-

goze alabilen katilimcilaricinuygun- | Endeksi * %5 tadir.

dur. Bir baska deyisle agresif yatinm 86,5

karakteri olan, ortaklik paylarina Ortaklik Payi

ilgi duyan ve getiride sert oynaklik M vatinm Fonu

riskine razi olan katilimailar igin I «ira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

alternatif emeklilik fonudur.

Altin Yiiksek riskli bir fon olup agirthkli | BIST KYD Altin Fiyat Altin Katilim Fonumuz agirlikli olarak %11,6
Katihm olarak istanbul Altin Borsasinda | Endeksi (Agirlikli altin ve altina dayal kira sertifikalari- %5,4
Fon saklanan kiilce altina yatinm yapar. | ortalama deger) %90 na yatinm yapmaktadir. Altinin TL | %18
Yatinm tercihinde altini secen | BIST KYD 1 Aylik Kar fiyati ons dolar korelasyonunda
katihmcilara uygun bir fondur. Payi Endeksi TL %5 ilerlemekle birlikte 06zellikle dolar
BIST KYD Kira kurunun azalmasina karsi savas riski
Sertifikalarn Kamu olasihgl, kiresel ticaret savaslan ile
Endeksi %5 ons fiyatlarindaki artislar fon perfor-

B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
[l Katilma Hesabi

mansini yukarda tutmaya yetmistir.

Altin
T e e
Agresif Orta-Yiiksek riskli olan fonumuz | %100 BIST KYD Kamu | Faizsiz olarak Tirkiye' de kurulmus ilk %5.6
Katilim Tiirkiye'de veya yurt disinda Kamu | Eurobond USD (TL) Déviz Fon olmasi ile bu alanda yatinm |,
Degisken veya Ozel sektor tarafindan ihrac | Endeksi esik deger yapacak faizsizlik hassasiyeti olan '
(Déviz) edilen ABD dolar cinsi ve Euro | olarak belirlenmistir. katihmalar icin  hem déviz cinsi
Fon cinsi kira sertifikalarindan (sukuk) Sukuklara yatinm yaparak déviz cinsi
elde edilen diizenli kira gelirlerinden kar payl elde etmelerine hemde kur
faydalanarak orta uzun vadede hareketlerinden faydalararak doviz %67,9
dodviz cinsinden istikrarli getiri per- yatrimcisina bir alternatif olusturmak-
formansi saglanmasi hedeflenme- tadir.
ktedir. Doviz kurunun getirisinden
ve déviz cinsi sukuklarnin kap pay- I Kira Sertifikas|
larindan  yararlanmak isteyen Kira Sertifikas: Ozel
katilimcilar icin uygundur. Il Katilma Hesabi

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

Baslangig Agirhikh olarak katilma hesaplan- | BIST-KYD 1 Aylk Kar Ozellikle katilma hesaplaninin ve kira

%431

Katilim na yatinm yapan fon bir kismiile | Payi TL endeksi %60 sertifikalarinin kar payi orani finansal
Fon de kira serti_ﬁ|<a5| almakltadlr.‘ BIST-KYD Kamu Kira performansina etki ederken, diger
Fon otomatik katiim sistemi | sertifikalan Endeksi etken sisteme dahil olan katihmcilann
kapsaminda sisteme dahil olacak | o470 B|ST- KYD Gzel cayma taleplerinin azalmasi biiyiime
katiimailar a sunulmaktadir. Sektor Kira Sertifika- asamasindaki fonda performansi etki-

lar endeksi %20 leyecek en &nemli unusuru olusturuyor. | %569

Kira Sertifikasi Ozel
B Katiima Hesabi

Katili

0% Emekuiik |
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m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

OKS Atak
Katilim
Degisken
Fon

Fon portféyliniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gore Yonetmeli-
gin 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden katihm bankacihgi esas-
larina uygun olan yatinm araglannin
tamamina veya bir kismina yatirila-
rak uzun vadede istikrarli getiri
saglamayi hedeflemektedir.

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +
%?2 olarak
belirlenmistir.

Otomatik Katilim Kapsaminda secile-
bilen Atak Katilim Degisken Fonumuz
yatinm enstirimanlari olarak dzellikle
ortaklik paylarindaki yani Borsa
istanbul’ un performansi gelecek dénem
icin belirleyici olacaktir. Diger taraftan
kira sertifikalarinin kar payi seyri getiri
acisindan énem arz etmektedir.

%24,6
%40,9

%86,8

%277

Ortaklik Payi
B Yatinm Fonu
B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

OKS
Agresif
Katilim
Degisken
Fon

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

OKS
Katihm
Standart
Fon

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

Kamu Kira
Sertifikalan
Fonu

Fon portfoyiiniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gére Yonetme-
ligin 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden katilim bankaciligi esas-
larina uygun olan yatinm araglarinin
tamamina veya bir kismina yatir-
larak uzun vadede istikrarli getiri
saglamayi hedeflemektedir.

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katilim Uygulama Esaslan Hakkinda
Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Sekt6r Duyurusu (2017/2)'nda belir-
tilen yatinm stratejisi, fon izah-
namesinin 2.4 nolu maddesinde
belirtilen asgari ve azami oranlar,
Yoénetmelik ve Rehber'de belirtilen
sinirlamalar  cercevesinde fon
portfoyi yatirima yonlendirilir.

Fon, portféyiinde agirlikli olarak
bulunan Tirk Lirasi cinsi kira serti-
fikalan dolayisiyla, dizenli kira
gelirleri ve uzun vadede istikrarli
getiri elde etmeyi amaglamaktadir.
Fon portféyiiniin en az %80'i Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis
olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsin-
den Kira Sertifikalarina yatirilir.

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +
%3 olarak
belirlenmistir.

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +
%1,5 olarak
belirlenmistir.

BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar Endeksi
%90

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi TL Endeksi %5
BIST-KYD Ozel Sektér
Kira Sertifikalan
Endeksi % 5

Otomatik Katilim Kapsaminda secile-
bilen Agresif Katilim Degisken Fonu-
muz Diger OKS Atak fona nazaran
unvanindan da anlasilacagl lzere
daha fazla ortaklik payi tasiyarak daha
agresif pozisyon almaktadir. Bundan
dolayr gelecek dénem Borsa istanbul
performansi fon performansi tizerinde
en belirleyici etken olacaktir.

Otomatik Katihm Kapsaminda segile-
bilen Katilim Standart Fonumuz daha
dusiik risk seviyelerine sahip katilim-
cillanmiz igin uygun olup performansi-
na katilma hesaplan kar paylar basta
olmak tzere gayrimenkule dayal borsa
yatinm fonlarn ve kira sertifikalan etki
edecektir.

Kamu kira sertifikan fonumuz ozellikle
hazine tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalan agirlikl olup katilma hesap-
larina ve az miktarda &zel sektdr kira
sertifikalanna yatinm yapmaktadir. Kira
sertifikalannin ve kar paylarinin olumlu
seyrettigi bu dénemde performansina
etki eden diger dnemli unsur yeni ihrag
kira sertifikalarinin kar payi oranlan
olacaktir.

Katilim

A Emeklilik |

%45,4

%54,6

Ortaklik Payi
B Kira Sertifikasi

%51 %31
%13,2

%23,7

%54,9

Ortaklik Payi
[l Vatinm Fonu
B Kira Sertifikas

Kira Sertifikasi Ozel
[ Katilma Hesabi

%3,7

%396,3

Kira Sertifikasi Ozel
M Kira Sertifikasi




MAKROFON

m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.06.2020)

Emlak
Katihm
Degisken
Fonu

Fon'un yatinm stratejisi, portfoyiinde
faiz icermeyen yatinm araclarina
yer verilerek yatinm araglarinin
cesitlendirilmesi ile uzun vadede
istikrarli getiri elde edilmesidir.
Fon portfoyiiniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gére Yonetme-
ligin 5. maddesinde belirtilen
varlik tirlerinden faiz icermeyen
yatinm araclannin  tamamina
veya bir kismina yatirarak uzun
vadede istikrarli getiri saglamayi
hedeflemektedir.

%15 Ziraat Portfoy
Katilim Getiri Endeksi
+ %20 BIST KYD
Kamu Kira Sertifika-
lar Endeksi +%25
BIST KYD Ozel Sektér
Kira Sertifikalan
Endeksi + %10 BIST
KYD 1 Aylik Kar Payi
TL Endeksi + %10
BIST KYD Altin
Agirlikh Ortalama
Endeksi + %20 BIST
KYD Kamu Eurobond
USD (TL) Endeksi

Emlak Katiim Degisken Fonumuz
kamu, ozel sektér kira sertifikasi,
katiim endeksi ortaklik paylarina ve
katilma hesaplarina yatinm yapmak-
tadir. Ozellikle katim endeksi hissele-
rinin performansi énemli dlctide etkile-
digi fonumuz varlk secimi ve piyasa
hareketleri belirleyici olmaktadir.

Katilim

2D Emeklilik |

%14,7 %3,5

%11,3

Ortakhk Pay
B Yatinm Fonu
B Kira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi
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Degisken Fon

OKS Atak Katilim
Kamu Kira
Sertifikalari

OKS Katilim
Standart Fon
Fonu

OKS Agresi
Degisken Fon

Katilim




MAKROFON

Fon Adi Fon Performans Olciitii Getiri Karsilastirma (30.06.2020)
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Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Emlak Katilim Bankasi Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu @ Performans Olgiitii

Katili

0% Emektiik |




%35.0

%30.0

%?25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%5.0

%0.0

%30.0

%?25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%?5.0

%0.0

%20.0
%18.0
%16.0
%14.0
%12.0
%10.0

%8.0
%6.0
%4.0
%2.0
%0.0

%15.8

Katihim
Standart
Fon

MAKROFON

Fon Performanslarinin Enflasyon ve Katilma Hesabiyla Getiri Kiyaslamasi

Getiriler*
%31.8
%26.9
%21.6
%19.6
%15.9
%12.9
%11.0
Dengeli Katihm Altin Katihm Katihm Enflasyon Katihm
Katilhm Degisken Katihm Hisse Katki (TUFE)**  Hesabr***
Degisken  Grup Fon Fonu Fon Fonu
Fon
Getiriler*
%?24.8
%13.6 %11.8
Agresif Katihm Enflasyon Katilma
Degisken (Doviz) Fon (TUFE)** Hesabi***
Getiriler*
%16.1
%13.6
%12.3

Baslangi¢ Katilim
Fonu

Enflasyon
(TUFE)**

Katilma
Hesabi***

Katilim

2D Emeklilik |

*15.08.2014 - 15.06.2020 tarihleri arasi her
ayin 15."inde aylik 100 TL(toplamda 71 ay)
ddendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 30.06.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmustir.

***KKYD 1 Aylik TL Kar Payi endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*15.02.2016 - 15.06.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde ayhk 100 TL (toplamda 53 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 30.06.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Ayhk TL Kar Payr endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*15.01.2017 - 15.06.2020 tarihleri arasi her
ayin 15."inde aylik 100 TL (toplamda 42 ay)
odendigi varsayilarak fonun ve endekslerin
yilhk bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 30.06.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Ayhk olarak aciklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Aylik TL Kar Payi endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.




%60.0
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%25.0

%20.0
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%40.0

%35.0

%30.0

%?25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%?5.0

%0.0

%37.4

OKS Atak
Katihm
Fon

%59.9

OKS Agresif
Katihm
Fon

%19.3

Kamu Kira
Sertifikalari

%30.6

Emlak Katihm
Fonu

Getiriler*

%20.4

OKS Katihm
Standart

Getiriler*

%11.5

Enflasyon
(TUFE)**

Getiriler*

%11.2

Enflasyon
(TUFE)**

0/0108 0/012.7
Enflasyon Katihm
(TUFE)** Hesab***

%121
Katilma
Hesabi™***
%10.0

Katilma
Hesabi**

A

Katilim

Emeklilik

MAKROFON

* 15.01.2018 - 15.06.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylik 100 TL(toplamda 30 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 30.06.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Ayhk olarak aciklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmustir.

**¥KYD 1 Aylik TL Kar Payi1 endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*15.11.2018 - 15.06.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylk 100 TL(toplamda 20 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 30.06.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Aylik olarak agiklanan tiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Ayhk TL Kar Payr endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*12.07.2019 - 15.06.2020 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde ayhk 100 TL(toplamda 12 ay)
odendigi varsayilarak fonlarin ve endekslerin
yillik bilesik getirilerini yansitmaktadir.

* Getiriler 30.06.2020 tarihli fon fiyatlarina
gore hesaplanmistir.

** Ayhk olarak aciklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

**¥KYD 1 Ayhk TL Kar Payr endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.
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Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

Katihmcilanin fon tercihlerini gerceklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk
algilari ve getiri beklentilerine en uygun yatinm stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tagimak-
tadr.

Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara
ve volatiliteye karsi duyarhligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklil-
ik sistemine erken dénemde baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin
oniinde uzun biryatinm sireci bulunurken, emeklilik dénemine az siiresi kalan bir katimcinin getiri degiskenligi
daha az olan fonlar tercih etmesi uygun olacaktir.

Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi siirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilanin fon tercihlerini risk
algilan ve ve getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukca 6nemlidir. Size tavsiyemiz sirekli degisen
piyasa kosullarini takip ederek gerekirse emeklilik fon birikimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik
birikimlerinizin fon dagihimini, fon dagilim &nerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en
fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden
surecte donemsel olarak fonlarin getirilerinde diisiislerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan mdisterilerini bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Emeklilik yatinm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi
icin gdsterge sayilmaz. Bu rapordaki bilgiler, giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlen-
mistir. Burada yer alan bilgiler 1siSinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatinmlarn
sonuclarindan sirketimiz hic bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin
bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sé6zlesmesi cercevesinde sunulmak-
tadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Emeklilik Yatinm Fonlannin gegmis donem performansi, gelecek dénem icin bir garanti
unsuru olarak algilanmamalidir.
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