Katilim
Emeklilik

Simdi Basla

A

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ARASTIRMA RAPORU

3 KASIM 2025 TUIK TUFE VERISI

VARLIK YONETIMI VE
EKONOMIK ARASTIRMALAR




0 Katilim
2’4 Emeklilik

e Ekim 2025 enflasyonu aylik %2,55 olarak, %2,73'luk piyasa
beklentisinin altinda gercgeklesti.

e Yillk enflasyon ise %33,13'luk piyasa beklentisine karsilik
%32,87 olarak gerceklesti.

e Boylece, Ocak-Ekim doneminde TUFE artigi %28,63’e ulasti.

Ekim 2025 (%) Ekim 2024 (%) Ekim 2023 (%)
Bir dnceki aya gore degisim orani 2,55 2,88 3,43
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 28,63 39,77 55,00
Bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim orani 32,87 48,58 61,36
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 37,15 62,02 54,26
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En yuksek agirhga sahip 3 ana harcama grubunun aylik
degisimlerini inceledigimizde; gidada %3,41, ulastirmada
%1,07 ve konutta %2,66 oraninda artig gergeklesti. Aylik bazda
en yuksek artis ise %12,42 ile giyim ve ayakkabi grubunda
gerceklesirken, bu grup Agustos ayindan bu yana yukselis
trendini surdardu.

Ayricq, yillik olarak baktigimizda ana harcama gruplarindaki
en yuksek artis %65,69 ile Eylul ayina benzer sekilde egitim
grubunda olurken, en dusuk artig ise %7,98 ile giyim ve
ayakkabi grubunda oldu. Ana harcama gruplarinin en dnemil
kalemlerinden biri olan konut grubundaki yillik artis %50,96
olarak gerceklesti.

Konut harcama grubunun alt kalemlerine bakildiginda Eyldl
ayinda kira enflasyonu %3,74 olarak gerceklesti. Konut ve is
yerlerine vyapilacak kira zammi orani ise on iki aylik
ortalamaya goére %37/,15 olarak gerceklesti. BoOylece kira
kontrat suresi bu ay dolan konut ve igletme sahipleri
kiralarina %37,15 oraninda zam yapmis olacak.
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Enflasyonun gecen yilin ayni ayina gore gerilemesinde gida
ve bazi gida disi grup fiyatlan etkili oldu. Yilin kalan
doneminde petrol fiyatlari, kurlar ve emtia fiyatlari gibi major
faktorlerde herhangi bir sokun goézlenmemesi durumunda
enflasyonun vyili  %31-%33 araliginda kapatabilecegini
ongormekteyiz.
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

TUIK tarafindan aciklanan enflasyon verilerinde Mayis
2024'ten beri 16 aydir devam eden yillik enflasyondaki dusus,
Eylul ayinda ilk kez kirnlarak %33,29'a yukselisinin ardindan
tekrar asagi yonlu hareketle %32,87 olarak gerceklesti. Ocak-
Ekim déneminde gerceklesen TUFE artigl ise %28,63 olarak
belirlend..

Merkez Bankasi 23 Ekim’'de gerceklestirdigi PPK toplantisi
sonrasinda faiz kararinda temkinli bir yaklasim sergileyerek
tahminlerimizle dogru orantili sekilde 100 baz puan indirime
gitmisti. 2025 yiIl sonu enflasyon tahmin aralginin, 7
Kasim’da yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda yukari yonlu
revize edilmesini, 2026 sonu dara hedefinin ise %l6,0
seviyelerinde korunmasini ongormekteyiz.

PPK metninde faiz adimlarinin veri odakl ve toplanti bazinda
belirleneceginin vurgulanmasi, enflasyon gorunimunde
sapma olmasi hdlinde politika durusunun yeniden
sikilagtirilabilecegi  sinyali  vermektedir. Dolayisiyla, 11
Aralik'taki faiz karari, 7 Kasim Enflasyon Raporu ve 3 Aralik
TUFE verisine bagli olarak sekillenecektir.

Bu durum, piyasadaki faiz indirimi beklentilerini bir miktar
torpuleyebilir.  Tahminlerimize goére vyl sonu enflasyon
oraninin %31-%33 seviyelerinde gerceklesme olasiligl, Merkez
Bankasi'na faiz indirimleri icin alan tanimakla birlikte, faiz
patikasindaki duasusun yil sonuna kadar sinirli kalabileceqi
Ongorumuzu devam ettirmekteyiz.
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Aylik enflasyonun seyrine bagl olarak, bir sonraki Para
Politikasi Kurulu toplantisina kadar kar payir oranlarinin
mevcut seviyelerinde seyretmesi olasidir.

Bu cercevede katilma hesaplari ve bu hesaplari yogun
sekilde iceren fonlar, dusuk riskle getiri elde etmek isteyen
yatirimcilar i¢in guclu bir alternatif olmaya devam edecektir.

llerleyen dénemde para politikalarinin etkisiyle enflasyonda
kalici bir dusts saglanmasi ve TCMB'nin faiz indirimlerine
devam etmesi durumunda ise, katilma hesabi ve kisa vadeli
kira sertifikasi yogun fonlarda orta-uzun vadede getiri
dususu beklenebilir.

Ote yandan faiz indirimleri déngUusunde, riskli varliklara para
girisi olabileceginden hisse senedi yogun fonlarda deger
artigi ve dolayisiyla getiri potansiyelinin yukselmesi olasidir.
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