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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum
Eylil ayr Tirkiye agisindan finansal piyasalarin her ne kadar
basarilamasa da dengede kalma ve yonini belirleme g¢abalarini

Giincel Ekonomik Veriler

izleyerek gecirdik. Tirkiye 6zelinde devam eden se¢im sirecinde Biytime Orani (Yillik) %3,80
sn}/asnen_n. .yapt|g| aglklamalar. ile segim anketlerlu piyasalara issizlik Orani (Villik) %9,60
yonlendirici etken olmustur. Halihazirda devam eden terdr olaylarina

kargin yuritilen i¢ giivenlik harekatlari ile dogu ve glineydogu da GSMH(milyar USD) 807,25
ya:vaslayan kan'.lu_ yatirimlarina yeniden hlZ ve"rilmesi kargrlnmn a}mmam Enflasyon(TUFE /Yillik)  %7,95
bolge ekonomisi agisindan umut verdigi gézlemlenmistir. Piyasalar

acisindan en nemli risk grubuna dahil edilen dlke kredi notunda Kisi Basi Milli Gelir 10.390

herhangi bir degisiklik olmamasi 06zellikle yabanci yatirimcinin
piyasada kalmasi agisindan bilyiik 6nem arz etmistir. Dis piyasalarda
ise Ozellikle ABD’ de FED (ABD Merkez Bankasi) faiz arttirimi
konusunda yil sonunu isaret etmesi USD-TL agisindan ciddi bir risk
algisini isaret etmektedir. Avrupa Birligi’'nde ise stiregelen ekonomik
kurtarmalarin yaninda Suriyeli go¢gmen krizinin patlak vermesi ile

(USD)

Gilincel BES Verileri

milyarlarca Euroluk yeni bir paket AB icin Yunanistan ile birlikte bir Toplam Fon Buy (ki )iyl
gider kalemine daha sebebiyet vermistir. Yakin bélgemizde ise devam  Faizsiz Fon BlyiklGga (milyar TL) 191
et.:!en S.uriye ic sava§|n.a Rusy_a'nm.direk_mij.daflil glma5| ile gergir!Ie§erT Katihm Emer IR IE e 163,78
bolge Iran’in da dahil olabilecegi endisesi Tirkiye agisindan riskleri (milyon TL)

arttirmakla beraber yineledgimiz i¢ siyaset dengesinin takibi, anket

sonuglari ve siyasilerin aciklamalari yurtici piyasalara yén verme  Toplam Fon Biyiiklugi / GSMH %1,83
ozelligini koruyacaktir. Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,34
Bu cerceveden yola ¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi gy giyikligi

asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri: Eyliil ayinda BIST 100 endeksi 71.050 — 76.200

arasinda dalgalanmistir. Katilim Endeksi ise 72.700 — 78.100 arasinda

bir bantta dalgalanmistir. Erken secime yonelik anketler, i¢ siyasal

denge ve Ulke kredi notuna iliskin agiklama ve sonuglar ile FED faiz

karari hisse senetleri piyasasinda belirleyici olacaktir. BIST 100 134% 1343%
Kira Sertifikasi Piyasasi: Eylil ayinda go"sterge b.ono fél;lerlnln Katilim Endeksi 121% 514%
%10,99-%11,89 bandinda hareket ederken gosterge kira sertifikasi da USD 3.08% 2078%
%8,08- %9,21 bandinda hareket etmistir. Risk algisi faizleri 2009 : :
yilindan beri en yiksek noktasi olan %11,89 ya yaklastirirken kira EURO 314% 19.61%
sertifikalarinda ise yukari yonlii bu hareketin yansilamalarini ikinci el KYD Altin Agirlikli Ort. 450% 24 44
piyasalarinda daha genis vadede gdrmek mimkiin olacaktir. Endeksi e e
Doviz Piyasasi: Eylul ayinda USD/TL paritesi 2,90- 3,07 bandinda KYD Kamu Kira . .
hareket etmistir. Ayni dénem igerisinde Avro/TL paritesi 3,27-3,47  Sertifikalar Endeksi 087% 6,7%
bandinda seyretmistir. Belirsizlik ortami ve sert gecen i¢ siyasi KYD Ozel Kira

giindem risk algisini arttirdigindan, Merkez Bankasinin da faiz kartini Sertifikalar Endeksi 0.90% 142%
kullanmamasi, FED in faiz arttirnmi konusunda agiklamalari ile rekor

kiran kurlar daha dis baskilardan daha ¢ok igsel risk algilari ile KYD Kar Payi TL 0.62% 518%

fiyatlanmaktadir.
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Fon Adi  Fonun Yatim Amaci Karsilastrma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (30.09.2015)
Katla Formmuz 6zellikle kamu kira & an
B ” . @ Katima Hesabs
Devletin bireysel ddemeler karshgmda 6dedis %25l Sdemelerin |((KYD Kira Sertificalan Kamu Endeksi * | 0 ‘ﬂla’}‘(wm °};";lm_ ot ® Gan seinse e
Alternatif | degerlendirldigi fondur. Disiik riskli bir fon ohup agrikh olarak | %90) + (KYD 1 Aykk Kar Pay: Endeksi ;ﬂ tﬂl‘“ d;‘:;‘: ‘:ﬂ m;; .
. v
Katla Fonu kamu ihrach kira sertifikalarma yatrim yapar. TL* %9) + (KYD Kira Seriifilcalan Ozel | b EEEAL
Endeksi * 1)) kar paylagmm oram sayesinde
performans agismdan tist swralarda
bulmmaya devam edecekdir
Fonun Yatirmrm Amaci Karsilagtrma Olciitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (30.09.2015)
Alternatif Standart Fonumuz kamu @ Kamu Kira
o o - m =, Sertifikas
Bu fon, Genelge uyarmca aynica bireysel emeldilik sistemine girig ‘:_;Z}Z;il:m}j Iarals van agulih el ";"":" Hesabt
. |asamasinda herhangi bir emeklilik yatirm fom tercihinde ((E'YD Kira Sertifikalan Kamn Endeksi * | 2 hesaplarma yatmm ® ot
Alternatif . L L. _ . . N . |vapmaktadir. Diizenli para girisi ile
bulunmayan kigilerin birikamlerinin degerlendirilmesi amacryla 2690) +(KYD 1 Ayhk Kar Payi Endeksi |~ =, :
Standart sireldi biryiiyen fonumuz kara

lowrulnmster.  Diigiik riskcli bir fon ohp agerlikch olarak kamm ihrach | TL* %9)+K YD Kira Sertifilkalan Ozel
kira sertifilcalarina yvatrmm yapar. Tasarruflanm korumak ve diizenli | Endeksi * %01))
getini elde etmek isteyen katlmeiar igin uygundur.

sertifikalarmn ve kar pavlarmnm
olimhi seyrettigi bu dénemde
performans agismdan memmumiyet

vericidir.
Fonun Yatrim Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu
Alternatif Esnek Fonumuz kammn, @ Oriaklik Pay
Orta riskli bir fon olup. kira sertifikalarma ve Katihm endeksi ((KYD Kira Sertifikalan Kamu dzel kira sertifilkcast. kathm endeksi @ Kamu e
dahilindeki hisse senetlerine yatmm yapar. Yatmm tercihini Endeksi * %60) + (KYD Kira ortaklik paylarma ve katima @ Katima Heseby

@ Crel Sektsr Kira
Sertifikasi

Alternatif |belirlemek verine birikimlerin yatrma ne seldilde yonlendirlecegi | Sertifikalars Ozel Endelesi * %10) + | hesaplanna yatwmm vapmaltachr.
Esnek fon |konusunda karan portfy yéneticisine birakan ve piyasa kosullarma |(KYD 1 Aylik Kar Pays Endeksi | Ozellikle katilim endelcsi hisselerinin
gbre portfoy ydneticisinin en uygun portfoy dagilmin TL* %10)+ (Katilm Endelesi * performanst dnemli dlciide etldledigi
gergeklestirecegini diisiinen katlmcilara uygundur. %20)) formmz varlik secimi ve piyasa
hareketleri belirleyici olmaktachr.

Fon Amac Karsilastwma Olgiitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (30.09.2015)
Grup Alternatif Esnek Fonumuz
diger esnek forumuzla varhk segimi
agismdan benzer olmakla birlikte

(YD Kira Sertifikalar Kamun Endeksi * | gruplara sagladif diisiik fig

@ Ortakiik Payi

@ Kamu Kira
Sertifikast

@ Katima Hesab

@ Ozel Sekabr Kira

Orta riskli bir fon olup, kira seriifikalarma ve Katihm endeksi
dahilindeki hisse senetlerie yatwmm yapar. Yabmm tercihini

Grup R R . . N X . %60) + (KYD Kira Sertifilalan Ozel avantajiyla tercih nedeni olmaktadr_ Sertfbas
Alternatif E"‘hﬂmzk;:m . r&\mﬁ_ = amﬁ ma r“: :i“]de }",”le“d”kﬂ‘a:;gi Endeksi * %10) + (KYD 1 Ayl Kar  |Duzenli gelen grup paralar dusile
- e piv
Esnek Fon ?"“5“1:_‘1& aran g", "oy yoneticisme mf an ve piyasa Kosiilanna. | p v Endeksi TL* %10)+ (Kankm seviyedeki endeksten yeni ortakhik
- . @t
R St et S Endeksi * %20)) paylarm: daha uygun maliveth

T T e s alabilmeye bu da orta-uzun vadede

performans: olumiu etkileyecegi

duigiiniilebilir.
Fonun Yatirm Amaci Kargilagtirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu
Alternatif Altn Fonumuz agikh At
@ Yatirim Fonu
, . olarak altm ve diisik miktarda altma
. Viiksek riskf bir fon olup agirkkh olarak Istanbul Altm Borsasmda (&Y Al'tm Fiyd E,ndEkSl (Agelic dayah borsa yatrm fomna yatrm
Alternatif ) ‘ ortalama deger) * %90 HKYD 1 Aylik
saklanan kiilge altma yatwm yapar. Yatim tercihinde altm segen o yapmakitach. Alimm ons fiyat e
Altm Fon ‘ Kar Payi Endeksi TL*%9)+KYD .
katlmedara uygun bir fondur. Kam Kia Secicalas * %1 vitksek korelasyonh olan fonunmz
S an* 1)) gzellikle diviz kurumm da artmastyla
getiri oranlan artmist

Karsilagtirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daghm (30.09.2015)

Biiyiime Amach Alternatif Hisse @ Oriskik Pan
- g g . } s Senedi Fonumuz Katdm Endeksi @ Kamu Kie
Biiyiime | Yiiksek riskli bir fon olup, agrrhik olarak Katim endelesi dahilindeld ndek ortaklk paylarma y . 2;:6 .

Amachi hisse senetlerine yatrim yapar. Uzun vadede viiksek getiri saglamak
Alternatif icin ara dénemlerde tasarruflarmm deger kaybetme thtimalini géze
Hisse alabilen katbmeilar icin uygundur. Bir baska devisle agresif yatmm
Senedi learalkteri olan, ortaldik paylarma ilgi duyan ve getiride sert oynaldik
Fonu riskine razi olan kathmcilar icin alternatif emelcilik fonudur.

((Katdim Endeksi * %690) + (YD 1 vapmaktadir. Kuruldugu giinden bu

Ayl Kar Payi Endeksi TL* %9) + zamana ve dzellilde pivasalarm asm

(KYD Kamm Kira Sertifikalan * %1)) | oynak oldugn son ii¢ ayhk dénem
igerisinde varhk secimindeld basan
form diisen piyasada dahi az kayipla
atlatmsstir.
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Fon Karma Onerilerimiz

Risk Profili

Kime Gore

Fon Dagilim Oneri

Son 1 Ay Getiri

2015 Yih Getirisi

Katki Fon
Standart Fon
Altin Fon

Esnek Fon
Hisse Fon

Grup Esnek Fon

DUSUK RisSK
MUHAFAZAKAR

Tasarruflann korumak ve
dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
piyasalarda ilgili risklerden
cekinen, az risk alabilen
katihmcilara uygun fon
karmasidir

ORTA RiSK

DENGELI

Birikim degerinin
dalgalanmasindan
rahatsizlik duymakla birlikte,
uzun vadede daha iyi getiri
elde etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katihmcilara uygun bir fon
karmasidir

YUKSEK RiSK

AGRESIF

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizhik duymayan,
uzun vadede daha yiksek

Uzerinde risk almak isteyen
katiimecilara uygun bir fon
karmasidir

getiri beklentisiyle orta dizeyin

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

%75 Standart Fon
%25 Esnek Fon

%40 Standart Fon
%40 Esnek Fon
%15 Hisse Senedi Fon
%5 Allin Fon

%50 Hisse Senedi Fon
%50 Esnek Fon

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850226 0
123
Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,

0.74%

internet subemizden de
yapabilirsiniz.

5,33%

Fon Bilgilerimiz

Halka Arz Tarihi

22.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
23.01.2014

Katilimei Sayisi
(30.09.2015)

65.163
76.510
20935
30.993
22.554
18.883

Fon Bilyikligii (30.09.2015)

20.0768.853.79
64.326.762 04

7.552.232 91
16.676.633,99
10.312.693,85
24.866.393 40

Simdi degistirmek igin

Halka
2015  Arzdan
;ﬂ:‘n YU Bugine
GETIRISI Getiri
(30.09.2015)
06% 64%  1104%
06%  54% 0.97%
27%  191%  2072%
06%  51% 0.02%
07%  13% 8.81%
06% 57%  1164%

Son 1 Ay: 31.08.2015-30.09.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-30.09.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade

etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar
e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.
e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.
e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

A

Katilim

Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi


https://kehas.katilimemeklilik.com.tr/Login.aspx

MAKROFON

Fomn Performans Oleiitis Get

e Pemrforrrans
e

———— SureeTeaEf otk
[t

Aldternatif o /\/
Kathlka Fornu -

Aldlternatif o _/_—_/

Standart Fon

—  Perforrmons
CHg R e

— uteeratt Eoeeek
Fon

Aldlternatif
Esnek fon

— Perrorans
N

G AdtermateT
Emrvasdc Foes S
Srup
Adrtermnatif
Esnek Fon

-5 ——— Parfoarnans
iy
—— LSRG O
o

Adternatif -

Altimn Fon ’/\_/\

i Karsilagtirmma (009 _2015)

B iy lame
Avrmacli
Aldternatif
Hisse Sernaedi -

Foru %_‘

Detayli ve giincel fon bilgilerimizi

V Katlllm . m sitemizden incelemesk icin
aZ Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi


https://www.katilimemeklilik.com.tr/Default.aspx?pageID=254

0, Katiim_
2\ Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi

MAKROFO\N

Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.
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