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Mart 2025 enflasyonu aylik %2,46 diizeyinde gerceklesti. Yillik olarak ise enflasyon, gectigimiz aya gore 0,95 puan ile
distslint strdiurerek %38,10 olarak gerceklesti.

Mart ayinda, bir 6nceki aya gore %2,46 oraninda, gecen yilin ayni ayina gore ise %10,06 oraninda artis gerceklesti. Subat
ayindaki ayhk %2,27 olan aylik enflasyona kiyasla yasanan artista, ramazan ayinin etkisiyle gida fiyatlarindaki yukselis
belirleyici oldu. Gegen yilin ayni ayina gore enflasyondaki artista ise gida disi fiyatlardaki yiikselis etkili oldu. Gida
fiyatlarinin etkisi hari¢ tutuldugunda, enflasyon egilimindeki iyilesme Mart ayinda da devam etti. Asagi yonli egilime en
fazla katki saglayan gruplar, aylik bazda %-2,48 puanla giyim ve %-0,25 puanla ulastirma hizmetleri oldu.

Bir 6nceki aya gore degisim orani 2,46 3,16 2,29
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 10,06 15,06 12,52
Bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim orani 38,10 68,50 50,51
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 51,26 57,50 70,20

Gida disi tiim alt gruplarda fiyat artislari gegen yilin altinda kald. i¢ talep ve kura duyarh gruplarda (mobilya, ev tekstili, ev
aletleri, kisisel bakim, tibbi Grinler, gorsel-isitsel sistemler) zayif artislar izlendi. Kira enflasyonu %3,39 ile hem aylik hem
yilhk bazda yavasladi. Enerji grubunda ise akaryakit fiyatlarindaki yavaslama nedeniyle artis %0,03 ile sinirl kaldi ve gegen
yihin %1,4’lGk artisinin altinda gerceklesti.

Mart ayinda olumlu baz etkisi ve gida disi fiyatlardaki ilimli seyir enflasyonda yavaslamaya katki sagladi. Ancak, Nisan ve
Mayis aylarinda politik gelismelerin doviz kuru oynakligi ve dolayisiyla olasi fiyat ayarlamalari nedeniyle enflasyonda gegici
bir yukar1 yonli ivmelenme gdzlemlenebilir.

Orta vadede (yilin ikinci yarisi) eger doviz kuru patikasi yeniden TCMB'nin tahminleriyle uyumlu hale gelir ve petrol fiyatlari
da ortalama 70 $ civarinda kalirsa; Kur geciskenligi sinirli kalacak ve i¢ talepte beklenen yavaslama ile fiyatlama davranislari
Gzerindeki baski azalacaktir. Boylece baz etkilerinin de yardimiyla enflasyon egiliminin yilin ikinci yarisinda daha istikrarh
bicimde asagi yénlii seyredecegini séyleyebiliriz. Bu varsayimlar altinda 2025 sonu TUFE enflasyonu %30-35 bandinda
gerceklesebilir. Kurda belirgin bir sapma ya da Brent petrol fiyatinda ciddi bir artis olmazsa bu bant daha alt seviyelere
inebilir. Ancak kira, hizmet grubu ve Uicret ayarlamalari gibi unsurlar nedeniyle beklentilerde sapmalar yasanacagi
ongorilebilir.

Ote yandan, ABD tarafindan iilkelere uygulanacak karsilikli tarifeler kiiresel ekonomi {izerinde hem dogrudan hem de
dolayh etkiler yaratacagindan kiresel bliyiimede disls beklenebilir. Kiiresel biylimenin zayiflamasi ile Tirkiye'nin
ihracatinda gerceklesecek daralmalar talep enflasyonunun azalmasi ile sonugclanabilir. Ancak emtia fiyatlarindaki diisis ile
enerji ve hammadde ithalati daha disiik maliyetler ile gerceklestirebileceginden maliyet enflasyonunda ve disusler
gozlemlenebilir. Bu sebeple Trump tarafindan aciklanan, Glkelere uygulanacak tarifelerin kisa vadede Turkiye'ye
enflasyonu disurici etkisi baskin olabilir.
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