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CALISAN BIiLGILENDIRME NOTU

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun ek birinci maddesine gore katilimcilar adina édenen devlet katkilarinin riskin
dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini amaglamaktadir.

Fonun amaci, agirlikli olarak kamu tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalarinin diizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta -uzun
vadede istikrarh getiri performansi saglanmasi hedeflenmektedir. Fon'un yatirim stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gore olusturulmustur.
Fon portféyliniin asgari yuzde yetmisi ilgisine gére Bakanlikca veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag¢ edilen Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir.

Portfoyln azami olarak yilizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar
dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluslari tarafindan yatinnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlk veya ipotege
dayali menkul kiymetlerde, asgari yiizde onu Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusabilir.

Fon portféyiine, BIST Taahhiitlii islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sézlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféyiiniin %5’ini
asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglamaktadir.

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS ATAK KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katilim planlarinda sunulmak Uzere portfoyiinde katihm bankaciligi esaslarina uygun olan farkli yatirbm
araglarina yer verilerek yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir.

Fon portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi esaslarina
uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarl getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféylnde,
agirlikli olarak katim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Borsa istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu tarafindan
icazeti alinmig ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagh olmayan yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali vaad s6zlesmeleri
alinabilir. Fon degisken bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere
edebilecek olan risk profiline sahip katiimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 4-5 araligi olarak belirlenmistir.

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon portféyiniin en az %60’ Tlrk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden
azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184 giin vadeli ve /veya vadesine azami 184
gin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Bakanlikga ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katilim planlarinda sunulmak Uzere, portféyiinde katilim bankaciligl esaslarina uygun olan farkli yatirim
araglarina yer verilerek agirlikh olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri
elde edilmesidir.

Fon portféyiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katilim bankaciligi esaslarina
uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarl getiri saglanmasi hedeflenmektedir. Fon portfoylinde,
katim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikli olarak Borsa Istanbul AS’de islem goren ve danisma kurulu tarafindan
icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger katihm bankaciligl prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali vaad
s6zlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 5-7 araligi olarak belirlenmistir.

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:
Bu fon, OKS Katihm Standart fonudur ve bu formda belirlenen otomatik katilim sistemi dahilindeki katilimcilara yoneliktir.

Otomatik katilim sisteminde bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima
yonlendirilir.
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Yatirim Stratejisi ‘

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU:
Strateji: Disik riskli fondur. Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katilimcilar igin uygundur.

Strateji Bandi: Fon'un yatirim stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gore olusturulmustur. Fon portféyiniin asgari %70’ ilgisine gore Bakanlik¢a
veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portféyiin azami olarak|
ylzde yirmisi degisen piyasa kosullarina goére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis, Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde, asgari
%10’u Borsa istanbul A.S tarafindan hesaplanan katim endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portféyiine, BIST Taahhiitlii islem Pazarinda
gerceklestirilen vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféylinin ylzde besini asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde
etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglamaktadir.

Risk Derecesi: 4

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatinm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak Uzere portfoyiinde katilim bankacilig esaslarina uygun
olan farkli yatirim araglarina yer verilerek yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir. Fon portfoylinin tamamini
degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katihm bankaciligl esaslarina uygun olan
yatirm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféyiinde,
agirlikh olarak katilim bankalarinda acgilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Borsa istanbul A.$'de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagl olmayan yatirnm araglarina yer verilir. Fona doviz ve kira
sertifikasina dayali vaad sozlesmeleri alinabilir.

Strateji Bandi: Fon'un yatinm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak Gzere portféylinde katilim bankaciligi esaslarina
uygun olan farkli yatirrm araglarina yer verilerek yatirrm araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir. Fon
portfoyliniin  tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi
esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir.
Fon portféyiinde, agirlikli olarak katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katiima hesaplarina, Borsa istanbul A.S'de islem goren ve
danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagh olmayan yatirnm araglarina yer verilir. Fona
kira sertifikasina dayali vaad sdzlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirrm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden
dolayr getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan risk profiline sahip katiimcilar igin uygundur. Fonun risk
degeri 4-5 araligi olarak belirlenmistir.

Risk Derecesi: 4

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Dusuk riskli fondur. Tasarruflarinin korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katilimcilar igin uygundur.

Strateji Bandi : Fon portfoyliniin en az yizde altmigi Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicisi bankalar olan borsada
islem goren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak (izere, kalani azami
184 gin vadeli ve /veya vadesine azami 184 gin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde,
ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad s6zlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Bakanlik¢a ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya
vadesine 184 giin kalmig gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Risk Derecesi: 2

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatirnm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak tzere, portféyiinde katim bankaciligi esaslarina uygun olan farkl yatirnm
araglarina yer verilerek agirlikli olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirnm araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde
edilmesidir. Fon portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi
esaslarina uygun olan yatinnm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglanmasi hedeflenmektedir. Fon
portféyiinde, katim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikh olarak Borsa istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmig ortaklik paylarina ve diger katilim bankaciligi prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona doviz ve kira sertifikasina
dayali vaad s6zlesmeleri alinabilir.

Strateji Bandi: Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak lzere, portfoyiinde katihm bankaciligi esaslarina uygun olan farkli

yatirim araglarina yer verilerek agirlikli olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri
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elde edilmesidir. Fon portfoyiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlk tirlerinden katilim
bankacilig esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglanmasi hedeflenmektedir.
Fon portfoylinde, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikli olarak Borsa Istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger katilim bankaciligi prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali
vaad sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 5-7 araligi olarak belirlenmistir.

Risk Derecesi: 5

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatirim stratejisi, Yonetmelik ve Rehber'de belirtilen sinirlamalar gergevesinde yatirima yonlendirilir Portfoye Danisma Kurulundan
icazet alinan ortaklik paylari ile ihragginin /kurucunun icazet aldig1 sermaye piyasasi araclari dahil edilecektir.

Strateji Bandi: Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Sektor Duyurusu (2017/2)'nda belirtilen yatinm stratejisi, fon izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve
Rehber 'de belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portféyl yatirima yonlendirilir.

Risk Derecesi: 4
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Finansal Piyasalardaki Giincel Gelismeler

Giris

2025 yilinin Gglincl geyreginde kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismeler, para politikasi kararlari, enflasyon dinamikleri ve piyasa hareketleri
acgisindan onemli doniim noktalarina sahne olmustur. Yurt iginde enflasyon mevsimsel ve arz yénlu baskilarla yeniden hizlanirken, TCMB faiz
indirimleriyle birlikte para politikasi slirecini stirdirmustilr. Finansal piyasalarda hisse senetleri dalgali seyrini korurken, doviz kurlari ve emtia
fiyatlarinda ilimli artislar gézlenmistir. Kiresel 6lgekte ise ticaret politikalari, artan tarifeler ve jeopolitik gelismeler ekonomik goriinim (zerinde
belirleyici olmaya devam etmistir.

Enflasyon, Para Politikasi ve Beklentiler

2025 yihinin Gglinct geyreginde enflasyon verileri, Temmuz ayinda gegici bir artis géstermis, Agustos ve Eylll aylarinda ise gida, konut ve egitim
kalemlerindeki yukselislerin etkisiyle yeniden hizlanmistir. Bu dénemde enflasyon, yaz aylarinda goériilen mevsimsel etkiler ve tarimsal arz
kosullarindaki olumsuzluklar nedeniyle beklentilerin tGzerinde seyretmistir.

Temmuz ayinda enflasyon aylik %2,06 artarak %2,33'liik beklentinin altinda kalmis, yillik enflasyon %33,52 ile Kasim 2021'den bu yana en diisiik
seviyesine gerilemistir.

Aylik bazda en yiksek artig %5,78 ile konut grubu, Aylik bazda en blyik dusus %-5,82 ile giyim ve ayakkabi, Yillik bazda en yuksek artig %75,54 ile
egitim, Yillik bazda en dusuk artis %10,67 ile giyim ve ayakkabi kalemlerinde gergeklesmistir.

12 aylik ortalama TUFE: %41,13 Hizmet enflasyonu ii¢ yilin ardindan ilk kez %50'nin altina inmis, kira tavan artis orani %41,13 olarak belirlenmistir.
Agustos ayinda enflasyon aylik %2,04 artarak %1,83'liik beklentinin lzerinde, yillik bazda ise %32,95 seviyesinde gergeklesmistir.

Aylik bazda en yuksek artis %6,04 ile tutlin, Aylik bazda en dislk artis %-0,71 ile gida ve giyim, Yillik bazda en ylksek artig: %60,91 ile egitim, Yillik
bazda en disuk artis %9,49 ile giyim ve ayakkabi kalemlerinde gergeklesmistir. Konut grubunda aylik artis %2,66, yillik artis %53,27 olmustur. Kira
enflasyonu %4,61 diizeyinde gerceklesmis, kira artis orani %39,62 olarak belirlenmistir. Gida fiyatlarindaki %3,02'lik artis, kuraklik, mevsimsellik,
Uretim maliyetleri ve tarimsal arz kisitlari gibi faktorlerin etkisiyle enflasyondaki yiikselise katki vermistir.

Eylal ayinda aylik enflasyon %3,23 ile %2,44'lik beklentinin (izerinde gergeklesirken, yillik oran %33,29 olmustur.

Aylik bazda en yiksek artis: %17,9 ile egitim (mevsimsel etki), Aylik bazda en disik artis %0,48 ile saglik, Yillik bazda en yiksek artis: %66,10 ile
egitim, Yillik bazda en dusik artis %9,80 ile giyim ve ayakkabi kalemlerinde gerceklesmistir.

Konut grubunda aylk artis %2,56, yillik artis %51,36 olarak kaydedilmistir. Kira enflasyonu %4,39 olurken, kira tavan artis orani %38,36'ya
gerilemistir. Egitim ve giyim harcamalarindaki mevsimsel artislar ile gida fiyatlarindaki %4,62'lik yikselis, enflasyonun piyasa beklentilerini
asmasinda belirleyici olmustur.

On alti aydir disls egilimini stirdlren yillik enflasyon eylil ayi itibariyla ilk kez aylik artislar, yaz ve egitim donemi kaynakli gegici etkilerle yikselis
gostermistir. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyon siirecinin hedeflerle uyumlu sekilde ilerledigini ve yil sonu enflasyonunun
TCMB tahmin araliginda (%24 civarinda) gergeklesmesinin beklendigini ifade etmistir.

2025 Yih Ugiincii Ceyrek TCMB Para Politikasi Kararlari

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2025 yilinin tGglncl geyreginde iki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi gergeklestirdi.

24 Temmuz 2025: TCMB, Nisan ayindan bu yana sabit tuttugu politika faizini piyasa beklentilerinin Gzerinde bir adimla 300 baz puan indirerek

%46'dan %43'e dislirdl. Gecelik borg verme faizi %49'dan %46'ya, gecelik borglanma faizi ise %44,50'den %41,50'ye indirildi. Boylece gecelik faiz
koridoru arasindaki 450 baz puanlik fark korunmus oldu.

11 Eyliil 2025: Yilin yedinci faiz karari kapsaminda TCMB, Temmuz ayindaki indirimin ardindan politika faizini bu kez 250 baz puan disirerek
%43'ten %40,5 seviyesine indirdi. Ayni dogrultuda, gecelik bor¢ verme faizi %46'dan %43,50'ye, gecelik borglanma faizi ise %41,50'den %39'a
cekildi.

Hisse Senetleri Piyasasi

Uglincii ceyrek genelinde Borsa istanbul pozitif bir gériinim sergilerken, endeksler arasinda dénemsel farklilasmalar gézlendi:

Temmuz ayinda BIST100 endeksi %8 artigla 10.743,20 puana ytukselirken, BIST Katihm 100 endeksi %12,41'lik daha glg¢lu bir performansla
11.836,90 seviyesinde kapanmistir.

Agustos ayinda yiikselis egilimi siirmus, BIST100 %4,96 artigla 11.288,05'e, BIST Katilim 100 ise %4,19 artisla 12.340,93'e ylkselmistir.

Eylil ayinda dalgali seyir etkili olmus, BIST100 %2,62 dustsle 11.012,12'ye gerilerken, BIST Katilim 100 endeksi %1,46 artigla 12.535,91 puana
ulagmistir.

Doviz Kurlari

Ugiincii geyrekte déviz kurlari genel olarak ihml bir yiikselis egilimi sergilemistir.

Dolar/TL kuru Temmuz basindaki 39,81 seviyesinden Eyliil sonunda 41,58'e ylikselerek ceyrek boyunca toplamda %4,45 deger kazanmistir.
Euro/TL kuru ise Temmuz basindaki 46,93 seviyesinden Eyltl sonunda 48,79'a ¢ikarak %3,96 oraninda yukselmistir.

Dénem boyunca dolarin kademeli gliglenmesi, kiiresel risk istahindaki dalgalanmalara iliskin beklentilerle iliskilendirilebilir.
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Finansal Piyasalardaki Giincel Gelismeler

Emtia Piyasasi

Uglincii ceyrekte emtia piyasalarinda farkli yonlii hareketler dikkat gekmistir:

Altin Temmuz'da sinirli dlistis gosterirken (%-0,39), Agustos ve Eylil'deki gligli artislarla ¢eyregi 3.858,51 dolar seviyesinde tamamlamis ve (i¢ ayda
toplamda %16,8 deger kazanmistir.

Gumis, benzer sekilde Temmuz'da %1,67, Agustos'ta %8,34, Eylil'de ise %17,45 artarak gilivenli liman talebinin 6ne ¢iktigi bir dénemde
yatirimcisina yiiksek getiri saglamistir.

Brent petrol, Temmuz'da %7,9 yukselmis, ardindan Agustos'ta %6 ve Eylil'de %1,95 diiserek 66,01 dolar seviyesine gerilemistir. Bu gerilemede
kiiresel talep endiseleri ve arz fazlasi beklentileri etkili olmustur.

Tiirkiye Piyasasi i¢in Genel Degerlendirme

2025 yilinin Gglincl ¢eyreginde finansal piyasalarda genel olarak dalgali bir seyir hakim olmus, 6zellikle hisse senedi piyasalarinda ig talep ve faiz
indirimi beklentileri fiyatlamalari desteklemistir. Doviz kurlarindaki kontrolli artis, emtia fiyatlarindaki oynaklikla birlikte, kiresel belirsizliklerin
yurt i¢i piyasalara sinirli 6lgtide yansidigini gostermektedir.

2025 3. Ceyrek Kuresel Ekonomi Degerlendirmesi

2025 yilinin Gglincti geyreginde kiiresel ekonomide ticaret politikalari, enflasyonist baskilar ve para politikalarina iliskin belirsizlikler belirleyici oldu.
ABD ile Avrupa Birligi arasinda Temmuz ayinda varilan ticaret anlagmasi, kiiresel ticaret savasina iliskin endiseleri kismen hafifletirken, tarifeler
ozellikle Asya ekonomileri izerinde baski yaratmaya devam etti.

Amerika

ABD ekonomisi ¢eyrek boyunca direngli bir biiyime performansi sergiledi. Temmuz ayinda ticaret gerilimlerinin yumusamasiyla piyasalarda
ivimserlik artarken, Fed faiz oranlarini sabit tuttu. Agustos itibariyla enflasyon gostergeleri yiikselmeye devam etti; cekirdek TUFE %3,1'e, UFE
%3,3'e ¢iktl. Tarife kaynakh maliyet artislari fiyat baskilarini gliglendirirken, Fed'in faiz indirimine temkinli yaklasmasina neden oldu. Eylil ayinda
ise dayanikh mal siparislerindeki artis ve guglu istihdam verileri, ekonominin direngli seyrini surdirdiglini ortaya koydu. 10 yillik tahvil faizi
%4,17'ye yiikselirken, dolar gii¢ kazandi.

Avrupa

Euro Bdlgesi ekonomisi yilin liglincii ceyreginde toparlanma egilimini stirdiirdii. ikinci ceyrek biylimesi %1,4 olurken, ECB Temmuz ve Agustos
toplantilarinda faizleri sabit tuttu. Agustos'ta imalat PMI 51,1'e yiikselerek son bir yilin en yiksek seviyesine ¢ikti. ABD ile imzalanan yeni ticaret
anlasmasi, Avrupa sanayi ve tarim Urunleri icin pozitif beklentileri gliglendirdi. Eyliil ayinda Uretim ve hizmet sektorlerinde biiyiime devam etti;
ancak Almanya'da imalat zayif seyretti. Euro/Dolar paritesi 1,17 civarinda dengelendi.

Asya-Pasifik

Bolge ekonomileri gceyrek boyunca karma bir goriinlim sergiledi. ABD'nin uyguladigi yiksek tarifeler ve artan ticaret belirsizligi deflasyonist baskilari
artirdi. Cin'de imalat sektori daralirken hizmetlerde kismi blyliime gozlendi; Hindistan ekonomisi ise giicll i¢ talep ve yatirimlarla %6, blyudu.
ADB, 2025 i¢in Asya-Pasifik biylime tahminini %4,7'ye disurdi. Eylil ayinda Japonya'da imalat zayiflarken hizmetler sektoriindeki gliclenme
ekonomide dengesiz toparlanmanin siirdiglini gosterdi.

Kiiresel Piyasalar iin Genel Degerlendirme

2025'in Uglncli geyreginde kiiresel ekonomi genel olarak direngli bir biylime sergilemekle birlikte, ticaret politikalarina iliskin belirsizlikler, artan
tarifeler ve enflasyonist baskilar ekonomik gériiniim tzerinde baski olugturmaya devam etti. ABD ve Euro Bolgesi'nde biiylime egilimi surerken,
Asya-Pasifik ekonomilerinde toparlanma (lke ve sektdr bazinda dengesiz sekilde ilerledi. Para politikalarinda temkinli durusun éniimuzdeki
ceyreklerde de siirmesi beklenmektedir.
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FONLARA iLiSKiN PERFORMANS BIiLGILERi

Sozlesme
Kurulusundan Y|Iba§indan son 3 A
Bugiine Y
Bugiine
KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU 308,44% 29,57% 6,82%
KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU 325,17% 40,20% 10,84%
KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 900,14% 30,51% 6,13%
KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$S OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 1.087,18% 16,85% 2,74%
KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 395,84% 20,68% 6,26%
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI KiSA -95,47% 35,09% 10,17%
KYD KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSi KAMU 100,45% 23,12% 9,33%
KYD KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI OZEL SEKTOR 276,43% 36,23% 9,98%
S&P GLOBAL 1200 ESG SHARIAH INDEX 65,92% 37,41% 13,53%
BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI GETiRi ENDEKSI 13,23% 13,23% 1,31%
BORSA ISTANBUL KIYMETLI MADENLER PiYASASI GUMUS AGIRLIKLI ORTALAMA FiYATI 934,57% 111,94% 37,28%
BIST KATILIM 100 GETIRi 132,44% 34,47% 6,42%
BIST KYD KAMU EUROBOND USD (TL) ENDEKSI 639,84% 30,30% 9,02%
KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI (USD) 6,26% 0,97% 0,30%
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI (USD) ENDEKSI 314,46% 27,91% 7,55%
BIST-KYD KATILIM 30 GETIRi 107,52% 23,25% 4,31%
BIST SURDURULEBILIRLIK KATILIM GETIiRI ENDEKSI 27,65% 19,15% 1,49%
KYD ALTIN FiYAT ENDEKSi AGIRLIKLI ORTALAMA 1.205,40% 97,37% 34,80%
BIST-KYD KATILIM 50 GETIRi ENDEKSI 596,59% 31,73% 8,43%
KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI (TL) 198,63% 31,45% 8,81%
BIST KATILIM TEMETTU GETIRI ENDEKSI 142,46% 18,63% 1,37%
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Fonlara iliskin Yatirim Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU:

BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%60) +BIST KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (%5) +BIST Katilim 100 Getiri Endeksi (%20) +BIST Katilim
30 Getiri Endeksi (%15)

Fon portfoyl agirhkl olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon,
likidite ve ihraggi riskleri tagimaktadir. ihraggi riski, yatirim yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan
borglanma enstriimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme gulgligi ve iflas gibi riskleri temsil eder. Likidite riski,
kamu veya 0Ozel sektorden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi
fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta,
riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2

Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur.

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

(%60 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi + %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %20 BIST- KYD Ozel Sekt&r Kira Sertifikalari endeksi)
Fon portfoyu agirlikli olarak Katilma hesabi ve diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan ve kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kar payi
orani kaynakli piyasa riski tasimaktadir. Bu nedenle fon, likidite ve ihraggi riskleri tasimaktadir. ihraggi riski, yatirim yapilan kira sertifikasini ihrag
eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan borglanma enstriimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme
glclUg ve iflas gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektérden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi fazla oynaklik géstermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler
gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3

Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur.

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 Fon'un Maruz Kalacagi Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile, ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul kiymetlerin, altin ve diger kiymetli madenlerin degerinde kar
payi oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasihgidir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Kar Payi Orani Riski: Fonun yatirim yaptigi katilma hesaplari havuzunda kar payi oranlarinda meydana gelebilecek diistslerin fon performansina
olan etkisidir.

Kiymetli Madenler Riski: Portfoylinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
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