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MAKROFON

Giincel Ekonomik Veriler

Biiyiime Orani(Yillik) 4,00% Cari Agik/GSYiH 6,61%

issizlik orani(Yillik) 10,10% Enflasyon(TUFE/Yillik) 9,15%

GSMH(milyar USD) 8199 Kigi Basi Milli Gelir (USD) 10.800
Giincel Bireysel Emeklilik Sistemi Verileri

Toplam Fon Biiyiikliigii(milyar TL) 36,47 Toplam Fon Biiyiikliigii / GSMH 2,00%

Faizsiz Fon Biiyiikliigii(milyar TL) 1,28 Faizsiz Fon Biiyiikliigii / Toplam Fon Bi 3,48%

Katiim Emeklilik Fon Biiyiikliigi (milyar TL) 0,039

FONLAR ve ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI GETIRILERI

Son 1 AY | Son 3 AY Son 1 AY| Son 3 AY
Katki Fon 1,81% 3,21%|Kyd Kamu Kira Sertifikasi Endeksi 0,90% 2,22%
Standart Fon 1,60% 3,00%|Kyd Ozel Kira Sertifikasi Endeksi 0,72% 2,26%
Altin Fon 1,66%| -4,02%|Kyd Kar Pay1 TL Endeksi 0,53% 1,75%
Esnek Fon 2,72% 4,10%|BIST Katilim Endeksi 3,36% 5,08%
Hisse Fon 6,51% 6,24%|Kyd Altin A O Endeksi -0,88%| -4,58%
Grup Esnek Fon 2,84% 4,46%

FONLAR GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

GUNCEL EKONOMIK YORUM

Kasim ayi genel anlamda piyasalar agisindan olumlu sekilde gecti diyebiliriz. Ozellikle petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin hem global piyasalarda hemde Turkiye 6zelinde ¢ok olumlu
yansimalarini gorduk. Petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik gerilemenin cari agikta 3-4 milyar
dolarlik daralma, enflasyonda 100 baz puanlik dusus ve GSYIH’da 0.5 puan artis anlamina
gelmesi beklentilerin géstergelerde fiyatlanmasina sebebiyet verdi diyebiliriz. Ozellikle
gosterge bono faizlerindeki yaklasik 120 baz puanlik geri c¢ekiimenin de hisse
degerlemelerine olumlu yansidigini goérulmektedir. Uluslararasi piyasalarda yakin donemde
FED(Amerika Merkez Bankasi’ndan) beklenen faiz arttirrm beklentisinin digen petrol
fiyatlari ile bir anlamda dengelenmeye calistigini goézlemliyoruz.

ABD o0Ozelinde genelde herseyin iyiye qittigi bir ortamda buna Avrupa ve Asya
ekonomilerinin ayak uyduramamasi kafalarda soru isareti yaratiyor. Ama piyasa
gostergelerinde risk alma istahinin arttigini goriyoruz.

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilermizi asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Kasim ayinda BIST 100 endeksi 80.795 — 86.168 arasinda
dalgalanirken Katihm Endeksi ise 74.934 — 78.000 bandinda dalgalanmigtir. Genel itibariyle
Katilim endeksindeki hisse senetlerinin betasinin yani gunlik dalgalanma boyutunun BIST
100 endeksine kiyasla daha az oldugu ve daha dar bir bantta dalgalandigini géruyoruz.
Tlrkiye 6zelinde hem dusen bono faizlerinin hemde petrol fiyatlarinin hisse piyasalarina
olumlu yansidigini ve bu fiyatlama beklentileriyle beklentilerin olumluya doénduaguna
soyleyebiliriz.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Kasim ayinda ayni vadeli gésterge bono faizlerinin %8,66 -
%7,40 bandindan hareket ettigi ortamda en son ihrag edilen 2 yillik kira sertifikasi
getirilerinin de paralel olarak %8,99 - %7,38 getiri bandinda hareket etmistir. Enflayon
beklentilerindeki iyilesmeyle beraber getirilerde bir artig yasandigini géruyoruz.

Mevcut gerceklesmeler ve beklentiler dahilinde bu seviyelerden daha iyimser seviyelerin
gorulme ihtimalinin zor oldugunu belirtmekte fayda var.

Doviz Piyasasi: Kasim ayinda USD/TL paritesi 2,20- 2,28 bandinda volatil seyretmistir. Son
donemde ABD ekonomisinin dinyanin kalan diger ekonomilerine kiyasla goéreceli daha iyi
performans gostermesi dolarin diger para birimlerine kiyasla daha iyi performans
gOstermesine sebebiyet vermektedir. Buna paralel olarak da kurda 2,20’li seviyelerin taban
konumuna oturdugunu soyleyebiliriz.
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Alternatif Katki Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Kamu Kira Sertifikas| Endeksi+9 KYD Kar Payi TL+ %1 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeksi %
Giincel Dadll

Fon ve Piyasa Yorumu

Katki fonumuz hedefledigi getiriye kiyasla daha iyi bir
performans gostermistir. Sektorde faizsiz fonlar arasinda
lyi bir performans gostermekte olup kira sertifikalarinin
getirilerine paralel performans gostermesi beklenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIiRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilim Emeklilik Alternatif Standart Fonu

Hedeflenen Getiri
%90 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+ %9 KYD Kar Payi TL + %1 KYD Ozel Kira Sertifikas! Endeksi
Siincel Dadil
0 + 0 H
Fon ve Piyasa Yorumu

Standart fon hedefledigi getiriye nispeten daha iyi
performans gostermistir. Kira sertifikasi kar payi
oranlarindaki dususunde etkisiyle fonun performansi gayet
lyi seviyelerde bulunmaktadir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRi KIYASLAMASI

=== KYD KiRA SERT KAMU === STANDART FON FiYATI
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MAKROFON

Katihm Emeklilik Alternatif Altin Fonu

Hedeflenen Getiri

%90 KYD Altin Agirlikh Ortalama Fiyat Endeksi + %10 KYD Kar Payl Endeksi TL
slincel Dadl

(/) + 0 + 0 H

Fon ve Piyasa Yorumu

Altin fon en az %80 oraninda altina yatirrm yapma
zorunlulugu bulunan bir fondur. Piyasada minimum 1 kilo
altin alma imkani oldugundan dolayi ve altinin dusen ons

fiyatlari sebebiyle sektorde en iyi getiriye sahip altin fon
olmustur. Dusen fiyatlardan fona giren nakit akisiyla dusuk
maliyetlenme sayesinde bu basari ortaya ¢ikmigtir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katilm Emeklilik Alternatif Esnek Fonu

Hedeflenen Getiri
%60 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+ %20 Katim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira

Sertifikasi Endeksi + %10 KYD Kar Payl TL
Giincel Dadil

o, H H + o + (1)
Fon ve Piyasa Yorumu

Esnek fon hedefledigi getiriye paralel bir performans
gostermistir. %20 oraninda ortalama hisse senedine
yatirirm yapan fon agirlikl olarak kira sertifikalarinin
getirilerini hedeflemekte olup hisse piyasasinin
toparlamasiyla beraber fonun performansi artmaya devam
edecektir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katihm Emeklilik Bilyiime Amagh Alternatif Hisse Senedi Fonu
Hedeflenen Getiri
%90 Katiim Endeksi + %9 KYD Kar Payi Endeksi TL + %1 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi
Giincel Dagilim
%87 Ortaklik Payi(Hisse Senedi) + %3 Borsa Yatirim Fonu + %710 Kira Sertifikasi
Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Hisse Senedi fonu SPK mevzuati geregi fon isminde
bulunan hisse senedine(ortaklik payir) her zaman en az %80
oraninda yatirim yapma zorunlulugu oldugu igin hisse
piyasasindaki volatiliteyi fiyatina yansitmaktadir. Fon
hedefledigi getirinin Ustinden performans gostermis olup bu
performansin piyasaya paralel seyretmesi beklenmektedir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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MAKROFON

Katiim Emeklilik Grup Alternatif Esnek Fonu

Hedeflenen Getiri

%60 KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi+ %20 Katilim Endeksi + %10 KYD Ozel Kira Sertifikasi Endeksi
+ %10 KYD Kar Payi TL

Giincel Dagilim

Fon ve Piyasa Yorumu

Grup Esnek fon hedefledigi getiriye paralel bir performans
gostermistir. %20 oraninda ortalama hisse senedine yatirim
yapan fon agirlikli olarak kira sertifikalarinin getirilerini
hedeflemekte olup hisse piyasasinin toparlamasiyla beraber
fonun performansi artmaya devam edecektir.

FON-YATIRIM ARACI GETIRI KIYASLAMASI
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Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Emeklilik yatirm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi igin gosterge sayillmaz. Bu
rapordaki bilgiler, glvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler isiginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumiu
tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
g6rigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis dénem performansi, gelecek dénem igin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.
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