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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum
Agustos ayi icinde Tirkiye kendi 6zeli basta olmak lzere dis etkenlerin
de piyasalara etkisi ile sert inisli glnleri yasayarak gegirmistir.

Giincel Ekonomik Veriler

Koalisyon g¢abalarinin sonugsuz kalmasi ve erken segim kararinin Buyume Orani (Yillik) %2,3
alinmasi r!sk algilarinin artm?sma neden“olr.nustur. UIusIar§5| issizlik Orani (Villik) %9,30
derecelendirme kuruluglarinin Gilke notuna iliskin agiklamalari ile

etkilenen piyasalar ekonomiden ¢ok siyaset glidiminde yonlenmistir. GSMH(milyar USD) 800,1
Terdr olaylarinda yasanan a_rtls c!ogu boligelermde kamu ve ozgl sektor Enflasyon(TUFE /Yillk)  %7,14
yatirimlarini  olumsuz etkilemistir. Cin’de baslayan panik hava

dalgasindan Avrupa borsalari etkilenirken BIST de de etkisini Kisi Basi Milli Gelir 10.404

gostermis, boylece son yillardaki dis kaynakli en blylk dislslerden
biri gdzlemlemis olduk. Amerika da ekonomi verileri ge¢mis yila gére
daha iyi gelirken Avrupa da ise Yunanistan’in ertelenen taksitlerinin
vadesinin yaklasmasi yeni bir AB-Yunanistan siyasi ve ekonomik
geriliminin habercisi niteligindedir. Yuan’in dolar karsisinda devaliie
edilmesi ve Cin ekonomisndeki yavaslama sinyalleri, Rusya’nin AB ve

(USD)

Gilincel BES Verileri

ABD ile olan amborga sireci ile FED’in faiz arttirrmi konusundaki Toplam Fon Buyukluaoimil el
girisimleri kisa ve orta vadede piyasalar agisindan dis etkenli yon verici  Faizsiz Fon Bliyiiklagi (milyar TL) 1,85
olma ozelligini koruyacaktir. Yurticinde ise secim anketleri ve Katihm Emer IR IE e 152,31
siyasilerin agiklamalari gegtigimiz donemlerdeki gibi etkilerini kuvvetle (milyon TL)

muhtemel piyasalarda gosterecektir.

Bu cerceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi ~ Toplam Fon Biiyukligi / GSMH %1,86
asagdaki gibi ozetleyebiliriz. Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,23
Hisse Senetleri: Agustos ayinda BIST 100 endeksi 71.300 — 79.700  gyF Byikligii

arasinda dalgalanmistir. Katilim Endeksi ise 71.800 — 77.000 arasinda

bir bantta dalgalanmistir. Koalisyonun kurulamamasi ve erken segim

ortaminin olusmasi Cin efekti piyasalari olumsuz etkilerken. Artik icte

yeni siyasi denge beklentileri ile anketler belirleyici olacakken, dista

ise Cin’den gelebilecek agiklamalar ve FED politikasi BIiST de dnemli

yer bulacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Agustos ayinda gosterge bono faizlerinin BIST100 -2,88% -12,26%
%9,96 - %11,32 bandinda hareket ederken gosterge kira sertifikasi da  Katilim Endeksi -2 34% £5.27%
%6,67 — %6,54 bandinda dar bir alanda hareket etmistir. Risk algisi  [JSD 5.23% 24 81%
faizleri son 5 yildaki en yiiksek noktasi olan %11,76 ya yaklastirirken gyRQ 6.57% 1529%
kira sertifikalarinda ise bu hareketi yeni ihraglarla birlikte piyasa KYD Altin Agiriki Ort

efektiyle bir miktar yukari tasindigini gérecegiz. Endeksi 8.84% 18,09%
Doviz Piyasasi: Agustos ayinda USD/TL paritesi 2,76- 2,99 bandinda KYD Kamu Kira

hareket etmistir. Ayni dénem igerisinde Avro/TL paritesi 3,01-3,46 Sertifikalan Endeksi 0.46% 9,92%
bandinda seyretmistir. Belirsizlik ortami ve sert gegcen i¢ siyasi KYD Ozel Kira

giindem risk algisini arttirdigindan ve MB nin pek miidahil olmadig Sertifkalan Endeksi 0.64% 6,47%
piyasada kurlarin yukari yonli hareketine sahit olduk. Erken segim

karari bir miktar piyasalari yumusatsa da risk algisinin tamam kalkmasi KYD Kar Payi TL 057% 457%

ic gindem ve FED faiz arttirimi olacaktir.
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Fonun Yatinm Amaci

Devletin bireysel odemeler karsihinda ddedigi %025 lik 6demelerin

degerlendirildisi fondur. Diisiik riskdi bir fon olup agwhkh olarak

Katla Fonu kanm thrach kira sertifikalarma yatwim yapar.

Fonun Yatinm Amaci

Karsilagairma Olgiitii

((KYD Kira Sertifikcalan Kamu
Endeksi * %90) + (KYD 1 Aylik
Kar Pay1 Endeksi TL* %9) +
(KYD Kira Sertifikalars Ozel
Endeksi * 1))

Karsilastirma Olciitii

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daghm (31.08.2015)

Katla Fonunuz dzellikle kamn kira
sertifikalan agwhkh olup kira
sertifilcast kar pay1 oranlan ve katihbm
hesaplanndan elde edilen yiiksek
kar paylasmm oram sayesinde
performans acismdan fist swralarda
buluinmaya devam edecekdtir.

Fon Dagihm (31.08.2015)

@ Kamu Kira
Serifikas:

@ Kalima Hesan

@ Ozl Sektin Kira
Serifikas:

Alternatif
Standart

Bu fon, Genelge uyannca aynca bireysel emeldililc sistemine giris
asamasmda herhangi bir emekdilik yatirsm fonu tercihinde
buhmmayan kisilerin birilimlerinin degerlendirilmesi amacivla
krubrmstur. Dhisiik riskdi bir fon olup agwhikch olarak kamu ihrach
kira sertifikalarma vatirsm vapar. Tasarndflarim korumak ve diizenli
getiri elde etmek isteven katbmceiar icin uygundur.

Fonun Yatinm Amac

(YD Kira Sertifikalan Kamu
Endeksi * %90) HEKYD 1 Avhk
Kar Pay1 Endekesi TL* %9)+HKYD
Kira Sertifikalar: Ozel Endeksi *
%l))

Alternatif Standart Fonumuz kamn
ve ozel sektor kira sertifikan agwhlch
olup ktihma hesaplanna yatrmm
vapmaltad. Diizenli para girisi dle
siireldi bitvitven fonumuz kira
sertifikcalanmn ve kar paylarmmn
olumh sevrettigi bu dénemde
performasn agismdan memmunivet
vericidir.

@ Kamu Kira
Sertifikasi

@ Kablma Hesabs

@ Czel Sektor Kira
Sertifikas:

Alternatif
Esnek fon

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Katlm endeksi
dahilindeki hisse senetlerine vatrm vapar. Yatrsn tercihini
belirlemek yerine birkimlerin yatrma ne sekilde yénlendmilecegi

konusunda karan portfoy yéneticisine birakan ve piyasa kosullarma

gore portfdy yéneticisinin en uygun portfoy dagilmm
gergeklestireceini digiinen kathmeilara uygundur.

Karsilastrma Olgiitii

((KYD Kira Sertifikalan Kamu
Endeksi * %660) + (KYD Kira
Sertifikalan Ozel Endeksi * %10) +
(KYD 1 Aylk Kar Pay: Endeksi
TL* %10)+ (Katilam Endeksi *
%20))

Karsilastirma Olciitii

Fon Dagihm (31.08.2015)

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Esnek Fonunmz kanm,
dzel kira sertifikas:, katilm endeksi
ortaklik paylarna ve katilma
hesaplarma yatmm yapmalctads.
Ozellikle keatlim endeksi hisselerinin
performans: &nemli Slciide etkiledigi
formmuz varhk secimi ve pivasa
hareketleri belirleyici olmaktadsr.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (31.08.2015)

@ Ovtakik Payt

@ Kamu Kira
Sertifikas

@ Katima Hesabi

@ Gzel Sekttr Kira
Sertifikas

Grup
Alternatif
Esnek Fon

Orta riskdi bir fon olup, kira sertifikalarma ve Katibm endeksi
dahilindeki hisse senetlerine vabrmm vapar. Yatwmm tercihini
belirlemek verine birikimlerin vatirima ne sekilde vonlendirilecegi

konusunda karan portféy véneticisine birakan ve pivasa kosullarma

gore portfy yoneticisinin en uygun portfy dagilmem
gergeklestirecegini diisinen kablmcilara uygundur.

Fonun Yatwm Amaca

(YD Kira Sertifikalan Kamu
Endeksi * %60) + (KYD Kira
Sertifilcalars Ozel Endeksi * %610) +
(KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
TL* %610)+ (Katlm Endeksi *
%20))

Karsilastma Olgiitii

Grup Alternatif Esnek Fonumuz
diger esnek fonmmuzla varlle secimi
agismdan benzer olmalda birlilcte
gruplara saglaché diigiik fig
avantajiyla tercih nedeni olmaltadir.
Diizenli gelen grup paralan digiik
sevivedekd endeksten veni ortakchk
paylarm daha uygun maliveth
alabilmeye bu da orta-uzun vadede
performans: olum etkilevecegi
diigiiniilebilir.

Fon ve Piyasa Yorumu

@ Ortakiik Payl

@ Kamu Kira
Sertifikas

@ Katima Hesabi

@ Ce=l Sekidr Kira
Sertifikas:

Alternatif
Altmn Fon

Yiiksek riskli bir fon ofup agwhkh olarak Istanbul Alin Borsasmda
saklanan kiilce altma yatwrm yapar. Yatrm tercihinde altm segen
kathmcdara uygun bir fondur.

Fon Amaci

((KYD Altin Fivat Endekesi (Agirhich
ortalama deger) * %901+KYD 1 Aylk
Kar Pay1 Endeksi TL*%9)+(KYD
Kamm Kira Sertifikalan * %1))

Karsilastrma Olciitii

Alternatif Altm Fonumuz agrhikh
olarak altm ve diigiik miktarda altma
dayah borsa yatirsm fonuna yatrm
vapmaktadir. Altnm ons fiyah de
viiksek korelasyonh olan fonumuz
ozellikde déviz kurumin da artmasiyla
getiri oranlar artrstr.

Fon Dagihm (31.08.2015)

Fon ve Piyasa Yorumu

A
@ Yatnm Fonu

Biiyiime
Amachi
Alternatif
Hisse
Senedi
Fonu

Yiiksek riskdi bir fon olup, agldk olarak Katim endeksi dahilindeki
hisse senetlerine yatrmn yapar. Uzun vadede viiksek getini saglamak | (Katiim Endeksi * %90) + (KYD

icin ara dénemlerde tasarndlarinin deger kaybetme ihtimalini goze
alabilen katkmcilar icin uygundur. Bir baska deyisle agres yatmm

1 Aylik Kar Payi Endeksi TL* %9)
+(KYD Kamu Kira Sertifikalar *

karakteri olan, ortaklk paylarna ilgi duyan ve getiride sert oynalkdik |%1))

riskine razi olan katilmeilar icin alternatif emeldilik formdur.

A

Biiyiime Amach Alternatif Hisse
Senedi Fonumuz Katilim Endeksi
dahilindekd ortaldik paylarma vatrm
yapmaktachr. Kuruldugu giinden bu
zamana ve dzellikle pivasalarm asm
oynak oldugu son ii¢ aylk dénem
icerisinde varhk secimindekd basan
fonu diisen pivasada dahi az kayipla
atlatmustr.

Katilim
Emeklilik
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MAKROFON

Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RISK
MUHAFAZAKAR

Tasarruflann korumak ve
dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
piyasalarda ilgili risklerden
cekinen, az risk alabilen
katihimecilara uygun fon
kKarmasidir

Risk Profili

ORTA RISK

DENGELI

Birikim degerinin
dalgalanmasindan
rahatsizhik duymakla birlikte,
uzun vadede daha iyi getiri
elde etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katiimcilara uygun bir fon
kKarmasidir

YUKSEK RiSK

AGRESIF

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha yiksek
aetiri beklentisiyle orta dizeyin
Uzerinde risk almak isteyen
kKatihmcilara uygun bir fon
karmasudir

%75 Standart Fon

Fon Dagihim Oneri i Eerar: e

%40 Standart Fon
%40 Esnek Fon
%15 Hisse Senedi Fon

%50 Hisse Senedi Fon
%50 Esnek Fon

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850226 0
123

Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

%5 Altin Fon

Son 1 Ay Getiri -0,25%

2015 Yih Getirisi

Fon Bilgilerimiz

4.38%

Simdi degistirmek igin

Halka

2015 Arzdan

Halka Arz Tarihi K?;':'mgﬂ')” Fon Bilyikidi (31.08.2015) 25::“ YL Bugine

= GETIRISI Geti
(31.08.2015)
Katki Fon 2 07 2014 65320 1085381765 02%  57%  10.34%
Standart Fon 16,07 2014 71861 77575008 0% ATH  920%
Altin Fon 16,07 2014 10607 664583018 88% 156%  1750%
Esnek Fon 16,07 2014 2291 1527567311 08% 4%  834%
Hisse Fon 16,07 2014 21506 03732372 38%  00%  804%
Grup Esnek Fon 23,07 2014 17276 250060387 0%  40%  1095%

Son 1 Ay: 31.07.2015-31.08.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-31.08.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade
etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Forn Performans Oleiitia Getiri Karsilastirma (31 .08 _2015)
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.
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