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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Mayis ayi piyasalar agisindan gozlem ayi olmakla birlikte ayin son
glnlerine dogru yatirimcilarin poziyon aldigini izledik. Kritik segim
oncesi anketlerin ciddi sekilde yerli ve yabanci yatirimci kararlarini
etkiledigi gozlemlenmistir. Yurtdisi piyasalarda ABD tarafinda FED’in
(Amerika Merkez Bankasl) haziran ayi icinde olabilecek faiz arttirimini
kesin olarak yapmayacagini bildirmesine ragmen bunu Eylil’e kadar
erteleyecek olmasi, gerektiginde de basvurabilecegi algisi Dolar-TL
tarafinda kur hareketlerinde kendini hissettirmistir. Avrupa’da
Yunanistan krizi kendi i¢lerinde belirsizligi arttirsa da ECB’nin (Avrupa
Merkez Bankasi) bir dizi 6nlemler alabilecegini belirtmesi Euro bolgesi
acgisindan olumlu karsilanabilir.  Bu donem iginde Petrol fiyatlarinin
60-70 S bandina oturmasi Turkiye icin enerji maliyeti agisindan olumlu
olmakla birlikte secim sonuglari piyasalar agisindan en belirleyici etken
olacaktir.

Bu cerceveden yola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilermizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Mayis ayinda BIST 100 endeksi 82.500 —
87.700 arasinda dalgalanmistir. Katiim Endeksi ise 80.300 — 85.400
arasinda BIST 100’e benzer bir bantta dalgalanmistir. Eylil ayina kadar
ABD Merkez Bankasi’nin faiz arttirnrm hareketi yakindan izlenecek
olup, yurtigi piyasalarda segim icin yapilan anketler ve beklentiler
yuksek dereceli belirleyici olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Mayis ayinda ayni vadeli gosterge bono
faizlerinin %9,53 - %10,40 bandinda hareket ederken Gosterge Kira
sertifikasi da paralel olarak %6,98 — %8,75 bandinda hareket
etmistir. Mevcut kosullar geregi se¢cim ve sonuglarina odaklanmis
piyasalarda faiz ve kar payi oranlarda 6nemli degisiklikler olacaktir.

Doviz Piyasasi: :Mayis ayinda USD/TL paritesi 2,57- 2,70
bandinda sert hareketler yaparak volatil seyretmistir. Ayni donem
icerisinde Avro/TL paritesi 2,85-3,02 bandinda seyretmistir. Tum
piyasalar gibi doviz piyasasi da se¢cimlere odaklanmakla birlikte Dolar
ve Euro kurunda volatil durum gozlemlenebilir.

Katilim

Giincel Ekonomik Veriler

Blylme Orani (Yillk) %2,9

issizlik Orani (Yillik) %10,9
GSMH(milyar USD) 800,1
Enflasyon(TUFE /Yillik)  %8,09

Kisi Bagi Milli Gelir 10.404
(USD)

Giincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 41,4

Faizsiz Fon Buyuklugu (milyar TL) 1,63

Katihm Emeklilik Fon Buyaklagi 108,11
(milyon TL)

Toplam Fon Buyuklugi / GSMH %1,95
Faizsiz Fon BlyuklGgl / Toplam %3,94

EYF Biyuklugt

KARSILASTIRMA OLCUTLERI
. 2015YiIh

Aylik Getiri Ceitis]
BIST 100 115% -320%
Katiim Endeksi 713% 472%
usD 075% 13.90%
EURO -2 44% 3,09%
KYD Alt!n Agurlikh Ort. 184% 422%
Endeksi
KYD Kamu Kira o 0
Sertifikalan Endeksi Lot 2%
KYD Ozel Kira , ,
Sertifikalan Endeksi 0.79% 2,40%
KYD Kar Payi TL 0.55% 170%

Endeksi
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Fon Adi  Fonun Yatrm Amac Karsilastrma Olgiitii Fon Dagilm (29.05.2015)

Fon ve Pivasa Yorumu

W Kamu Kra

Katky Fonummuz dzellilde kanu kira Sertifkos
. - . - . W Katima Hesabi
Devietin bireysel ddemeler karsignda dedii %25k odemelerin | LD Kira Sertifikalan Kanm | sertfikalan africh olup cira I o St
Alternatif |degerlendirildigi fondar. Dagak riskli bir fon olup agrlich olarak | - /000 +{KYD L Ayllc - |sertificas kar pay oranlan ve katim T
= v . e Kar Pay: Endeksi TL* %9) + st s e ek

Katki Fonu kammu ihrach kira sertifikalarina yatrm yapar.

(KYD Kira Sertifikcalan Ozel kar paylagm oram sayesinde
Endeksi * 1)) petformans agismdan st swralarda
bulunmaya devam edecektir.

Fon Adi  Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Standart Fommuz kamu B Homu Kre
Bu fon. Genelge 1[5_.'alrmlca aynica bireysel emeldilike sllstemme giris ((KYD Kira Sertificalan Kam ve ozel sektdr kira sertifikan agwlilch :g::(w;:;s::uu
Alternatif asamasmda herhangi bir emeldilikc vatrmm formu tercihinde Endeksi * %90) +(KYD 1 Ayl ohp ktlma hesaplarma yatrsm Seriifkas:
Standart bulmmayan kigilerin birilimlerinin degerlendirilmesi amaciyla Kar Pavi Endeksi TL* %9}+(kYD vapmaktads. Diizenli para girisi le
Fon kwrutmuster. Diisiik riskdi bir fon olp agrhich olarak kamu ihrach Kira Sﬂﬂm Ozel Endeksi * siirekli bityiiyen fonumuz kira
lara sertifikalarma vatmm yapar. Tasarruflanm korumalk ve diizenl %1) sertifikalarmm ve kar paylarmm

getiri elde etmek isteyen katmeiar igin uygundur. olumhu seyrettigi bu donemde

performans agismdan ivi sevivededir.
Fon Adi  Fonun Yatinm Amac Karsilastirma Olciitii

Fon ve Piyasa Yorumn

Alternatif Esnek Fommuz kamu,
Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalanma ve Katm endeksi ((KYD Kira Sertifikalar Kamu ozel kira sertifikasy, katilim endeksi
dahilindeki hisse senetlerine yatrm yapar. Yatwm tercihini Endeksi * %60) + (KYD Kira ortaklik paylarma ve katima
Alternatif |belirlemek verine birikimlerin yatirma ne sekilde yonlendirilecesi | Sertifilkalan Ozel Endekesi * %10) + | hesaplanna vatmm yapmalctadr.
Esnek fon |konusunda karan portfy yoneticisine brakan ve pivasa kosullarma |(KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi | Ozellikle katbm endeksi hisselerinin
gore portfoy ydneticisinin en uygun portfoy dagilmim TL* %10+ (Katihm Endeksi * performansi dnemhi lgiide etkiledigi
gerceklestirecegini diisiinen katlmciara uygundur. %20)) formmmuz varkk secimi ve piyasa

hareketleri belirleyici olmaltadr.

Fon Adx Fon Amaci Karsilastirma 6]giti Fon ve Pivasa Yornmu Fon Dagihm (29.05.2015)

Grup Alternatif Esnek Fomummz W Ortabtk Payt
diger esnek fonumuzla varhk secimi W Kemw Kira
Orta riskli bir fon ohup, kira sertifikalarna ve Katilm endeksi (K YD Kira Sertifilcalan Kamu agisindan benzer olmakla birlikte Sertibas

W Kabima Hesaty

dahilindeld hisse senetlerine yatwsm yapar. Yatwsm tercihini Endeksi * %60) + (KYD Kira gruplara sagladif digik fig B Gzel Sekidr Kira

il:up af belirlemek yerine birikamlerin yatmma ne sekilde yonlendmilecegi Sertifikalan Ozel Endeksi * 2610) +  avantajiyla tercih nedeni olmalkctacr Sertifasi
E erll;aF konusunda karan portfoy voneticisine birakan ve pivasa kosullanma (KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi  Drzenli gelen grup paralan dusik
snek Fon

seviyedeki endeksten veni ortaldilc
paylarm: daha uygun maliyetli

alabilmeye olanak saglayarak orta
uzun vadede avantaj saglayacaltr.

gore portfdy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmmm TL* %10)+ (Katlm Endeksi *
gergeklestirecegini diigimen kahlmeilara nygundur. 26200)

FonAdi  Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon Dagilm (29.05.2015)

Fon ve Piyasa Yorumu

Atin
W atnm Fonu

Alternatif Altm Formmuz agrlich
olarak altn ve diigiik miktarda altma
Yitksek riskli bir fon olup agrhikh olarak Istanbul Altm Borsasmda | (YD Altm Fiyat Endeksi (Agnhikh| dayah borsa yatrm fomma yatim

it;:;:t;f saklanan kiilce altma yatrsm yapar. Yatrsm tercihinde alt secen | ortalama deger) * %90)+(KYD |  yapmaktadw. Altnm ons fiyan ile
katibmciara uygun bir fondur. Avylik Kar Pay: Endeksi TL* %10)) viiksek korelasyonlu olan altmn
fonummz dolar kurunun volatilitesi de
petirisini etkilemektedir.
Fon Adt  Fon Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (29.05.2015)
Biiyiime Amach Alternatif Hisse B GriakikPan
Senedi F Katilim Endelcsi W Ko k2
Biyime |Vaksck riskli bir fon olup, aglk olarak K atkm endeksi dahifindeki i s ﬁ:ﬁ&k avlamrlla vﬁ;m gl
Amacli hisse senetlerine yatrm yapar. Uzun vadede vyiksek getiri saglamak | ((Katihm Endeksi * %90) + (KYD P : W Vsrim Fonu

yapmaktadir. Kuruldugu giinden bu
zamana ve Gzellikle piyasalann agm
oynak oldugu bu donemlerde sivasal
riskler de tasmmasma ragmen varkk

Alternatif | icin ara dénemlerde tasarruflarmm deger kaybetme ihtimalini goze | 1 Ayhk Kar Payi Endeksi TL* %9)
Hisse alabilen katilmcedar icin uygundur. Bir baska deyisle agresif yatmm |+ (KYD Kamm Kira Sertifikalars *
Senedi karakteri olan, ortakhk paylanna ilgi duyan ve getiride sert oynaklik |%0l))

Fonu riskine raz olan katimedlar icin alternatif emeldilik formdur.

secimi nedeneyile giiciini
korumaldtadir.
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Detayl ve giincel fon bilgilerimizi
internet sitemizden incelemek icin
3

tiklayin.


https://www.katilimemeklilik.com.tr/Default.aspx?pageID=254
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Fon Bilgilerimiz
FON BiLGILERi VE GETIRILER
Katilimer

Sayisi
(25.05.2015)

Halka Arz
Tarihi

Fon Biyikligia
(29.05.2015)

Fon Adi

Katk: Fon 22.07.2014 41.683| 12.608.202,82
Standart Fon 16.07.2014 46.682| 53.700.923,90
Altin Fon 16.07.2014 12.933 4.269.954,70
Esnek Fon 16.07.2014 19.531] 10.832.610,95
Hisse Fon 16.07.2014 14.282 6.904.620,19
Grup Esnek Fon @ 23.07.2014 10.126| 19.797.472,93

Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RiSK

Risk Profili

MUHAFAZAKAR

Tasarruflann korumak ve

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz

Son 3 Halka Arzdan ve kendi piyasa
Ayhk Bugiine beklentilerinizi dikkate
Getiri Avllk Getiri EIETELS ynlda en fazla 6
Getiri (29.05.2015) defa degistirebilirsiniz.
Fon dagihmi
0,92%| 2,25% 8,58% degisikliginizi 0850 226 0
0,69% 1,59% 7,64% 123
-0,65% 3,14% 13,21% Cagr Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
0,45% 1,82% 8,55% internet subemizden de
-2,16% 1,10% 14,88% yapabilirsiniz.
0,60% 2,30% 10,89%
Simdi degistirmek igin
ORTA RiSK YUKSEK RiSK
DENGELI AGRESIF

Birikim degerinin Birikim degerinin kisa ve orta

dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
pivasalarda ilgili risklerden
cekinen, az risk alabilen

dalgalanmasindan
rahatsizhk duymakla birlikte,
uzun vadede daha iyi getiri
elde etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen

vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha yuksek
getiri beklentisiyle orta dizeyin

Uzerinde risk almak isteyen
katiimcilara uygun bir fon
karmasidir

kKatihimcilara uygun fon

karmasidir katiimcilara uygun bir fon

karmasidir

%40 Standart Fon
%40 Esnek Fon
%15 Hisse Senedi Fon
%5 Altin Fon

%75 Standart Fon
%25 Esnek Fon

%50 Hisse Senedi Fon

Fon Dagilim Oneri %50 Esnek Fon

Son 1 Ay Getiri

0,63% 0,10% -0.86%

2015 Yl Getirisi

3,52% 4.74% 5,80%

Son 1 Ay: 28.02.2015-31.03.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-31.03.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade
etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Fon Performans Olelitii
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



