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Giincel Ekonomik Yorum

Piyasalarda o6zellikle borsada Ocak ayindaki giicli artisin ardindan
Subat ayinda yatay bir seviyede hareket etti. Kur tarafinda ise asagi
yonli hareketleri gérdiik. Merkez Subat ayi icinde 1 Ocak 2017'den énce
kullandirnlan ve 31 Mayis 2017 (dahil) tarihine kadar vadesi dolacak olan
ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinin, kredi
vadesinde 6denmesi kaydiyla, geri édemelerinin Tiirk lirasi olarak da
yapilabilmesine imkan tanimasi ayrica doviz ihaleleri ve faiz hamlesi
kurda bir miktar gerilemeyi beraberinde getirdi. Gectigimiz ay 3,90
seviyelerine yaklasan dolar Subat ayinda 3,56 seviyelerine kadar inmis
avro ise 4,15 seviyelerinden 3,76 seviyelerine kadar geriledigini gordiik.
Gectigimiz ay gosterge devlet tahvili %12,26 yi gérerek 2009 yilindan bu
yana en yiiksek seviyeye ulasmis oldu. Enflasyon %10,13 ile son aylardaki
yiikselis trendinin devam ettigini gézlemledik. issizlik orani da artarak
%?12,70 olarak gerceklesti.

Bolgede ise jeopolitik belirsizlikler devam ediyor. Kuzey Suriye'de
TSK'nin terdrist ypg ve pyd yapilanmasina yonelik devam ettirdigi
operasyonlar ABD ve rejim ile siyasi gerginliklere zemin hazirlayabilir.
Son doénemdeki AB ile siyasi boyutta gerilen iligskiler AB tarafindan
ekonomik boyuta tasinmasi da kaginilmaz gozikiyor. Baskanlik
referandumu ©ncesi yurtici piysalar olumlu seyrini sirddriirken
Merkez'in faiz hamleleri, referandum anketleri, bdlgesel ve siyasi
gelismeler piyasalarin yoénind belirleyecektir. Bu cerceveden yola
cikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi agagidaki gibi 6zetleyebiliriz.
Hisse Senetleri Piyasasi: Subat ayinda BIST 100 endeksi 86.000
-89.583 arasinda Katihm Endeksi ise 87.184 - 89.247 arasinda hareket
etmistir. FED faiz baskisi iyiden iyiye artarken Mart toplantisi dnem arz
edecektir. TCMB'nin faiz kararlan ile olusan belirsizligin kalkmasi
piyasalarin 6niini acarken referandum 6ncesi siyasi ortam piyasa
yoniini belirleyecektir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Subat ayinda gosterge tahvil faizleri %11,01 - %11,45
bandinda hareket etmistir. Gdsterge Kira sertifikasi kar payi ise %10,09 - %1111
bandinda hareket etmistir. FED Baskisi ve siyasal gelismeler piyasa
faizlerini yukan yénde hareket ettirmektedir. Ozellikle Mart ayinda FED
ve TCMB bu piyasada belirleyici aktor olacaktir.

Doviz Piyasasi: Subat ayinda USD/TL paritesi en yiiksek 3,79 ve en
diisiik 3,56 TL'yi gérmiis, avro ise en yiiksek 4,09'u ve en diisiik 3,76’ yi
gormistir. Baskan Trump'in glicli dolar istememesi FED'in Faiz
arttinmi ile celisse de FED’e odaklanmak, Tirkiye'de ise TCMB
toplantilarina odaklanmak yerinde olacaktir. Diger taraftan Merkez'in
doviz ihaleleri bu piyasadaki hareketi belirleyecek giiciinii korumaktadir.
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%12,70
819,00
%10,13
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64,512
3,61

685,780
%2,18

%5,68

Aylik Getiri 2017 Y1l Getirisi
010% 12,57%
-0.23% 9,19%
2,70% 2,70%
5.87% 3,23%
-0,78% 10,85%
0,42% 1,03%
0,80% 1,70%
0,59% 1,24%
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Alternatif
Katki Fonu

Alternatif
Standart Fon

Alternatif
Esnek Fon

Grup Alternatif
Esnek Fon

Devletin bireysel 6demeler karsiliginda
6dedigi %25'lik 5demelerin degerlendirildigi
fondur. Diistik riskli bir fon olup agirlikli
olarak kamu ihrach kira sertifikalarina
yatinm yapar.

Bu fon, genelge uyarinca ayrica
bireysel emeklilik sistemine giris
asamasinda herhangi bir emeklilik
yatinm fonu tercihinde bulunmayan
kisilerin  birikimlerinin  degerlendir-
ilmesi amaciyla kurulmustur. Diistik
riskli bir fon olup agirlikli olarak
kamu ihrach kira sertifikalarina
yatinm yapar. Tasarruflarini
korumak ve diizenli getiri elde
etmek isteyen katihmcilar igin
uygundur.

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalanna
ve Katiim Endeksi dahilindeki hisse
senetlerine yatinm yapar. Yatinm
tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yatinma ne sekilde y6nlendirilecegi
konusunda karari portfdy yoneticisine
birakan ve piyasa kosullarina gore
portfdy yoneticisinin  en uygun
portféy dagilimini gerceklestirecegini
duisiinen katiimailara uygundur.

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarina
ve Katilim Endeksi dahilinde ki hisse
senetlerine yatinm vyapar. Yatinm
tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yatinma ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karan portfdy yoneticisine
birakan ve piyasa kosullarina goére
portfdy yoneticisinin en uygun
portféy dagilimini gerceklestirecegini
diisiinen katilimcilara uygundur.

(BIST KYD Kira Sertifikalar Kamu
Endeksi (%30)) +(BIST KYD 1 Aylik
TL Kar Payi Endeksi (%5)) + (BIST
KYD Kira Sertifikalan Ozel
Endeksi (%5)

(BIST-KYD Kira Sertifikalar Kamu
Endeksi * (% 80)) + (BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi Endeksi TL*( %10)) +
(BIST-KYD Kira Sertifikalan Ozel
Endeksi* (% 5))+(Katihm 50
Endeksi*(% 5)

Esik Deger: BiST-KYD Kamu Kira
Sertifikasi Endeksi %100

Esik Deger: BiST-KYD Kamu Kira
Sertifikasi Endeksi %100

Katilim
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Fon Dagilim
(28.02.2017)

Katki Fonumuz ozellikle kamu kira %31
sertifikalari agirlikli olup kira sertifikasi

kar payi oranlar ve katilm hesaplarindan

elde edilen kar paylasim orani ile

yatinm yapilan 6zel ve kamu cinsi kira

sertifikalan kar payr oranlan performansi

6nemli derecede etki edebilmektedir.

%96.9

| Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas Ozel

Fon Dagilim
(28.02.2017)

Alternatif Standart Fonumuz kamu ve
ozel sektor kira sertifikar agirhkl olup
katilma hesaplarina ve az miktarda
ortaklik paylarina yatinm yapmaktadir.
Duzenli para girisi ile stirekli biyiiyen
fonumuz kira sertifikalarinin ve kar
paylarinin olumlu seyrettigi bu dénem-
de performansina etki eden diger
6nemli unsur yeni ihrag kira sertifika-

%4.4

%13.3 ’ |

larinin kar payi oranlari olacaktir. Ayrica %82.3
pay senedi tasidigindan, katilim
endeksi  performansi  ile  fonun 1 ortakiikPay:

siralamadaki yerini etkileyecektir. I Kira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Ozel

Fon Dagilim
(28.02.2017)

Alternatif Esnek Fonumuz kamu, 6zel
kira sertifikasi, Katilim Endeksi ortaklik
paylarina ve katilma hesaplarina yatinm
yapmaktadir. Ozellikle Katihm Endeksi
hisselerinin performansi 6nemli élciide
etkiledigi fonumuz varlik secimi ve
piyasa hareketleri belirleyici olmaktadir.

%20.2
8 %20.8

%59

IOrtakIlkPayl

lKira Sertifikasi
Kira Sertifikas Ozel

Fon Dagilim
(28.02.2017)

Grup Alternatif Esnek Fonumuz diger

esnek  fonumuzla varlk  segimi

acisindan  benzer olmakla birlikte %56.5

gruplara sagladigi diisiik fig avantajiyla %718.6
tercih nedeni olmaktadir. Ekonomik ve

politik piyasa risk algilarina gore varlik

dagilimi ve yatinm yénii belirlenmektedir.

%24.9

IOrtakIlkPayl

lKira Sertifikasi
Kira Sertifikas Ozel




Biiyiime
Amach
Alternatif
Hisse Senedi
Fonu

Alternatif
Altin Fon

Alternatif
Ikinci Esnek
(Déviz) Fon

Baslangic
katilim Fonu

Yiiksek riskli bir fon olup,
agirlikh olarak Katim Endeksi
dahilindeki hisse senetlerine
yatinm vyapar. Uzun vadede
yiksek gelir saglamak icin ara
donemlerde  tasarruflannin
deger kaybetme ihtimalini
gdze alabilen katiimalar icin
uygundur. Bir baska deyisle
agresif yatinm karakteri olan,
ortakhk paylanna ilgi duyan ve
getiride sert oynaklik riskine razi
olan katihmalar igin alternatif
emeklilik fonudur.

Yiiksek riskli bir fon olup
agirlikh olarak istanbul Altin
Borsasinda saklanan kiilce
altina yatinm yapar. Yatinm
tercihinde altini  secen

katilimcilara uygun bir fondur.

Orta-Yiiksek riskli olan fonumuz
Tiirkiye'de veya yurt disinda
Kamu veya Ozel sektor tarafindan
ihrag edilen ABD dolan cinsi
ve Euro cinsi kira sertifikalanndan
(sukuk) elde edilen diizenli
kira gelirlerinden faydalanarak
orta uzun vadede déviz cinsinden
istikrarli getiri performansi
saglanmasi hedeflenmektedir.
Déviz kurunun getirisinden ve
doviz cinsi sukuklarin kap

paylanndan yararlanmak isteyen
katihmcilar icin uygundur.

Agirlikh olarak katilma hesaplanna
yatinm yapan fon bir kismi ile de
kira sertifikasi almaktadir. Fon
otomatik latilim sisterni kapsaminda
sisteme dahil olacak katiimcilara
sunulmaktadr.

Katilim 50 Endeksi* %90) +
(BIST KYD 1 Ayhk Kar Payi
Endeksi TL* %5) + (BIST
KYD Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi* %?5)

(BIST KYD Altin Fiyat
Endeksi (Agirlikli ortalama
deger)* (%90))+(BIST KYD
1 Aylik Kar Payr Endeksi
TL* (%5))+(BIST KYD Kira
Sertifikalarn Kamu Endek-
si* (%5)

Esik Deger: BIST-KYD 1
Aylik kar payi Endeksi
USD %100

(BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
Endeksi %90)+( BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi %10)

Katilim
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Fon Dagilim
(28.02.2017)

Bliyiime Amacli Alternatif Hisse
Senedi Fonumuz  Katilim
Endeksi dahilindeki ortaklik
paylarina yatinm yapmaktadir.

Trump'in dolar ve Faiz’e yonelik

aciklamalan  basta  Tirkiye
olmak (zere gelismekte olan
piysalara Ocak ayinda olumlu

olarak yansid.

%10

’

I OrtakhkPayi

1 Kira Sertifikasi

%390

Fon Dagilim
(28.02.2017)

Alternatif Altin Fonumuz agirlikl
olarak altin ve diisiik miktarda
altina dayali borsa yatinm fonuna
yatinm yapmaktadir. Altinin TL
fiyati ons dolar korelasyonunda
ilerlemekle birlikte ozellikle dolar
kurunun  yiikselmesi ile ons
fiyatlanndaki artis fon performasini
yukanda tutmaya yetmistir.

%2.4

%397.6

.Yatlrlm Fonu

Altin

Fon Dagilim
(28.02.2017)

Faizsiz olarak Tirkiye'de
kurulmus ilk Déviz Fon
olmasi ile bu alanda yatinm
yapacak faizsizlik hassasiyeti
olan katihmcilar icin hem
déviz cinsi Sukuklara Yatinm
yatinm vyaparak ddéviz cinsi
kar payi elde etmelerine hem
de kur hareketlerinden fayda-
lararak dodviz yatnmcisina bir
alternatif olusturmaktadir.

%4.2
%15.5

|I<ira Sertifikasi

%80.2

Kira Sertifikasi Ozel

| Yabanci Tahvil

Fon Dagilim
(28.02.2017)

Ozellikle katilma hesaplannin ve kira
sertifikalannin kar payi oranifinansal
performansina etki ederken, diger
etken sisterme dahil olan katiimcilann
cayma taleplerinin azalmasi biyime
asamasindaki fonda performansi
etkileyecek en ©nemli unusuru
olusturuyor.

IKira Sertifikasi
. Katilma Hesabi



Fon Karma Onerilerimiz

Kime Gore

Fon Dagilim
Oneri

Son 1 Ay Getiri

2017 Yih
Getirisi

Tasarruflanni korumak ve
dizenli fazla risk
almadan getiri  elde
etmek isteyen piyasal-
arda ilgili  risklerden
cekinen, az risk alabilen.

%65 Standart Fon
%35 Esnek Fon

0,41%

1,90%

Fon Bilgilerimiz

Katki Fon

Standart Fon

Altin Fon

Esnek Fon

Hisse Fon

Grup Esnek
Fon

ikinci Esnek
(Déviz) Fon

Baslangig
Katihm Fon

22.07.2014 150.725
16.07.2014 167.594
16.07.2014 52.790
16.07.2014 68.763
16.07.2014 50.395
23.07.2014 37.081

18.01.2016 15.703

03/01/2017 65.906

Birikim degerinin
dalgalanmasindan
rahatsizlik duymakla
birlikte, uzun vadede
daha iyi getiri elde etme
beklentisiyle orta

%30 Standart Fon,
%45 Esnek Fon,

%20 Hisse Senedi Fon,
%5 Altin Fon.

MAKROFON

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha yiiksek
getiri beklentisiyle  orta
diizeyin tizerinde

%60 Hisse Senedi Fon,
%40 Esnek Fon

Emekdlilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim dnerilerimiz

ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagilimi
degisikliginizi

0850 226 0123

Cagn Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Halka Arzdan Bugiine

Getiri (28.02.2017)

0,01% -0,29%

3,72% 4,70%
110.428.999,47 0,60% 1,28%
311.851.724,48 0,55% 1,46%
58.690.640,65 -0,60% 10,49%
75.886.149,65 0,16% 2,72%
48.883.874,14 -0,98% 7,68%
57.238.761,27 1,23% 3,59%
17.765.479,90 -2,63% 4,68%
5.035.321,59 0,58% 0,80%

23,08%

20,62%

56,84%

22,28%

30,69%

30,40%

18,72%

0,80%

Son 1 Ay: 31.01.2017-28.02.2017 tarihleri arasindaki fon fiyat de_i_imini ifade etmektedir. 2017 Yili Getiri: 30.12.2016-28.02.2017 tarihleri arasindaki fon
fiyat de_i_imini ifade etmektedir.

Katilim
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Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

Katiimalarn fon tercihlerini gerceklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan
kendi risk algilari ve getiri beklentilerine en uygun yatinm stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢meleri
blyuk 6nem tagimaktadir.

Bir katihmcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli
dalgalanmalara ve volatiliteye karsi duyarlligi, emeklilik dénemine kalan stiresi ve yasi yer almaktadir.
Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri
degiskenliklerini tolere edebilmek icin dninde uzun bir yatinm sdreci bulunurken, emeklilik
dénemine az sdresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlar tercih etmesi
uygun olacaktir.

Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini
risk algilari ve ve getiri beklentileri dogrultusunda gincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz
strekli degisen piyasa kosullarini takip ederek gerekirse emeklilik fon birikimlerinin fon dagihmin
degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm 6nerilerimiz ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar
devam eden sirecte dénemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal
dahilindedir.
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Alternatif
Katki Fonu

Alternatif
Standart Fon

Alternatif
Esnek Fon

Grup Alternatif
Esnek Fon

Getiri Orani (%)

® Alternatif Katki Fon

Getiri Orani (%) Getiri Orani (%)

Getiri Orani (%)
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Bu rapor Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan miisterilerini bilgilendirmek amaciyla hazifanmistir.
Emeklilik yatinm fonlannin gecmis getirileri gelecek donem performansi icin gosterge
sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler, glivenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer
alan bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuclarindan
sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi ya da
tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdsteri arasinda imzalanacak
yatinm danigmanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Emeklilik Yatinm Fonlari'nin gecmis dénem performansi, gelecek dénem icin bir garanti
unsuru olarak algilanmamalhdir.

Katilim www.katilimemeklilik.com.tr / 0850 226 0123
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