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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU

Fonlara iligkin Genel Bilgiler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun ek 1 inci maddesine gore katihmcilar adina édenen deviet
katkilarinin riskin dagitimasi ve inanch miilkiyet esaslanna gére isletiimesini amaclamaktadir. Fonun amaci, agifikli olarak kamu
tarafindan ihrac edilen Tark Lirasi cinsi kira sertifikalaninin diuzenli kira gelirlerinden faydalanarak orta -uzun vadede istikrar getiri
performans! sadlanmas| hedeflenmektedir. Fon'un yatinm stratejisi Deviet Katkisi Yanetmeligi'ne gdre olusturulmustur. Fon
portfdyinln asgari yluzde yetmisi ilgisine gore Bakanlikga veya Hazine Mastesaridi Varik Kiralama Sirketlerince inrag edilen Turk
Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portfdylin azami olarak yiizde yirmisi degisen piyasa kosullanna gore Devlet
Katkis! Yanetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinifamalar dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, Tark Lirasi
cinsinden katiima hesaplan ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira serifikalaninda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslan tarafindan yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminaflh menkul kiymetler ile varlik veya ipotede dayall menkul
kiymetlerde, asgari yizde onu Borsa Istanbul A.$ tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon
portfdytne, BIST Taahhitli Islem Pazannda gerceklestirilen vaad sozlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sizlesmeleri fon portfaytniin
ylzde besini asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikas! gelin, temettt geliri ve
semaye kazancl elde etmeyi amaclamaktadir.

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portfdylinde en az %60'l Bakanlikca ihrag edilmis olmak kosuluyla Turk Lirasi cinsinden kira Sertifikalanndan olugur

Ayrica piyasa kosullarina gore fon portfdytnun en fazla %30'u Turk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla fon
kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraccilar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlere,
BIST Taahhtla Islemler Piyasasinda gerceklestirilen vaad sézlesmelerine yatinlabilir . Fon portféyinin asgari %10'u ve azami
%30'u Borsa Istanbul A_S tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatinlabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina
gdre fon portfdyinde, %25 agirigini asmamak kosuluyla katilim bankalannda acilan Tirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katilma
hesaplarina da yer verebilir.

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :
Fon portfayiinde, agirikl olarak Turkiye ?de ve Uluslararasi piyasalarda ihrag edilen kira sertifikalanina katihm bankalarinda
acllacak (kar ve zarara) katilma hesaplanna, damisma kurulu tarafindan icazeti alinnig, BIST tarafindan hesaplanan katiim

endekslerindeki paylara ve diger sermaye piyasasi araclanna yatinlabilir. Fona doviz ve kira sertifikasina dayali vaad sozlesmeleri
alinabilir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A'S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon, portfdylnde strekli olarak en az %80 oraninda altin ve altina dayall sermaye piyasas! araclan bulunduran altin emeklilik
yatinm fonudur.

Fon pay degerinin altin fiyatlan ile yliksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir.

Buna ek olarak fon portfdylnde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatinm araclannin %20 agifigini
gecmemesi ve de katihm bankacilidi ilkeleri ile uyumiu olmasi esastir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A'S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon portfdyinde, agirikh olarak yurt disinda veya Tarkiye'de ihrag edilen getirisi faize bagh olmayan borglanma araclarina,
katiim bankalannda acilacak (kar ve zarara) katihm hesaplarina, katiim bankacihgi esaslarina uygun ortaklik paylarnina ve getirisi
faize bagh clmayan diger yatinm araclarina yer verilir.
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KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Fon uzun vadede gercek dederinin altinda oldugu disiinilen ortakhk paylarina yatinm yapmak suretiyle karsilastirma (izerinde
deder artizi elde etmeyi hedefleyen fon da yatinm yapilan paylar, katilim bankaciligi esaslanna uygun sirketler arasindan makro
ekonomik, sekidrel ve sirket bazinda yapilan deder analizleri ile piyasa derinligi de g&z 6niinde bulundurularak secilir. Aynca fon
porifdylinde agirhgini gegmemek kosuluyla, yabanci paylara, Turk Lirasi veya doviz cinsi katiim bankalannda acilan (kar ve zarara)
katiim hesaplanna, Tirkiye' de ve yurt disinda inrac edilen kira sertifikalanna, diger faizsiz borglanma araclanina, altin ve kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasas! araclanna, faizsiz ve katilim bankaciligi esaslanna uygun olmasi kosuluyla girisim sermayesi
yatinm ortakliklan tarafindan ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclanna ve girisim sermayesi yatinm fonu katiima paylarina,
menkul kiymet yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katiima paylarnna yer verilebilir.

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Fon portfdyiinde, agirikh olarak yurt disinda veya Tirkiye'de ihrag edilen getirisi faize badli olmayan borglanma araglarina,
katiim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilim hesaplarina, katiim bankaciig esaslarina uygun ortaklik paylarina ve getirsi
faize bagl clmayan dider yatinm araclarina yer verilir.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Turkiye'de veya yurt disinda kamu veya dzel sektor tarafindan ihrag edilen ABD Dolar ve Euro cinsi kira sertifikalanindan
(sukuk) elde edilen diizenli kira geliferinden faydalanarak orta-uzun vadede déviz cinsinden istikrar getiri performansi saglanmasi
hedeflenmektedir

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S KAMU KIRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU -
Fon, portfdyinde agirikh olarak bulunan Tark Lirasi cinsi kira sertifikalan dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun vadede
istikrarl getiri elde etmeyi amaclamaktadir.

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Strateji : DUsUkK riskli fondur. Tasarruflanni korumak ve dizenli getirl elde etmek isteyen katiimcilar icin uygundur

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi Deviet Katkisi Yénetmelidi'ne gore olusturulmustur. Fon portfdyUnin asgari
ylizde yetmisi ilgisine gore Bakanlikca veya Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portfdyln azami olarak yizde yirmisi degisen piyasa kogullarina gére
Devlet Katkis Ydnetmelidinin 11. maddesinde belirtilen simiamalar dahilinde damisma kurulu tarafindan icazeti alinmis,
Turk Lirasi cinsinden katiima hesaplan ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarnda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendimme
kuruluslan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile
varlik veya ipotee dayall menkul kiymetierde, asgari yiizde onu Borsa Istanbul A S tarafindan hesaplanan katiim
endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portfayine, BIST Taahhttll Islem Pazannda gerceklestirilen vaad sozlesmeler
dahil edilebilir ve vaad sdzlesmeleri fon portfdyiniin yiizde besini asamaz. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanc elde etmeyi amaclamaktadir.

Risk Derecesi: 2

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Dusdk riskli fondur. Tasarruflanni korumak ve dizenli getiri elde etmek isteyen katiimacilar icin uygundur .

Strateji Bandi : Fon, Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu olup, portféyunin en az %60' Bakanlikca ihra¢ edilmis
olmak kosuluyla Turk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarindan olusur . Ayrica piyasa kosullanna gore fon portfoyunin en
fazla %30'u Tark Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetiere, ipotede ve varlida dayal menkul kiymetlere, BIST Taahhtll
Islemler Piyasasinda gerceklestirilen vaad sdzlesmelerine yatinlabilir. Fon portfdytnin asgari %10'u ve azami %30'u
Borsa Istanbul A_S tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatirilabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina
gdre fon portfoylnde, %25 aginidini asmamak kosuluyla katilim bankalarinda acilan TUrk Lirasi cinsinden (kar ve zarara)
katiima hesaplarina da yer verebilir. Fon portfoyd, kamu ve 6zel sektdrden farkh kira geliri kaynaklannin ve farkh sertifika
vadelerinin se¢ilmesi suretiyle cesitiendirilir. Fon portfayiinde agirlikh clarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi kira sertifikalan
dolayisiyla, dizenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarli getin elde etmeyi amaclamaktadir.

Risk Derecesi: 2
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KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Strateji : Fon degisken bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalan tolere edebilecek olan risk profiline sahip kathmeilar icin uygundur.

Strateji Bandi : Fon'un yatirim stratejisi, portfdytnde faiz icermeyen yatirim araclarina yer verilerek yatirim araclarinin
cesitlendinimesi ile uzun vadede istikrarli getin elde edilmesidir. Fon portfdyunan tamamini degisen piyasa kosullarina
gdre Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik trlerinden faiz icermeyen yatirim araglarinin tamamina veya bir Kismina
yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portfdyande, agirlikli olarak Tarkiye?de ve
Uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen Kira sertifikalarina ,katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) Katiima hesaplarina,
danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis, BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara ve diger sermaye
piyasasi araclarina yatirilabilir. Fona doviz ve kira sertifikasina dayali vaad sdzlesmeleri alinabilir.

Risk Derecesi: 3

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : YOksek riskli fondur. Altin getirisi hedefleyen ve bu dogrultuda altinin ons deder ve USD/ TL oynaklig) riskini
ustlenen katihmcilara yoneliktir.

Strateji Bandi : Fon'un yatinm stratejisi uyarinca portfdyunin en az %80 strekli olarak altin ve altina dayall
sermaye piyasas! araclanndan olusur. Fonun amaci dinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini katihmcilara ylksek
oranda yansitmaktir. Fon pay degerinin altin fiyatlan ile yoksek korelasyonu yatinm stratejisinde birincil hedeftir. Fon
portfylinde altin basta olmak lzere dijer kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclarn
kullanilarak, diinya altin ve diger kiymetli maden fiyatlanndaki artisa bagh olarak diizenli ve istikrarli gelir akimlan elde
ediimesi amaclanmaktadir. Fona doviz ve kira sertifikas! vaad sozlesmeleri alinabilir. Buna ek olarak fon portfdyunde yer
verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatinm araclannin %20 agifigim gegmemesi esastir.

Risk Derecesi: 6

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Orta riskli fondur. Yatinm tercihini nceden belilemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilecedi
konusunda karan portfiy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfdy yoneticisinin en uygun porifdy dagiimim
yapacagini disinen katiimcilar icin kurulmus bir fondur.

Strateji Bandi : Fonun yatinm stratejisi, portfoylnde faiz icermeyen yatinm araclanna yer verilerek yatinm araclarnin
gesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarl getiri elde edilmesidir. Fon portfoyinin tamamini dedisen piyasa kosullanina
gdre Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden faiz icermeyen yatinm araclannin tamamina veya bir kismina
watirarak uzun vadede istikrarll getii sadlamayi hedeflemektedir. Fon portfdylnde, agirikl olarak katim bankalarinda
acllacak (kar ve zarara) katiima hesaplanna, danigma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki paylara yatinlabilir. Fona doviz ve kira sertifikasina dayall vaad sézlesmeleri alinabilir. Fon
degisken bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katihmeilar icin uygundur. Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda risk dederi 3-4
araligindadir.

Risk Derecesi: 4

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Yiiksek riskli fondur. Uzun vadede yiksek getiri elde etme beklentisiyle kisa vadeli birikimlerindeki asadi
yonlu kayiplan tolere edebilecek katiimeilara uygundur.

Strateji Bandi : Fon portfdyinin en az %80'i devaml olarak damsma kurulu tarafindan icazeti alinnms olanlar ile BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslenindeki yurtici ortaklik paylanindan olusacaktir. Uzun vadede gergek degerinin
attinda oldugu disindlen danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis ve BIST tarafindan hesaplanan katihm
endekslerindeki paylara yatinm yapmak suretiyle karsilastirma ol¢iitiniin iizerinde deder artisi elde etmeyi hedefleyen
Fon'da yatinm yapilan paylar, BIST Katihm Endekslerindeki paylar ile Danisma Kurulu tarafindan icazeti alinmis sirketler
arasindan makroekonomik, sekidrel ve sirket bazinda yapilan deder analizleri ile piyasa derinligi de gdz dninde
bulundurularak secilir. Analizlerde paylann beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara
uygun gdrllenler portfaye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve hedef piyasa dederleri strekli izlenerek hedef
dederine ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde pay degisimleri yapilir. Fona déviz
ve Kira sertifikasina dayall vaad sozlesmeler de alinabilir. Ayrica Fon portfayUnde Turk Lirasi cinsinden katilim
bankalarinda acilan (kar ve zarara) katilma hesaplanna, Tirkiye'de inrac edilen kira sertifikalarina ve faiz icermeyen diger
yatinm araclanna, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasi araclarina, girisim sermayesi yatinm
ortakliklar paylarina ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katiima
paylarina yer verilebilir.

Risk Derecesi: 5
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KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Strateji : Orta riskli bir fondur. Yatinm tercihini dnceden beliflemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde
yonlendirilecedi konusunda karan portfdy yaneticisine birakan ve piyasa kogullarina gdre portfdy yoneticisinin en uygun
portfdy dagihimini yapacagini dénen katihmeilar icin kurulmus bir fondur.

Strateji Bandi : Fon, Yonetmelidin 6. maddesinde ifade edilen, fon paylannin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus bir grup emeklilik yatinm fonudur. Fon, portfyiiniin tamamim degisen
piyasa kosullarina gére Yonetmelidin 5. maddesinde belirtilen varlik trlerinen faiz icermeyen yatinm araglanna yatirarak
uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portfoyiinde, agirlikh olarak katiim bankalarinda agilacak
(kar ve zarara) katiima hesaplarina, kira sertifikalarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig ve BIST tarafindan
hesaplanan katiim endekslerindeki paylara ve yurt disinda veya Tirkiye'de ihrag edilen faiz igermeyen diger yatinm
araclanina yer verilir. Ayrica portfdye doviz ve kira sertifikasina dayall vaad sdzlesmeleri alinabilir . Fon portfdyinin
yonetiminde piyasa kosullanina gére gerektiginde risk dizeyini artinp azaltan bir yatinm stratejisi uygulanir.

Risk Derecesi: 3

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Strateji : Orta riskli fondur. Getiri clarak ddvizin ve kira sertifikasinin kiipir degerini eszamanl hedeflemeyi tercih
eden katiimcilara yoneliktir.

Strateji Bandi : Fon, dedisen piyasa kosullanna gre portfoyanin tamamini Yénetmeligin 5. maddesinde belirtilen
varlik torlerinden faiz icermeyen yatinm araglannin tamamina veya bir kismina yatiran ve kira kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Bu kapsamda, fon portfdyl Tarkiye'de veya yurt disinda kamu veya dzel sektor tarafindan ihrac edilen
ABD Dolan cinsi ve Euro cinsi kira sertifikalannin (sukuk) yani sira, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmig, BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinlabilir, portfdyde katihm bankalannda acilacak (kar ve zarara)
katiim hesaplanna ve bu izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen varlik tablosunda belirtilen diger yatinm araclanna yer
verilerek, yatinm araglarinin ¢esitlendiriimesi ile uzun vadede agirikh ABD Delan ve buna ek olarak Euro bazinda dizenli
ve istikrarll getiri hedeflenmektedir. Ayrica fona déviz ve kira serfifikasina dayall vaad sdzlesmeleri alinabilir . S6z konusu
varlik tdrlerinin fon portféyd icerisindeki dagiimi ise beklenen getiri ve risk analizleri dodrultusunda belirenir.

Risk Derecesi: 5

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S KAMU KIRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Strateji : Fon, birikimlerini diisuk riskli fonlarda deferlendirmek isteyen yatinme profiline uygundur. ligili fon ayni
zamanda bagka bir fon dagilimi tercihi yapmayan katihmcilanin emeklilik gelir planina aktarilan birikimlerinin
degerlendirilmesi amaciyla da kullanilacaktir.

Strateji Bandi : Fon Kamu Kira Sertifikalar Katilim Emeklilik Yatinm Fonu olup portféyinun en az %801 Hazine
Mustesarligi tarafindan ihrag edilmis clmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusur . Ayrica piyasa
kosullarina gdre fon portfoylnin en fazla %20'si Tark Lirasi cinsinden, 6zel sektdr tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalarina ve (Damisma kurulu tarafindan icazeti alinmis) paylara yatinlabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina gore
fon portfdyinde, %20 agirigini asmamak kosuluyla katim bankalarninda acilan TL, USD ve Euro (kar ve zarara) katilma
hesaplarina da yer verebilir. Fon %10 agifigini asmamak kosuluyla vaad sézlesmelerine yatinm yapabilir.

Risk Derecesi: 2

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

SARAY MAHALLESI DR. ADMAN BUYUKDENIZ CADDESI NO:2 AKKOM OFIS PARK 3. BLOK KAT:2 UMRANIYE / ISTANBUL
‘% www katiimemeklilik.com.tr - 8 0850 2260 123

v.1701B39001



Finansal Piyasalardaki Giincel Gelismeler

Gincel Ekonomik Yorum

201%'un son ayinda Tirkiye ekonomisi yodun bir glindemi geride birakti. Yilin son makroekonomik verileri, Merkez
Bankas! faiz karan ve jeopolitik risklerdeki yukselis Aralik ayi icinde piyasalarin odak noktasi oldu .

Turkiye istatistik Kurumu (TUTK) tarafindan aciklanan verilere gare, TUFE Aralik 2019'da bir énceki yilin ayni ayina gore %
11,84, YILUFE ise % 7,36 artis gosterdi.

Piyasalann merakla bekledigi kenulann basinda 12 Aralik 2019 tarihindeki Merkez Bankas| PPK karan vardi. 100-200 baz
puan arasi bir indirim olacagdi yoniinde beklenti fiyatlamalara yansimisken TCMB , haftalik repo faizinde 200 baz puan
indirime giderek faizi % 14,00%en % 12,00've cekmis oldu. TCMB Para Politikas) Kurulu bu yil Temmuz'da 425 baz puan,
Eylal'de 325 baz puan, Ekim'de 250 baz puan ve Aralik'ta 200 baz puan olmak Gzere toplam 1200 baz puan indirime
gitmis oldu. Amerikan Merkez Bankas! (FED) ise tim dUnyay! yakindan ilgilendiren yilin son faiz kararnni acikladi. FED
faiz oraninda herhangi bir degisiklige gitmeyerek % 1,50- % 1,75 bandinda tutiu, parasal gevsemede frene basti.
Aciklamada mevcut faiz oranlannin ekonomik bilyiimeyi desteklemek icin yeterli oldugu belirtilirken, 2020 yil icin herhangi
bir faiz degisimi sinyali olmadigina yer verildi. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) da Christine Lagarde baskanhgindaki ilk
toplantisinda faizleri degistimedi.

Jeostratejik konum ozelinde ise; Aralik ayindaki en dnemii gundem noktas! Libya Ulusal Mutabakat Hukumeti'nin
Tlrkiye'den deniz, kara ve hava askeri destedi talep etmesi ve akabinde Libya'ya asker gdnderme tezkeresinin hikdmet
tarafindan Meclis'te kabul ediimesi oldu. Dogu Akdeniz'deki hak arayislanimin devarmi ve bunun yani sira Suriye'de, idlib'te
devam eden catismalar da yakin dénemin risk unsuru olmaya devam etti.

iran Devrim Muhafizlan'nin yurt digi operasyonlardan sorumlu Kudis Gicii Komutam Timgeneral Kasim Siileymani 'nin
Irak'ta ABD gicleri tarafindan éldariimesiyle artan gerilim piyasalarda ilk olarak petrol ve altin fiyatlannda etkisini gdsterdi .
Kiresel piyasalardaki yikselis trendi de bu saldiryla yerini kisa vadeli dusise birakti. fran' in dini lideri Ali Hamaney'in,
devlet televizyonunda yaptigi aciklamada "suglulan ¢ok sert bir intikamin bekledigini” ifade etmesinin ardindan Iran Devrim
Muhafizlan Ordusu, ABD'nin Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussii'ni onlarca balistik fiizeyle vurmasi gerilimin dozunu daha da
arttirdi. Bu krizin piyasalara ne denli ve ne kadar vadede bir etki yaratacad onimiizdeki giinlerde global piyasalarin ana
gundemi olacaktir.

Kiresel piyasalara baktiimizda; yilin son makro verilerinin ABD'de toparlanma sinyalleri verdigini ancak Euro Bdlgesi ve
Japonya icinse olumsuz sinyaller aktardidini séyleyebiliriz. BUylime rakamlar Euro Balgesinde % 1,2 ile zayif gelirken,
PMI endeksi de esik deder olan 50'nin altinda kalarak % 45,9 olarak gerceklesti. Almanya ve Japonya da imalat sanayi
dncil endeksi olan PMI endeksinde esik dederin altinda kalarak kiresel biyime acisindan olumsuz bir gorintd sergiledi.
ABD Baskam Donald Trump'in ABD-Cin arasinda gerceklesecek birinci faz anlasmasinin 15 Ocak 2020'de
gerceklesecedini aciklamasi, ayrica ikinci anlasma icin Pekin'e gitme ihtimali kuresel risk istahi icin dnemli bir gelisme
oldu. Diinya borsalarinda artis devam ederken, ABD'de Dow Jones, S&P 500, Nasdaq endeksleri son yillarin en yuksek
performansini gbstererek yatinmaeilann ylzind guldardi.

Bu cerceveden yola ¢ikarak temel piyasalaria ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi dzetleyebiliriz;

Hisse Senetleri Piyasasi: Aralik ayinda BIST-100 Endeksi: 106.789 - 115.312 arasinda genis bir bantta dalgalandi,
Katiim 50 Endeksi ise 118.474 - 135.096 bandinda hareket etti. TCMB'nin devam eden faiz indinmler neticesinde mevduat
faizlerinde ve kar paylanndaki belirgin diisiis yatinmeilan farkh finansal enstrimanlan degerendirmeye yoneltti. Her ne
kadar yabanci yatinmcinin ilgisi sinirli kalsa da BIST son dénemdeki yukar yonll trendini arttirarak devam ettirdi .
TCMB'nin faiz indirimleri ve kiresel risk istahinda bir bozulma olmamasi pozitif trendi devam ettirebilir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Aralik ay! gosterge tahvil faizleri % 11,68 - %12,26 bandinda hareket etti. Gosterge Kira
sertifikasinda ise kar payi en yiksek % 11,21, en dusik ise %9,84 seviyelerinden islem gordd. Tahvil ve kira sertifikalanna
yabanci yatinmeinin ilgisi distk seviyelerde olsa da faizlerdeki dusistn devam etmesi fiyatiamalara olumiu sekilde
yansimaya devam edecektir.

Daviz Piyasasi: Aralik ayl USD/TRY paritesi 5,74-5,96 TL arasinda, EUR/TRY ise 6,32 TL- 5,69 TL bandinda hareket efti.
Bu siirecte EUR/USD paritesi ise 1,10 - 1,12 seviyelerinde seyretti. FED'in parasal gevsemede frene basmasi, 2020 yili
icin herhangi bir faiz indirimi sinyali olmadidin a¢iklamas! ve TCMB 'nin faiz indirimlerine devam etmesi kurda yaganan
hareketin en belirgin sebebi oldu.

ABD Bagkani Trump'in onayladidi 2020 savunma bifcesi ve Ulusal Savunma Yetki Yasasi'nda Turkiye'ye yonelik baz
yaptinm maddelerinin yer almasi, ayrnca ABD'nin Hasimlanyla Yaptinm Yoluyla Micadele (CAATSA) Yasas! kapsaminda
gelecek muhtemel 5 yaptinmin realiteye dondsme ihtimali de USD/TRY kurunun Aralik ayi icerisinde yiikselmesinde
onemli bir rol oynadi.

Emtia Piyasasi:

Aralik ayinda Ons Altin en disik 14563 3, en yilksek 1525 5 seviyelerinde seyretti. Gram Altin ise 268-291 TL bandinda
hareket efti.

ABD-iran arasindaki kriz ve Cin'le olasi ilk faz anlasmasi dnimizdeki giinlerde ons altinla ilgili takip edilmesi gereken
dnemli haber bashklan olacaktir.

Ayrica Brent Petrol fiyatlan gecen ay 60-68 USD seviyelerinde yatay bir seyirde hareket etmistir. Jeopolitik risklerin
yilkselmesi Brent petrolde dnimiizdeki glnlerde yiikselisin daha agresif bir hal almasina sebep olabilir.
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Fonlara iligkin Performans Bilgileri

Sdzlegme Kurulusundan Yilbasindan

Bugiine

Bugiine

Son 3 Ay

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM KATKI 70,12% 2,20% 8,62%
EMEKLILIK YATIRLM FOMNU

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM 68,37% 2,44% 8,98%
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

KED KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S EMLAK KATILIM - 3,68% 10,74%
BANKASI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM 155,95% 2.18% 7.21%
EMEKLILIK YATIRIM FONU

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI KATILIM 92.57% 4.91% 14,52%
DEG]QKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE 107 65% 11,69% 37.91%
SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. KATILIM 89,84% 3,55% 10,58%
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S. AGRESIF KATILIM - 0,78% 6,03%
DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S KAMU KIRA - 1,54% 6,35%
SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

KYD Kira Sertifikalan Endeksi Kamu 71,05% 2.12% 7.19%
KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi (USD) - 0,01% 0,38%
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirikli Ortalama 172,29% 2,81% 7,00%
Katilim 50 Getiri Endeksi (KATS50) - 8,90% 40,07%
KYD Eurobond Bono Endeksleri USD-TL - 2,86% 2,86%
KYD 1 Aylik Kar Pay! Endeksi (TL) 53,78% 0,63% 2.85%
KYD Kira Sertifikalan Endeksi Ozel Sekiir - 0,72% 3.31%
Ziraat Portfoy Katiim Getiri Endeksi - 7.53% 7.53%
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Fonlara iligkin Yatinm Riski ve Diger Finansal Riskler

KEB KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU :

BIST-KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi *(%80) + BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi Endeksi TL* (%5) + BIST-KYD Kira Sertifikalan
Ozel Endeksi* (%5)+ Ziraat Portfoy Katihm Getiri Endeksi * (% 10)

Fon portfayi agidikl olarak Kamu Kira Sertifikalanndan ve diger faize dayal olmayan borglanma araclanndan olusmaktadir. Bu
nedenle fon, likidite ve ihragei riskleri tagimaktadir. ihrager riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrag eden varik kiralama sirketinin
veya faize dayali olmayan borglanma enstrimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme giclaga ve iflas
gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektGrden ilgili kira sertifikalannin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlannin bundan dolayi fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde nisklerden korunmak amaciyla
gerek sekitrer gerek vadeler arasinda cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEF KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU :

(BIST KYD Altin Fiyat Endeksi (Agirlikli ortalama degder) * (%90))+(BIST I-(Y'ZJI 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL* (%5)+(BIST KYD
Kira Sertifikalan Kamu Endeksi* (%5))

Fon portfdyi agidikl olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araclanndan olusmaktadir. Bu nedenle fon, emtia ve kur
risklerini tasimaktadir. Emtia riski, altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclaninin, kiresel altin fiyatlannda olusabilecek
dalgalanmalanndan dogabilecek riskleridir. Kur riski, ABD Dolan cinsinden yapilan altin yatnmlannin déviz kuru hareketlerinden
kaynaklanabilecek nisklenni ifade eder. Fonun amaci altin fiyatlanndaki gelismelen yatinmeilanna yansitmak oldugundan dolay,
maruz olunan emtia ve kur risklerini azaltmak mimkin degildir.

KEG KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A'S. DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

%30 Ziraat Portfdy Katilim Getiri Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi +%25 BIST KYD Ozel Sektiir Kira
Sertifikalan Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Pay TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Aqidikl Ortalama Endeksi + %5 BIST
KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

Fon, portfoyiindeki dzel sektor kira sertifikasi ve ézel bankalarda acilan katihm hesaplan dolayisiyla kredi nski ve likidite nski
tagimaktadir. Kredi nski, kira sertifikasi ihrac ederek fonlama yaratan uluslararas: dzel sektdr kurulusunun ve nezdinde katilim
hesabi acilnig olan dzel sektdr katilim bankasinin dogrudan kredi niskidir. Likidite nski, yatinm yapilnus olan kira sertifikasi ve
katiim hesaplaninin vadeden dnce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfayunde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrere badl riskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret iliskisi
icinde bulunduklan dlkelerin politik ve ekonomik kosullanna bagh riskler ve sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye baytligine
bagh olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkl varlik siniflanndan yatinmlar
dengelenmek suretiyle niskler dagitilmakta, ortaklik payr yatinmi yapilan sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi
amaciyla aralannda cesitlendirilme yapilmakta, ortaklik pay agirhig piyasa kosullan dogrultusunda degistinimektedir. Fon esnek
bir yatinm stratejisi ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalan tolere edebilecek olan
orta-yilksek risk profiline sahip yatinmeilar igin uygundur.

KEH KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU :

Ziraat Portfdy Katilim Getin Endeksi * %90 + BIST KYD 1 Ayhk Kar Payi Endeksi TL* % 5+ BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi * %5

Fon, portfoyiinde ortakhk payr bulunan sirketlerin faaliyet gdsterdiklen sekt@rlere bagh niskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret
iliskisi icinde bulunduklan Glkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagh riskler ve de sirketlerin halka acikhik orani ile sermaye
biyalagine bagh olarak likidite risklen tasimaktadir. Buna ek olarak ézel bankalarda acilan katim hesaplan dolayisiyla kredi riski
ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski, nezdinde katihm hesabi agilmis olan 6zel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir.
Likidite riski, katiim hesaplarnnin vadeden dnce likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Fon portfayi
yiksek oranda ortakhik payi icerdiginden dolayi piyasa kosullanndaki degisimler portfoy getirisini Gnemli 6lgide etkilemektedir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detaylh olarak analiz edilmekte ve sekitrer arasinda gesitlendiriime
yapiimakta, ortakhk pay agirhg piyasa kosullan dogrultusunda degistinlmekte ve riskler asgari diizeye indiriimektedir.
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KEK KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU -

Fonun Karsilastimma Olgiiti-%30 Ziraat Portfay Katlim Getin Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi +%25
BIST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Agirlikh
Ortalama Endeksi + %5 BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

Fon, porifoyiindeki 6zel sektor sukuk ve dzel bankalarda acgilan katilim hesaplan dolayisiyla kredi nski ve likidite nski
tasimaktadir. Kredi riski, sukuk ihrag ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektdr kurulusunun ve de nezdinde katilim hesabi
acilmis olan Gzel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatinim yapilmis olan sukuk ve katilim hesaplarinin
vadeden once likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyinde ortaklik payi
bulunan sirketlenn faaliyet gdsterdiklen sektérlere bagl nskler, bu sirketlerin dretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklarn dlkelenn
politik ve ekonomik kosullarina bagli niskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye biyiiligine bagli olarak likidite nsklen
tasimaktadir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getin hedeflediginden dolay getinsindeki kisa vadel dalgalanmalan
tolere edebilecek olan orta-yiksek nsk profiline sahip yatinmeilar igin uygundur.

KES KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT AS. AGRESIF KATILIM DEGISKEN (DOVIZ) EMEKLILIK YATIRIM FONU -

%100 BIST KYD Kamu Eurobend USD (TL) Endeksi esik deger olarak belirlenmistir.

Fon portfayinde yer alabilen déviz cinsi 6zel sektdr ve kamu tarafindan ihrac edilen kira sertifikasi (sukuk), katihm bankalannda
acilan doviz cinsi katilma hesaplan dolayisiyla kredi nski ve likidite nski tasimaktadir. Kredi nski, sukuk ihrag ederek fonlama
yaratan uluslararasi dzel sektdr kurulusunun ve de nezdinde katihm hesabi acilimis olan 6zel sektdr katilim bankasinin dogrudan
kredi nskidir. Likidite riski, yatinm yapilmis olan sukuk ve katihm hesaplannin vadeden énce likide ediimesiesnasinda oclugabilecek
kayiplan ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyiinde ortaklik payi bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagh
riskler, bu sirketlerin Gretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklan tlkelerin politik ve ekonomik kosullanina bagh riskler ve de
sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye biytligune bagh olarak likidite risklen tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden
korunmak amaciyla farkli varlik siniflanndan yatinmlar dengelenmek suretiyle nskler dagiiimakta, ortaklik pay yatinmi yapilan
sirketler ve sektdrler analiz edilmekte, nsklenn dagiiimas: amaciyla aralaninda ¢esitlendinlme yapilmakta, ortakhik payr agirhd
piyasa kosullan dogrultusunda degistinimektedir. Fon esnek bir yatinm stratejisi ile orta uzun vadeli getin hedeflediginden dolay
getinsindeki kisa vadeli dalgalanmalan tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline sahip yatinmeilar icin uygundur.

KKS KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A S KAMU KiRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU -

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi (%90) + BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi (%5) + BIST-KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalan Endeksi { % 5)

Fon portfayi, kamu ve 6zel sektdrden farkl kira gelin kaynaklannin ve farkl sertifika vadelerinin se¢ilmesi suretiyle
¢esitlendinlir. Fon portféyiinde afirhkh olarak bulunan Tark Lirasi cinsi kira sertifikalan dolayisiyla, diizenli kira geliflen ve uzun
vadede istikrarh getin elde etmeyi amaglamaktadir.
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