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® Temmuz 2026 enflasyonu aylik bazda %1,78 villik bazda
ise %31,75 olarak piyasa beklentilerine paralel gerceklesti.

Temmuz 2026 (%) | Temmuz 2025 (%) | Temmuz 2024 (%)

Bir dnceki aya goére degisim orani 1,78 2,06 3,23
BII’VC.)I'IICEkI yilin Aralik ayina gére 19 86 19.08 2876
degisim orani
Bll’vtl)l‘llcekl yilin ayni ayina gore 31,75 3352 6178
degisim orani
Onvllkll ayhk ortalamalara gére 31.90 4113 65.93
degisim orani
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En yiiksek agirliga sahip ¢ ana harcama grubunun aylik degisimlerini
inceledigimizde; gidada %1,61 artis, ulastirmada %2,59 artis ve konut-
su-elektrik-gaz ve diger yakitlar kalemlerinde %?2,25 oraninda artis
gerceklesti.

Enflasyonun yilhk bazda yiikselisine baktisimizda, ana harcama
gruplarindaki en yiiksek artis %44,18 ile egitim grubunda olurken, en
dastk artis ise %16,48 ile giyim ve ayakkabi grubunda oldu.

Ana harcama gruplarinin en 6nemli kalemlerinden biri olan konut
grubundaki vilhk artis %40,32 olarak gerceklesti. Konut harcama
grubunun alt kalemlerine bakildiginda Temmuz ayinda kira enflasyonu
%2,85 olarak gerceklesti. Konut ve is yerlerinde kira kontrati bu ay
dolanlar icin kira artis orani, on iki aylik ortalamaya gére %?31,9 olarak
uygulanacak.
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Enflasyonun Yillhik Goriiniimii ve Belirleyici Unsurlar

Temmuz ayinda enflasyon gériiniimii, aylik TUFE'nin %1,78 artisla
piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesine karsin Haziran ayina gére
hizlanmasi, yillik enflasyonun ise %32,11'den %31,75'e gerilemesiyle
dezenflasyon sirecinin devam ettiSine isaret etmistir. Yillik enflasyondaki
distste baz etkisinin yani sira bazi gida disi harcama gruplarindaki
daha 1hmh fiyat artislan etkili olurken, aylik enflasyondaki yiikselis
6zellikle gida, ulastirma ve konut gruplarindan kaynaklanmistir. Boylece
villik enflasyondaki kademeli gerileme korunmustur.

Alt harcama gruplan incelendiginde enflasyon dinamiklerinin farklilasmayi
surdirdigini degerlendirmekteyiz. Gida grubunda yillik enflasyon %37,53
seviyesine yukselirken, ayhk %1,61'lik artis 6zellikle islenmemis gida
fivatlarindaki yikselisten kaynaklanmistir. Ulastirma grubunda aylik
%?2,59, konut grubunda ise %2,25 oranindaki fiyat artislar enflasyon
lizerindeki yukarn yonli baskiyr strdlrmiustir.

Enerji ve emtia fiyatlarindaki gelismeler Temmuz ayinda enflasyon
gdrinimunin temel belirleyicileri arasinda yer almaya devam etmistir.
Elektrik ve akaryakit fiyatlarindaki artislar enerji grubunu yukari tasirken,
villilk bazda enerji fiyatlarindaki artisin gecen vilin altinda kalmasi
manset enflasyondaki gerilemeyi destekleyen unsurlar arasinda yer
almistir. Buna karsilik kiiresel emtia fiyatlarinda son dénemde yeniden
gbzlenen yukselis ve 6zellikle petrol fiyatlarina iliskin belirsizlikler
onumuzdeki donemde maliyet yonli baskilarin devam edebilecegine
isaret etmektedir. Genel cercevede Temmuz ayinda yillik enflasyondaki
gerileme dezenflasyon sirecinin devam ettigini teyit etmektedir.
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Oniimiizdeki dénemde enflasyonun seyrinde basta enerji ve emtia
fivatlan olmak lizere kiiresel gelismeler, ic talep kosullari ve hizmet
enflasyonundaki katihgin seyri belirleyici olmaya devam edecektir. Bu
cercevede yillik enflasyondaki diisiis egiliminin yilin ikinci yarisinda da
sirmesini beklemekle birlikte, kiiresel emtia fiyatlarinda son dénemde
gbzlenen yikselis nedeniyle yil sonu enflasyonuna iliskin yukari yoénli
risklerin arttigini degerlendiriyoruz. Buna raémen enflasyonun ana
egiliminde belirgin bir bozulma yasanmamasi halinde, 2026 yil sonu
enflasyonunun %29-%31 araliSinda gerceklesecegine yoénelik temel
beklentimizi korumaktayiz.
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Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirnm Fonlarina Etkisi

Temmuz ayinda aciklanan enflasyon verileri, yilllk enflasyondaki gerilemeye
ragmen aylik enflasyondaki hizlanma ve hizmet enflasyonunda yeniden
gluclenen gériinim nedeniyle dezenflasyon sirecinin temkinli sekilde
ilerledigine isaret etmektedir.

Temmuz ayinda vilhk enflasyondaki gerileme olumlu bir gelisme
olmakla birlikte, gida fiyatlanindaki yikselis, hizmet sektériindeki
fiyat katihgi ve kiiresel enetrji fiyatlarina iliskin belirsizlikler enflasyon
goriinimd Gzerindeki yukarn yénli riskleri canh tutmaktadir. Bu dogrultuda
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin veri odakli ve siki para politikasi
durusunu korumasini, politika adimlarini ise gerceklesen enflasyon ve
enflasyon beklentilerindeki kalici iyilesmeye bagli olarak sekillendirmesini
beklemekteyiz.

Bu cercevede mevcut siki para politikasi kisa vadede katilma hesabi,
para piyasas! fonlan ve kisa vadeli kira sertifikasi agirlikh emeklilik
vatinm fonlannin getiri performansini desteklemeye devam edebilir.
Bununla birlikte dezenflasyon stirecinin giic kazanmasi ve enflasyonda
kalici iyilesmenin saglanmasi halinde, ilerleyen dénemde finansal
kosullarda yasanabilecek normallesme uzun vadeli kira sertifikalari ile
hisse senedi yogun katihm fonlarinin performansini destekleyebilecektir.
Portfoy dagilimlarinda yatinmcailarin risk profilleri dogrultusunda
cesitlendirilmis bir yaklasimin korunmasinin énemini sirdirdigiini
degerlendiriyoruz.




V Katllln] :
2\A Emeklilik

Simdi Basla

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.
Varlik Yonetimi ve
Ekonomik Arastirmalar

inkilap Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No: 2 Akkom Ofis Park 3. Blok Kat: 2 Umraniye/istanbul
Cagri Merkezi: 0850 226 0 123 - Telefon No: 0(216) 999 81 00 Mersis No: 0528064104700018

www. katilimemeklilik.com.tr




