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TCMB Temmuz Ayi Faiz Karan

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), Nisan ayindan bu yana sabit
tuttugu politika faizini, piyasa beklentilerinin bir miktar Gzerinde, 300 baz puan indirerek %46’dan %43
seviyesine gekti. Ayrica, gecelik borg verme faizi %49’dan %46’ya, gecelik borglanma faizi ise %44,50’den
%41,50’ye indirildi. Boylece, gecelik borglanma ve bor¢ verme arasindaki makas 450 baz puan olarak
korunmus oldu.

Karar Metninden One Cikanlar:

e Enflasyon Egilimi: Haziran ayinda enflasyon yatay seyretti. Temmuz’da ise aya 6zgl gecici unsurlar
nedeniyle artis beklentisi var.

e Dezenflasyon Siireci: Talep kosullari enflasyonu dislriict yonde etkiliyor. Ancak jeopolitik riskler,
kiiresel ticarette korumacilik ve bozulmaya acik beklentiler streci tehdit etmeye devam ediyor.

e Para Politikasi Durusu: Siki durus korunuyor. Talebin dengelenmesi, TL'nin reel deger kazanmasi
ve beklentilerin diizelmesiyle dezenflasyon destekleniyor.

e Giincel ifade Degisikligi: Kurul, daha &nceki metinlerdeki ifadeleri sadelestirerek kararlarin
“enflasyon gorinimiine odakli, ihtiyath ve toplanti bazli” sekilde alinacagini yeniden vurguladi.

e Ek Onlemler: Kredi ve mevduat tarafinda beklenmedik gelismeler yasanmasi durumunda ek
adimlar atilacak. Likidite kosullari da yakindan izlenecek ve likidite yonetimi araglari etkili sekilde
kullanilmaya devam edilecektir.

e Orta Vadeli Hedef: Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede %5 hedefine ulastiracak
parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir.

Merkez Bankasi’'nin yapmis oldugu son piyasa katilimcilari anketi, finans profesyonellerinin 2025 senesinin
kalan (i¢ PPK toplantisinda da faiz indirimin devam etmesini bekledigini ve politika faizinin seneyi %36,0
seviyesinde tamamlamasini bekledigini yansitmisti

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Olasi Etkileri

TCMB, piyasa beklentisinin (250 baz puan) tizerinde bir indirimle politika faizini %46'dan %43'e dlislirmesi
adimi ile, son haftalarda Borsa istanbul’a ydnelen sermaye girisleri desteklenebilir. Bu nedenle hisse senedi
yogun fonlara olan talep artabilir.

Ote yandan, 9 Temmuz 2025'te Resmi Gazete’de yayimlanan diizenlemeyle kisa vadeli TL katilma hesaplari
ve yatirim fonlarindaki stopaj oranlarinin artirilmisti. Bugiin yapilan 250 baz puanlk faiz indirimi ile
degerlendirildiginde, katilma hesabi yogun fonlar ile kisa vadeli kira sertifikasi fonlari yatirimcilar nezdinde
cok kisa vadede olmasa da orta/uzun vadede eski cazibesini yitirmeye baslayabilir.

VARLIK YONETiMi VE EKONOMIiK ARASTIRMALAR BOLUMU
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