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ARASTIRMA RAPORU
TUIK Ocak Enflasyon Verisi

TUFE'deki degisim 2025 yili Ocak ayinda bir énceki aya gére %5,03, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %5,03,
bir 6nceki yilin ayni ayina goére %42,12 ve on iki aylik ortalamalara gére %56,35 olarak gergeklesti.
Enflasyon endeksinde hesaplanan 143 temel basliktan, 2025 yili Ocak ayi itibariyla, 13 temel basligin
endeksinde diisiis gerceklesirken, 4 temel basligin endeksinde degisim olmadi. 126 temel bashgin
endeksinde ise artis gerceklesti.

~ Ocak 2025 Ocak 2024 Ocak 2023
Bir dnceki aya gore degisim orani %5,03 %6,70 %6,65
Bir onceki yilin Aralik ayina gére degisim orani %5,03 %6,70 %6,65
Bir onceki yilin ayni ayina goére degisim orani %42,12 %64,86 %57,68
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani %56,35 %54,72 %72,45

Bir dnceki yilin ayni ayina gore en az artis gosteren ana grup %23,14 ile ulastirma oldu. Buna karsilk, bir
onceki yilin ayni ayina gore artisin en yliksek oldugu ana grup ise %99,93 ile egitim oldu.

Ana harcama gruplari itibariyla 2025 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gore azalan ana grup %-5,17 ile giyim
ve ayakkabi oldu. Buna karsilik, 2025 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gore artisin en yiksek oldugu ana grup
ise %23,57 ile saglk oldu. Ana harcama gruplarinin alt kalemlerine baktigimizda aylik olarak en yiiksek
artis gorilen saglhk harcamalarina en yiksek katkiyi, ayakta tedavi hizmetleri kalemindeki aylik %38,63’llk
artis vermistir.

Finansal Piyasalara ve Emeklilik Yatirim Fonlarina Etkisi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ocak ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda bir hafta
vadeli repo faizini 250 baz puan diisiirerek %45 seviyesine gekerek gecelik borglanma ve borg verme faiz
oranlari arasindaki 300 baz puanlik farki korudu. PPK metninde, Ocak ayi enflasyon artisinin beklentilerle
uyumlu oldugu vurgulanarak faiz indirimlerinin siirecegi mesaiji verildi. Ancak, "ihtiyath durus" vurgusuyla,
enflasyon goriiniimine bagli olarak faiz indirimlerinin hizinda degisiklik olabilecegi belirtildi.

Enflasyon Raporu'nda TCMB'nin 2025 tahmini %21 iken 2026 sonu tahmini %12 olarak agiklandi. Finansal
stkilasmanin dezenflasyon surecine katki sagladigi gorilmekle birlikte, iktisadi toparlanmanin dengeye
ulasma sirecinin mevcut bilyime ve parasal durus goz oniline alindiginda, TCMB’nin 2025 sonu igin
belirledigi %21 enflasyon tahmininden yukari yonlii sapmasi olasi goriinmekte.

Ocak ayinda yillik TUFE, &nceki aya gére %2,2 azalarak %42,12 seviyesine gerilemis, ancak bu oran
TCMB’nin son Enflasyon Raporu’ndaki yil sonu tahmini (%21) ve belirsizlik araliginin (%16-%26) Ust sinirini
asmaya devam etmistir. Enflasyonun gelecekteki seyri agisindan 6zellikle petrol basta olmak tzere kiiresel
emtia fiyatlari 6nemli bir belirleyici olmaya devam edecektir.
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Ortalama kur sepeti Ocak ayinda %1 artis gostermesine ragmen, son 12 aylik birikimli artisi %15,5
seviyesinde gercekleserek enflasyonun belirgin sekilde altinda kalmistir. Bu durum, doviz kurlarinin
dezenflasyon sirecine katkida bulundugunu géstermektedir.

Buna karsilik, faiz indirimlerine ragmen bankalara yonelik kredi sinirlamalarinin korunmasi, TL'nin reel
deger kazanma egilimi ve hizmet enflasyonundaki iyilesme ile, enflasyonun yilin ikinci ¢ceyreginden itibaren
yeniden yavaslama egilimine girmesi ongoérilmektedir. Tim bu unsurlar isiginda, yil genelinde
beklenmedik fiyat soklari yasanmadigi takdirde, 2025 sonuna kadar enflasyonun disis egilimine devam
etmesi muhtemeldir.

Aylik enflasyondaki seyre bagl olarak, Merkez Bankasi’nin Aralik ayinda baslamis oldugu, faiz indirimlerine
devam etmesi durumunda, katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlar, kisa
vadede ¢ok hizli olmasa da orta ve uzun vadede cazibesini kaybetmeye baslayip hisse senedi tarafi ve buna
bagl olarak hisse senedi yogun fonlarin getirilerinde artis beklenebilir. Ancak, enflasyonda belirgin ve
Merkez Bankasi’'nin vurguladigi gibi kalici bir kalici diisis gerceklesmez ise, politika faizinin yiiksek kalmasi
ile, katilma hesabi yogun fonlar ve kisa vadeli kira sertifikasi yogun fonlarin cazibesini korumaya devam
edecegi soylenebilir.

VARLIK YONETiMi VE EKONOMIK ARASTIRMALAR BOLUMU
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