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Fon Karma Onerilerimiz

Risk

Profili

Kime Gore

Fon Dagilim
Oneri

Son 1Ay
Getiri

2021Yih
Getirisi

Fon Bilgilerimiz

Fon adi

Katki Fon

Standart Fon

Altin Fon

Dengeli Degisken Fon
Hisse Fon

Grup Degisken Fon
Agresif Katihm (Déviz) Fon
Baslangi¢ Katilim Fon

OKS Atak Katilim Fon

OKS Agresif Katilim Fon
OKS Katilim Standart Fon
Kamu Kira Sertifikalar Fonu

Emlak Katihm Degisken EYF

Halka Arz

Tarihi
22.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
16.07.2014
23.07.2014
18.01.2016
03.01.2017
05.01.2018
05.01.2018
08.01.2018
01.11.2018

12.06.2019

Orta Risk
Dengeli

Birikim degerinin dalga-
lanmasindan rahatsizlik
duymakla birlikte, uzun
vadede daha iyi getiri elde
etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katihmcilara uygun bir fon
karmasidir.

%30 Degisken Fon
%15 Déviz Fon

%40 Altin Fon
%15 Hisse Fon

1,05%

11,99%

Yiiksek Risk
Agresif

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha yiiksek
getiri beklentisiyle orta
diizeyin lizerinde risk almak
isteyen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

%30 Hisse Senedi Fon
%10 Doviz Fon

%10 Degisken Fon
%50 Altin Fon

2,40%

11,07%

Katilima Sayisi | Fon Biiyiikliigii Ayhik
(30.07.2021) (30.07.2021) Getiri
425.889 619.038.035,76 %0,7
315.344 970.341.914,64 %-0,4
220.287 1.091.927.015,75 %-4,6
4128 443.664.503,60 %-0,5
3.348 389.964.862,22 %-3,3
44164 120.302.553,79 %-0,1
2.732 260.799.039,68 %1,7
147165 32.267.739,04 %1,5
1.069 6.043.497,02 %-0,2
1480 11.533.176,33 %-2,8
235.745 257.452.827,31 %3,8
20.534 28.506.547,85 %0,8
1.306 4.627168,08 %0,2

Son 1 Ay: 30.07.2021-30.07.2021 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.
2021 Yih Getirisi: 31.12.2020-30.07.2021 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.

Katilim

202 Emeklitik
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Emekdlilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim dnerilerimiz

ve kendi piyasa
beklentilerinizi dilkkate
alarak yilda en fazla

12 defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi degisikliginizi
0850 226 0123

Cagn Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,

internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Halka Arzdan

2021Vilk | Bygiine Getiri

Getirisi | (30,07.2021)
%5,6 %133,7
%4,0 %1331
%8,0 %428,0
%10,6 %2241
%6,4 %378,2
%1,6 %191,1
%18,6 %225,
%8,8 %874
%12,8 %145,6
%41 %218,4
%12,9 %854
%5,5 %401
%14,2 %594
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Giincel Ekonomik Yorum

Giincel Ekonomik Veriler

Genel Bakis
Diinya genelinde 4 milyar 210 milyon dozdan fazla COVID-19 asisi yapildi. Asilamada en cok doz Buyiime Orani (2021/1. Ceyrek) %7
sayisina ulasan tlke olan Cin'i Hindistan takip ederken ABD de asilama konusunda basarili bir
performans gostermektedir. Fakat artan doz sayilarina ragmen vaka sayilarinda ki artis logaritmik
olarak diinya genelinde devam etmektedir. Bu durum piyasada tedirginlik olusturmaktadir. Bu
ylizden talebe bagl enflasyonist hareketler tetiklenmektedir. Karantinaya geri donen (lke sayisi
giin gectikce artmaktadir. Bu sebepten dolayr gelismis tlkeler, normallesme siirecini 2022 yilina GSMH (Milyar USD) 717,049
ertelemistir. Bu baglamda Asya, Orta dogu ve Afrika tilkelerinde saglik sektorii triinleri agig1 devam
ederken gida fiyatlarinda yiikselis hizla devam etmektedir.

issizlik Orani (2021/4) %13,2

Enflasyon (TUFE /Villik) %18,95

Tiirkiye
Ulkemiz genelinde iki doz yapilma orani %32 olarak seyretmektedir. Tiirkiye asilamada diinya Kisi Basi Milli Gelir (USD) 8.599
genelinde 9. sirada yer almaktadir. Bu gelismelere istinaden turizm ve eglence sektoriiniin etkisiyle
ekonomik aktivitelere olumlu yansimistir. Lakin, risk primi ve oynakligin hala yiiksek seyrettigi bu
donemde emtia fiyatlari, kur ve artan talebin enflasyonu yukar yonlii etkilemektedir. Tim goster-
geler ele alindiginda, TCMB’nin 2021 yilinin (glinct enflasyon raporunda, yilsonu enflasyon
tahminini %72,2'den %714,1'e yiikseltirken, 2022 yilsonu enflasyon tahminini de %75ten %7,8'e
yikseltti. TCMB Baskani Kavcioglu, siki para politikasinin, enflasyonda kalici diistise isaret eden
glicli gostergeler olusana kadar devam edecegini ve enflasyonun dgiinci ceyrekten itibaren
yavaslayacagini 6ngérmiistir. Temmuz’ da 54,0 olarak 6l¢iilen manset PMI raporu son 6 ayin en
yiiksek diizeyine ulasmistir. Blylime hedeflerine erismek adina pozitif bir veri olmustur.Ayni
zamanda, istihdam ve satin alma faaliyetlerinde biyiime hiz kazanmistir. Madalyonun diger
yiiziine bakildiginda, girdi maliyetlerinde yil basindan beri en hizli artis gerceklesmesi Tiirk Lirasin- | Faizsiz Fon Biyiikliigt (milyar TL) 359
daki deger kaybi ve ham madde maliyetlerindeki artistan kaynaklandigi gézlemlenmistir. Yurt ici
Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)'nin Temmuz ayinda aylik %2,46 yillik ise %44,92 artmasi, fiyatlar
tizerindeki baskinin artacagl konusundaki beklentilerimizi yiikseltmektedir. Son olarak Yurt icinde
ekonomik giiven endeksi Temmuz'da aylik bazda %?2,7 diiserek 79,5 degerini aldi. Bdylece endeks,
Temmuz ayinda 100 esik degerinin altinda kalarak, ekonomik duruma iliskin kotiimserligin devam | Faizsiz Fon BuytiklGgl / Toplam EYF Buyikligi | %19
ettigini isaret etti.

Giincel BES ve OKS Verileri

Toplam Fon Bayiikliigii (milyar TL) 186,3

Katilim Emeklilik Fon Biiyiikligii (milyar TL) 4.338

ABD

ABD Merkez Bankasi (FED)' in belirlemis oldugu hedeflerden biri fiyat stabilizasyonu iken digeri
tam istihdami saglamaktir. Bu dogrultuda, Tiiketici Fiyat Endeksi Haziran ayinda %0,9 yiikselirken
yillik bazda %5,4 artisla son 10 yilin en yiiksek seviyesine ulagmistir. Bununla birlikte, faiz oranlan
sabit tutulmustur. Ev fiyatlarindaki artis dikkat cekerken, hanehalkinin borcu 15 trilyon dolara

Karsilastirma Olciitleri

ulamasi nedeni ile enflasyon artisinin bir siire daha problem olmasi tahmin edilmektedir. Obiir AVI_'k_ 2021 _V',I'
taraftan, pandeminin etkisiyle tedarik zincirinde bozulmalar, ham madde ve iriin teslimlerinin Getiri Getirisi
apilamamasi nedeniyle yasanan enflasyonun gecici etkiye sahip oldugu distiniilmektedir.

yap vieves yonun secict etdye salip oldusL e BIST100 %270 | %-5,68
Cin

Cin Uretici Fiyat Endeksi %8.8, uzun bir aradan sonra yiikselis trendini kirarak %0.2 azalarak | Katilim 50 Endeksi %3,56 %-7,71

enflasyon orani tizerindeki baskiyi bir nebzede olsa hafifletmistir. %0.5 puan yiikselen Sanayi
Uretimi, fiyat artislanna aninda miidahalesi ile ekonomik hareketlilik saglamistir. Cin Merkez . .
Bankas verilerdeki diizelmeye bagli olarak biyiime hedeflerini %0,1 arttirarak %5.6 dan %5.7" ye | Katilim 50 Getiri Endeksi %3,64 | %-531
revize etmistir.

usD %-2,92 | %13,70
Avrupa
Avrupa bolgesine bakildiginda, tiiketici fiyat endeksi %0,3 artisla beklentileri asti ve Ekim 2018
sonrasi en yiiksek seviyesi olan %2.2' ye geldi. Pandemi etkisinden kaynakli enflasyon artisi EURO %-2,88 | %10,24
durumu gecici oldugunu yilin en distik issizlik orani %7.7 ile gercekleserek desteklemistir.
Istihdamdal(i artis, .[Jretici ﬁyaﬂt e“nrjlleks'ir.lin .%9'1 oranla ar't|§|na yan5|m|§t|"r. Hori.zE)n Europe KYD Altin Agirlikli Ort. Endeksi %0,71 %9.56
cercevesinde, 95.5 milyar euro siirdirilebilir biiyiime hedefleri adina yatirma yonlendirilmektedir.
En biyiik yatinm kalemi ise enflasyon artisinda en ¢ok payi olan enerjidir. Bu bagimhhgi bertaraf
etmek adina elektrikli arag ve sistemleri ile birlikte yenilebilir enerji doniisiimi hizlanacaktir. KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi | %0,62 %6,34

Bu cerceveden yola gikarak temel piyasalarla ilgili bilgileri asagidaki gibi 6zetleyebiliriz; .. . - .
. KYD Ozel Kira Sertifikalan Endeksi | %148 | %10,40
Hisse Senetleri Piyasasi: Temmuz ayinda BIST-100 Endeksi: 1.346,84 - 1.392,9 arasi bir bantta
dalgalandi, Katim 50 Endeksi ise 2.263,23 - 2.363,74 bandinda hareket etti. Yurt ici piyasalar KYD Kar Payi TL Endeksi %124 %759
durgunlugunu korurken, diinya genelinde iyimserligin artmasi hisse piyasalarina olumlu yansimistir. ' '

Kira Sertifikasi Piyasasi: Temmuz ayi gosterge tahvil faizleri %18,48 - %18,83 bandinda hareket | KYD Kar Payi USD Endeksi %0,11 %0,71
etti. Kamu kira sertifikasinda ise kar payr %18,19 seviyelerinden islem gordii. Artan enflasyon
verisi, TCMB'nin faiz oranlarnini %79’da sabit birakmasi tahvil faizlerini yiikseltmistir. Ziraat Portféy Katilim Getiri Endeksi| %3,81 %-212

Doviz Piyasasi: Temmuz ayl USD/TRY paritesi 8,45 - 8,69 TL arasinda, EUR/TRY ise 10,03 - 10,31
TL bandinda hareket etti. Bu stirecte EUR/USD paritesi ise 1,18 - 1,19 seviyelerinde seyretti.

Emtia Piyasasi: Temmuz ayinda ons altin en diisiik 1776 $, en yiiksek 1829 $ seviyelerinde seyretti.
Gram altin ise 488 - 499 TL bandinda hareket etti. Asilamanin hizi ve FED'in faiz agiklamalari ons
altinda diistisii beraberinde getirse de emtia fiyatlari ile baskilanan enflasyon beklentisi bu diisiisii
sinirl tutmustur.
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m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

BIST KYD Kamu Kira

Katilim
Katki
Fon

Fonun Yatirim Amaci

Katilim
Standart
Fon

Devletin bireysel 6demeler karsil-
ginda odedigi %25'lik 6demelerin
degerlendirildigi fondur. Diistik riskli
bir fon olup agirlikli olarak kamu
ihrach kira sertifikalarina yatinm

yapar.

Bu fon, Genelge uyarinca ayrica
bireysel emeklilik sistemine giris
asamasinda herhangi bir emeklilik
yatinm fonu tercihinde bulunmayan
kisilerin birikimlerinin degerlendi-
rilmesi amaciyla kurulmustur.
Diisiik riskli bir fon olup agirlikhi
olarak kamu ihrach kira sertifika-
larina yatinm yapar. Tasarruflarini
korumak ve diizenli getiri elde
etmek isteyen katilimcilar icin uy-
gundur.

Sertifikalar Ende
(%85) +BIST KYD

ksi
1

Aylik Kar Payi (TL)

Endeksi (%5)

+Katilim 50 Getiri

Endeksi (%10)

Karsilastirma Olgiitii

BIST-KYD Kira

Sertifikalan Kamu
Endeksi *(%80) +
BIST-KYD 1 Aylik Kar

Payi Endeksi TL*
+ BIST-KYD Kira
Sertifikalar Ozel
Endeksi* (%5)+
Ziraat Portfoy Ka
Getiri Endeksi *
(%10)

(%5)

tihim

Katilim Katki Fonumuz 6zellikle kamu
kira sertifikalari agirlikli olup kira
sertifikasi kar payi oranlan ve katilma
hesaplarindan elde edilen kar paylasim
orani ile yatinm yapilan 6zel ve kamu
cinsi kira sertifikalan kar payi oranlari
performansa ©nemli derecede etki
edebilmektedir.

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2

Katiim Standart Fonumuz kamu ve
ozel sektor kira sertifikar agirlikh olup
katilma hesaplarina ve az miktarda
ortakhk paylarnna yatinm yapmaktadir.
Diizenli para girisi ile sirekli biiyliyen
fonumuz kira sertifikalarinin ve kar
paylarinin olumlu seyrettigi bu d6-
nemde performansina etki eden diger
onemli unsur yeni ihrag kira sertifika-
lanimin  kar payr oranlan olacaktir.
Ayrica ortaklik payr tasidigindan, katihm
endeksi performansi ile fonun sirala-
madaki yerini etkileyecektir.

%1,2

%0,6
%12,4

%74

Ortaklik Payi
B Kira Sertifikas
Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi
Vaad Sozlesmesi

%6,5
%3,8

%29,2

%60,5

Ortaklik Payi
B Kira Sertifikas

Kira Sertifikasi Ozel
[ Katilma Hesabi

Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

Dengeli
Katilim
Degisken
Fon

Orta riskli bir fon olup, kira sertifika-
lanna, katilim endeksi dahilindeki
hisse senetlerine, katilma hesap-
larina ve yatinm fonlarna yatinm
yapar. Yatinm tercihini belirlemek
yerine birikimlerin yatinma ne
sekilde ydnlendirilecegi konusunda
karan portfdy yoneticisine birakan
ve piyasa kosullarina gore portfdy
yoneticisinin en uygun portfoéy dagili-
mini gerceklestirecegini diisiinen
katilimcilara uygundur.

%30 Ziraat Portfdy
Katihm Getiri Endel

si +

%25 BIST KYD Kamu

Kira Sertifikalari En

deksi

+%25 BIST KYD Ozel
Sektor Kira Sertifikalar
Endeksi + %10 BIST KYD

1Aylik Kar Payr TL
Endeksi + %5 BIST

KYD

Altin Agirlikli Ortalama

Endeksi + %5 BIST

KYD

Kamu Eurobond USD

(TL) Endeksi

Dengeli Katihm Degisken Fonumuz
kamu, o6zel sektor kira sertifikasi,
katilim endeksi ortaklik paylarina ve
katilma hesaplarina yatinm yapmak-
tadir. Ozellikle katilim endeksi hissel-
erinin performansi énemli &lgiide
etkiledigi fonumuz varlik secimi ve
piyasa hareketleri belirleyici olmak-
tadr.

0
%17 %0,8

%32,5
%39,8 ’

v

%4
Ortakhk Payr %!1,3
. Yatinm Fonu
M Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi
Altin
Vaad Sozlesmesi

%42,5

Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

Katilim
Degisken
Grup Fon

Orta riskli bir fon olup, kira sertifika-
larna, katilm endeksi dahilindeki
hisse senetlerine ve katilma hesap-
larina yatinm yapar. Yatinm tercihini
belirlemek vyerine birikimlerin
yatinma ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karan portfoy yoneti-
cisine birakan ve piyasa kosullarina
gore portfoy yoneticisinin en uygun
portfoy dagimini gerceklestirecegi-
ni distinen katihmailara uygundur.

Fonun Kargilastirm
Olciitii:%30 Ziraat

Portfoy Katihm Geti

a

iri

Endeksi + %25 BIST KYD
Kamu Kira Sertifikalar
Endeksi +%25 BIST KYD

(Ozel Sektér Kira

Sertifikalar Endeksi +

%10 BIST KYD 1 Ayl

1k

Kar Payi TL Endeksi +

%5 BIST KYD Altin
Agirlikli Ortalama

Endeksi + %5 BIST KYD
Kamu Eurobond USD

(TL) Endeksi

U

Katili

Katilim Degisken Grup Fonumuz grup-
lara sagladigi diisiik fig orani avanta-
jiyla gruplar tarafindan oncelikli tercih
olunmaktadir. Ekonomik ve politik
piyasa risk algilarina gére varlik dagi-
limi1 ve yatinm yoni belirlenmektedir.

Emekllllk

%3,2 %0,3

%16,2 %36,9
%11,2
%30,9
%1,4

Ortaklik Payi
. Yatirnm Fonu
M Kira Sertifikas
Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi
Altin
Vaad S6zlesmesi




MAKROFON

m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

Katilim Yiiksek riskli bir fon olup, agirlikli | Ziraat Portfoy Katilim | Katilim Hisse Senedi Fonumuz Katilim g 471 18
Hisse olarak Katilim endeksi dahilindeki | Getiri Endeksi * %90 Endeksi dahilindeki ortakhk paylarina %1,2.
Senedi hisse senetlerine yatinm vyapar. | +BISTKYD1AylkKar | yatinm yapmaktadir. Katilim endeksi \
Fon Uzun vadede yiiksek gelir sag- Payi Endeksi TL* hisselerinin performansi 6nemli dl¢lide
lamak icin ara dénemlerde tasarru- | % 5+ BIST KYD Kamu etkiledigi fonumuz varlik segimi ve
flannin deger kaybetme ihtimalini | Kira Sertifikalar piyasa hareketleri belirleyici olmak-
goze alabilen katilimcilaricinuygun- | Endeksi * %5 tadir.
dur. Bir baska deyisle agresif yatinm %50,
karakteri olan, ortakhk paylarina Ortakiik Payi
ilgi duyan ve getiride sert oynaklik M vatinm Fonu
riskine razi olan katilimcilar igin Kira Sertifikasi Ozel
alternatif emeklilik fonudur. Il Katiima Hesabi

Vaad Sozlesmesi

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

Altin Yiiksek riskli bir fon olup agirhikli | BIST KYD Altin Fiyat Altin Katilim Fonumuz agirhikh olarak %14,4
Katihm olarak istanbul Altin Borsasinda | Endeksi (Agirlikl altin ve altina dayal kira sertifikalari- %1,8
Fon saklanan kiilce altina yatinm yapar. | ortalama deger) %90 na yatinm yapmaktadir. Altinin TL
Yatinm tercihinde altini secen | BIST KYD 1 Aylik Kar fiyati ons dolar korelasyonunda ilerle-
katihmcilara uygun bir fondur. Payi Endeksi TL %5 mekle birlikte 6zellikle dolar kurunun
BIST KYD Kira azalmasina karsi savas riski olasiligl,
Sertifikalar Kamu kiiresel ticaret savaslari ile ons fiyat- %838
Endeksi %5 larindaki artislar fon performansini
yukarda tutmaya yetmistir. B Kira Sertifikas:
Kira Sertifikasi Ozel
Altin
D T e
Agresif Orta-Yuksek riskli olan fonumuz | %100 BIST KYD Kamu | Faizsiz olarak Turkiye' de kurulmus T R
Katihm Tirkiye'de veya yurt disinda Kamu | Eurobond USD (TL) ilk D6viz Fon olmasi ile bu alanda
Degisken veya Ozel sektér tarafindan ihrag | Endeksi esik deger yatinm yapacak faizsizlik hassasiyeti
(Déviz) edilen ABD dolan cinsi ve Euro | olarak belirlenmistir. olan katihmailar icin hem déviz cinsi | o473
Fon cinsi kira sertifikalarindan (sukuk) Sukuklara yatirnm yaparak déviz cinsi
elde edilen diizenli kira gelirlerinden kar payi elde etmelerine hemde kur
faydalanarak orta uzun vadede hareketlerinden faydalararak déviz %711
doviz cinsinden istikrarli getiri per- yatinmcisina bir alternatif olustur-
formansi saglanmasi hedeflenme- maktadir.
ktedir. Ddviz kurunun getirisinden Il «ira Sertifikasi
ve déviz cinsi sukuklarin kap pay- Kira Sertifikasi Ozel
larindan yararlanmak isteyen kati- Il Katilma Hesabi
hmailaricin uygundur. Vaad Sézlesmesi
e T R e
Baslangig Agirhkli olarak katilma hesaplanna | BIST-KYD 1 Ayhk Kar Ozellikle katilma hesaplarinin ve kira %2,5
Katilim yatinm yapan fon bir kismi ile de | Payi TL endeksi %60 | sertifikalannin kar payi orani finansal %274
Fon kira se‘rtiﬁ|<aS| a_ImaI(ltadlr. Fon | BIST-KYD Kamu Kira performansina etki ederken, diger
otomatik katilim sistemi kapsamin- | Sertifikalan Endeksi etken sisteme dahil olan katilimcilarin

da sisteme dabhil olacak katihimci- %20 BIST- KYD Ozel

cayma taleplerinin azalmasi biyiime
lara sunulmaktadir.

Sektor Kira Sertifika- asamasindaki fonda performansi etki-
lar endeksi %20 leyecek en &nemli unusuru olusturuyor. | %701

Kira Sertifikasi Ozel
B Katiima Hesabi
Vaad Sozlesmesi

Katili

\Vf Emekllllk




MAKROFON

m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

OKS Atak Fon portfdyiiniin tamamini degisen
Katilim piyasa kosullarina gére Yonetmeli-
Degisken gin 5. maddesinde belirtilen varlik
Fon tirlerinden katihm bankacihgi esas-

larina uygun olan yatinm araglannin
tamamina veya bir kismina yatirila-
rak uzun vadede istikrarli getiri
saglamayi hedeflemektedir.

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +

%?2 olarak
belirlenmistir.

Otomatik Katilim Kapsaminda secile-
bilen Atak Katilim Degisken Fonumuz
yatinm enstirimanlar olarak dzellikle
ortaklik paylarindaki yani Borsa
istanbul’ un performansi gelecek dénem
icin belirleyici olacaktir. Diger taraftan
kira sertifikalarinin kar payi seyri getiri
acisindan énem arz etmektedir.

%8,7
0
ve %31,2
%1,5
%40,9
%12,4
Ortaklik Payi

[ Yatinm Fonu
B Kira Sertifikas
Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi
Vaad Sozlesmesi

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

0KS Fon portféyliniin tamamini degisen
Agresif piyasa kosullarina gére Yénetme-
Katilim ligin 5. maddesinde belirtilen varlik
Degisken tirlerinden katilim bankaciligi esas-
Fon larina uygun olan yatinm araglarinin

tamamina veya bir kismina yatiri-
larak uzun vadede istikrarli getiri
saglamayi hedeflemektedir.

m Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +

0OKS Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katilm Katilim Uygulama Esaslan Hakkinda
Standart Sektér Duyurusunda (2016/30)
Fon Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sek-

tér Duyurusu (2017/2)'nda belirtilen
yatinm stratejisi, fon izahnamesi-
nin 2.4 nolu maddesinde belirtilen
asgari ve azami oranlar, Yonetme-
lik ve Rehber'de belirtilen sinirla-
malar cercevesinde fon portfoyi
yatinma yonlendirilir.

Fonun Yatinm Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

Fon, portféyiinde agirlikli olarak
bulunan Tirk Lirasi cinsi kira serti-
fikalan dolayisiyla, dizenli kira
gelirleri ve uzun vadede istikrarli
getiri elde etmeyi amaglamaktadir.
Fon portféyiiniin en az %80'i Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis
olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsin-
den Kira Sertifikalarina yatirilir.

Kamu Kira
Sertifikalan
Fonu

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi +

%3 olarak
belirlenmistir.

%1,5 olarak
belirlenmistir.

BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikalan
Endeksi %90

BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi TL Endeksi %5
BIST-KYD Ozel Sektor

Kira Sertifikalan
Endeksi %5

A

Otomatik Katilim Kapsaminda secile-
bilen Agresif Katilim Degisken Fonu-
muz Diger OKS Atak fona nazaran
unvanindan da anlasilacagl (lzere
daha fazla ortaklik payi tasiyarak daha
agresif pozisyon almaktadir. Bundan
dolayr gelecek dénem Borsa istanbul
performansi fon performansi tizerinde
en belirleyici etken olacaktir.

Otomatik Katihm Kapsaminda segile-
bilen Katilim Standart Fonumuz daha
dusiik risk seviyelerine sahip katilim-
cillanmiz igin uygun olup performansi-
na katilma hesaplan kar paylan basta
olmak tzere gayrimenkule dayal borsa
yatinm fonlarn ve kira sertifikalan etki
edecektir.

Kamu kira sertifikan fonumuz ozellikle
hazine tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalan agirlikli olup katilma hesap-
larina ve az miktarda &ézel sektdr kira
sertifikalanna yatinm yapmaktadir. Kira
sertifikalannin ve kar paylarinin olumlu
seyrettigi bu dénemde performansina
etki eden diger dnemli unsur yeni ihrag
kira sertifikalarinin kar payi oranlan
olacaktir.

Katili
Emekllllk

%5,4
%24,8
%68,4
%1,4
Ortaklik Payi

[ Yatinm Fonu
B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel

%1,3 %3,5
%9,4

%20,6

%13,2

%51,9

Ortaklik Payi
B Yatinm Fonu
M Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
B Katiima Hesabi
Vaad Sozlesmesi

%13 %]
%3,2

%382,8
Kira Sertifikas Ozel

M Kira Sertifikasi

[l Katilma Hesabi

Vaad Sozlesmesi




MAKROFON

m Fonun Yatirnm Amaci Karsilastirma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagilim (30.07.2021)

Emlak
Katihm
Degisken
Fonu

Fon'un yatinm stratejisi, portfoyiinde
faiz icermeyen yatinm araglarina
yer verilerek yatinm araglarinin
cesitlendirilmesi ile uzun vadede
istikrarli getiri elde edilmesidir.
Fon portfoyiiniin tamamini degisen
piyasa kosullarina gére Yonetme-
ligin 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden faiz icermeyen yatinm
araclannin  tamamina veya bir
kismina yatirarak uzun vadede
istikrarl getiri saglamayi hedefle-
mektedir.

%15 Ziraat Portfoy
Katilim Getiri Endeksi
+ %20 BIST KYD
Kamu Kira Sertifika-
lar Endeksi + %25
BIST KYD Ozel Sektér
Kira Sertifikalan
Endeksi + %10 BIST
KYD 1 Aylik Kar Payi
TL Endeksi + %10
BIST KYD Altin
Agirlikh Ortalama
Endeksi + %20 BIST
KYD Kamu Eurobond
USD (TL) Endeksi

Katili

Emlak Katilim Degisken Fonumuz
kamu, ozel sektdr kira sertifikasi,
katilim endeksi ortaklik paylarina ve
katilma hesaplarina yatinm yapmak-
tadir. Ozellikle katim endeksi hissele-
rinin performansi énemli dlctide etkile-
digi fonumuz varlk secimi ve piyasa
hareketleri belirleyici olmaktadir.

«Vr Emekllllk

%44

%19,7 %16,1
%10,9
%6,2

%42,7

Ortakhk Pay

B Yatinm Fonu
B Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi Ozel
B Katilma Hesabi
Vaad Sozlesmesi
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%40.0

%35.0

%30.0

%25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%5.0

%0.0

%30.0

%?25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%?5.0

%0.0

%20.0
%18.0
%16.0
%714.0
%12.0
%10.0
%8.0
%6.0
%4.0
%2.0
%0.0

%15.1

Katihim
Standart
Fon

%?23.6
Dengeli Katihim
Katihm Degisken
Degisken  Grup Fon
Fon
%?25.8

Agresif Katilim
Degisken (Déviz) Fon

%15.8

Baslangi¢ Katilim
Fonu

%18.5 I

Getiriler*

%34.2
%30.0

Altin Katihim
Katihm Hisse
Fonu Fon

Getiriler*

%15

Enflasyon
(TUFE)**

Getiriler*

%15.3

Enflasyon
(TUFE)**

I %15.2

%14.2
%11.1

Katihm Enflasyon  Katilma
Katki (TUFE)**  Hesabi***
Fonu

%11.6

Katilma

Hesabr**

A

%12

Katilma
Hesabi***

Katilim
Emeklilik

MAKROFON

Fon Performanslarinin Enflasyon ve Katilma Hesabiyla Getiri Kiyaslamasi

*15.08.2014 - 14.07.2021 tarihleri arasi her ayin
15.'inde aylik 100 TL(toplamda 84 ay) 6dendigi
varsayilarak fonlarin ve endekslerin yillik bilesik
getirilerini yansitmaktadir.

*Getiriler 30.07.2021 tarihli fon fiyatlarina gore
hesaplanmistir.

**Aylk olarak agiklanan tiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmustir.

***KKYD 1 Aylik TL Kar Payi endeksi verilerine
gore

*15.02.2016 - 14.07.2021 tarihleri arasi her ayin
15.'inde aylik 100 TL (toplamda 66 ay) 6dendigi
varsayilarak fonlarin ve endekslerin yillik bilesik
getirilerini yansitmaktadir.

*Getiriler 30.07.2021 tarihli fon fiyatlarina gére
hesaplanmistir.

**Ayhk olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Ayhk TL Kar Payr endeksi verilerine
gore

*15.01.2017 - 14.07.2021 tarihleri arasi her
ayin 15.'inde aylik 100 TL (toplamda 55 ay)
odendigi varsayilarak fonun ve endekslerin
yilhk bilesik getirilerini yansitmaktadir.

*Getiriler 30.07.2021 tarihli fon fiyatlarnna gore
hesaplanmistir.

**Ayhk olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Aylik TL Kar Payi endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.




%80.0

%60.0

%40.0

%20.0

%0.0

%25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%?5.0

%0.0

%40.0

%35.0

%30.0

%25.0

%20.0

%15.0

%10.0

%?5.0

%0.0

%49.2
%35.5
OKS Atak OKS Agresif
Katihm Katihm
Fon Fon
%10.1
Kamu Kira
Sertifikalari
%?25,4

Emlak Katihm
Fonu

Getiriler*

%20,6

OKS Katihm
Standart

Getiriler*

%15,4

Enflasyon
(TUFE)**

Getiriler*

%16,3

Enflasyon
(TUFE)**

%15.3

Enflasyon
(TUFE)**

%11.8

Katilma
Hesabi**

%11.4

Katilma
Hesabi***

Katilim

%12,1

Katilma
Hesabr***

A% Emeklitik -

MAKROFON

*15.01.2018 - 14.07.2021 tarihleri arasi her ayin
15.'inde aylik 100 TL(toplamda 43 ay) 6dendigi
varsayilarak fonlarin ve endekslerin yillik bilesik
getirilerini yansitmaktadir.

*Getiriler 30.07.2021 tarihli fon fiyatlarina gore
hesaplanmistir.

**Ayhk olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmustir.

**¥KYD 1 Aylik TL Kar Payi endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*15.11.2018 - 14.07.2021 tarihleri arasi her ayin
15.'inde aylik 100 TL(toplamda 33 ay) 6dendigi
varsayilarak fonlarin ve endekslerin yillik bilesik
getirilerini yansitmaktadir.

*Getiriler 30.07.2021 tarihli fon fiyatlarina gére
hesaplanmistir.

**Ayhk olarak aciklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Ayhk TL Kar Pay1 endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.

*12.07.2019 - 14.07.2021 tarihleri arasi her ayin
15.'inde aylik 100 TL(toplamda 25 ay) 6dendigi
varsayilarak fonlarin ve endekslerin yillik bilesik
getirilerini yansitmaktadir.

*Getiriler 30.07.2021 tarihli fon fiyatlarina gére
hesaplanmistir.

**Ayhk olarak agiklanan tiiketici enflasyonu
endeks verilerine gére hesaplama yapilmistir.

***KYD 1 Ayhk TL Kar Pay1 endeksi verilerine
gore hesaplanmistir.
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Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

Katihmcilanin fon tercihlerini gerceklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk
algilari ve getiri beklentilerine en uygun yatinm stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biilyiik 5nem tasimak-
tadur.

Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara
ve volatiliteye karsi duyarhligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklil-
ik sistemine erken dénemde baslamis bir katilimcinin, dénemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igin
oniinde uzun bir yatinm streci bulunurken, emeklilik ddnemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi
daha az olan fonlan tercih etmesi uygun olacaktir.

Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi siirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilanin fon tercihlerini risk
algilan ve ve getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi oldukca 6nemlidir. Size tavsiyemiz sirekli degisen
piyasa kosullarini takip ederek gerekirse emeklilik fon birikimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik
birikimlerinizin fon dagihimini, fon dagilim &nerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en
fazla 12 defa degistirebilirsiniz.

Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden
sirecte donemsel olarak fonlarin getirilerinde diisiislerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan mdisterilerini bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Emeklilik yatinm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi
icin gdsterge sayilmaz. Bu rapordaki bilgiler, giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlen-
mistir. Burada yer alan bilgiler 1siSinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatinmlarn
sonuclarnindan sirketimiz hic bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin
bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmak-
tadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Emeklilik Yatinm Fonlannin gegmis donem performansi, gelecek dénem icin bir garanti
unsuru olarak algilanmamalidir.
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