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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum
Haziran ayi bir oOnceki ayin benzeri sekilde geg¢mekle beraber
segimlerin ve siyasi durumun finansal piyasalar agisindan ne denli

Giincel Ekonomik Veriler

onemli ve belirleyici oldugunu birkez daha gozlemlemis olduk. Mevcut Blydme Orani (Villik) 92,3
durum igerisinde erken segim senaryolarinin olumsuz karsilanacagi ve issizlik Orani (Yillik) %10,60
de her tiirli koalisyon seceneginin piyasalarda olumlu karsilanacagi :

. PR . . . GSMH(milyar USD) 800,1
sinyallerini piyasalar gecen sirecte belli etmis bulunmaktadir.

Turkiye’de bu dénem icinde gerek Avrupa-Amerika gerekse yakin Enflasyon(TUFE /Yillik) ~ %7,20
komsulari ve Asya’ nin yakin iliskili takipgisi olacaktir. Giliney Kisi Basi Milli Gelir 10.404
komsulardaki savas ve Kuzey’de Rusya’nin Kirim’i ilhaki konusundaki (USD)

Bati ile olan muzakere sireci, Bati da ise Yunanistan’in temerrite
diismesi, Dogu’da da éniimiizdeki siirecte tekrar devam edecek iran
ile nikleer gorusmeler dis piyasalar kaynakh etkilesim alanini
olusturmakla beraber i¢ siyaset dengesine konsantre olmak piyasanin Giincel BES Verileri
yonuni kestirmede daha faydal olacaktir. Bu ¢erceveden yola cikarak
temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 42,35
) ) Faizsiz Fon Bluyukltugu (milyar TL) 1,70
Hisse Senetleri Piyasasi:Haziran ayinda BIST 100 endeksi 77.800 —

84.100 arasinda dalgalanmistir. Katiim Endeksi ise 76.300 — 81.000  Katiim Emeklilik Fon BlyukIGga 124,53
arasinda bir bantta dalgalanmistir. Gerek TCMB nin gerekse FED (milyonTL)

(Amerika Merkez Bankasi) faiz karari konusunda sasirtici bir karar  Toplam Fon Biyiikligi / GSMH %1,97
almamasi segim sonuglarinin yarattigi ilk soktan sonra ikinci bir etken FaizsizFoniBa I A %4,02
olmayarak piyasaya nefes aldirmistir. Koalisyon beklentisinin olumlu gy gayiklagi

havasi yurtdisi yatirrmcinin da gilivenini tazeleyecek olmasi piyasalar
acisinda onemli bir bekleyis olmakla birlikte erken segim ihtimalinin
dogmasi ve bu yonli sinyaller piyasalarin risk algisini arttirici etki ‘ ‘

yapacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Haziran ayinda ayni vadeli gosterge bono

faizlerinin %9,74 - %10,29 bandinda hareket ederken Gosterge Kira B|ST100 0.88% 405%
sertifikasi da %7,03 — %7,23 bandinda dar bir alanda hareket etmistir. Katilim Endeksi 2959 0.46%

Enflasyonun diists egilimli olmasi ve faiz konusunda Merkez Bankasl’
. ... USD 0.85% 14 84%

nin kararlarina odaklanmanin faiz ve kar payl ekseninin yoni

konusunda belirleyici etken olacaktir. EURO 2,78% 2,96%

KYD Altin Agurlikli Ort.
Doviz Piyasasi: Haziran ayinda USD/TL paritesi 2,65- 2,76 bandinda g 0,30% 14 97%

- . e, L Endeksi
hareket etmistir. Ayni donem igerisinde Avro/TL paritesi 2,91-3,09 :
bandinda seyretmistir. Secim sonrasinda ani yulkselis gosteren kurlar KYD. Kamu Kira ) 0 64% 4 509,
belirsizlik havasinin azalmasi ve koalisyon sdylemleri ile i¢sel etkiler semﬂ“kala” Endeksi ‘ ‘
glcli oldugundan 2,65’e kadar geriledi. Yunanistan krizi, Rusya’ya KYDOzelKira 081% 163%

uygulanan ambargo ve isvicre Frang’nin hareketleri &niimizdeki Sertifikalan Endeksi
stirecte Avro’ nun hareketlerine yon vermekle birlikte ECB (Avrupa KYD KarPayi TL . ,
Merkez Bankasi) kararlari ve siyasilerin acgiklamalari en temel Endeksi 0,60% 343%

belirleyici olma giictinii koruyacaktir. v Katll.ln:l i
& Emeklilik ‘
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Fon Ad
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MAKROFON

Fonun Yatinm Amaci

Devletin bireysel §demeler kargihfinda édedigi %025 lik 6demelerin
degerlendirildizi fondur. Diisitk riskdi bir fon olip aglikh olarak

Katla Fonu kamu ihrach kira sertifikalanna yatrm vapar.

Karsilastirma Olgiitii

(YD Kira Sertifikalan Kanm
Endeksi * %90) + (KYD 1 Ayhk
Kar Pay1 Endeksi TL* %9) +
(K'YD Kira Sertifikalan: Ozel
Endeksi * 1))

Fon ve Piyasa Yorumu

Katka Fonumuz ozellikle kamu kira
sertifikcalan agwhich olp kira
sertifikkas: kar pay oranlan ve kablm
hesaplarmdan elde edilen yilksek
kar paylasim oram sayesinde
performans agismdan iist swalarda
buhmmaya devam edecelctir.

Fon Dagihm (30.06.2015)

W Homw Kira
Sertifkas

W Kabima Hesabi

W Ciont Sevid Kirm
Serifhas

Fon Adi

Alternatif
Standart
Fon

Fonun Yatwmm Amaci

Bu fon. Genelge uyannca ayrica bireysel emekdilik sistemine giris
asamasmda herhangi bir emeldilikc yatrm form tercihinde
buhmmayan kisilerin birilkimlerinin degerlendirilmesi amacsyla
kurubmugtur. Diigitk riskd bir fon olup agrhkh olarak kamu ihrach
kira sertifikkalarma yatrim yapar. Tasarniflanm kormmak ve diizenli
getiri elde etmek isteyen katimeilar icin uygundur

Fonun Yatinm Amaci

Karsilastirma Olgiitii

((KYD Kira Seriifikcalan Kamn
Endeksi * %90) HKYD 1 Ayhk
Kar Payt Endeksi TL* %9)+HKYD
Kira Sertifilcalan Ozel Endelkesi *
%01))

Karsilastrma Olciitii

Fon ve Piyasa Yorumu

Alternatif Standart Fonumuz kamu
ve ozel sektor kara sertifilkan agmhich
olup ktilma hesaplarma yabmrmm
vapmaktadir Diizenli para girisi ile
sirekdi bivitven fonumuz kira
sertifilcalarmm ve kar paylanmn
olumlu seyrettigi bu dénemde
performasn agismdan memmuniyet
vericidir.

Fon ve Pivasa Yorumu

Fon Dagihm (30.06.2015)

Fon Daglm (30.06.2015)

W Kamu Kiea
Sentfikas)

W Katiima Hesabi

I el Sekidr Hira
Sertikas

Alternatif
Esnek fon

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Katlm endeksi
dahilindeki hisse seneflerine vatmm vapar. Yatm tercihini
belirlemek yerine birikimlerin vatmma ne sekilde yonlendirilecegi
komsunda karan porifoy yoneticisine birakan ve pivasa kosullarma
gire portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagimm:
gerceklestirecegini diisinen katikmcilara uygundur.

Fon Amaci

((KYD Kira Sertifilcalar Kamu
Endelesi * %60) + (KYD Kira
Sertifilcalan Ozel Endeksi * %10) +
(KYD 1 Ayhk Kar Pay Endeksi
TL* %10)+ (Katihm Endeksi *
%20))

Karsilastirma Olciitii

Alternatif Esnek Fommuz kamu,
ozel kira sertifilcass, katibm endelcsi
ortaklik paylarma ve katlma
hesaplarna yatrmm yapmaktadir.
Ozellikdle katihm endeksi hisselerinin
performanst énemli dlciide etkiledigi
fonumuz varlk secimi ve pivasa
harekefleri belirleyici olmaktachr.

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon Dagihm (30.06.2015)

Il Crishik Pay

W Kamu Kira
Sertikas

I Katiima Hesab

I Coel Sekte Kir
Sertikas

Grup
Alternatif
Esnek Fon

Orta riskli bir fon ohup, kira sertifikalarma ve Katihm endeksi
dahilindeki hisse senetlerine yatmrmm yapar. Yatmm tercihini
belirlemek yerine birikimlerin vatnma ne sekilde yv&nlendirilecegi
konusunda karan porifoy yoneticisine brrakan ve pivasa kosullarma
gdre portféy voneticisinin en uygun portfdy dagihmm
gergeklestirecegini diisinen kathmeidlara uygundur.

Fonun Yatirnm Amaci

(YD Kira Sertifikalan Kamu
Endeksi * 2660) + (KYD Kira
Sertifilcalar Ozel Endeksi * %610) +
(KYD 1 Aylik Kar Pay: Endeksi
TL* %610)+ (Katkm Endeksi *
%620))

Karsilastirma Olciitii

Grup Alternatif Esnek Fonumuz
diger esnek fonumuzla varlik segimi
agismdan benzer olmakla birlikte
gruplara saglachg disiik fig
avantajiyla tercih nedeni olmaktadsr.
Diizenli gelen grup paralan diigiik
seviyedeki endeksten yeni ortakhk
paylarm daha uygun maliveth
alabilmeye bu da orta-uzun vadede
performansi olumh etldlevecegi
diisiniilebilir

Fon ve Piyasa Yornmu

Fon Dagihm (30.06.2015)

W Ortakhi e
W Kamu Kira
Sertfiau

Alternatif
Altm Fon

Yiiksek riskli bir fon olup agwhkh olarak Istanbul Altm Borsasmda
saklanan kiilge altma yatrim yapar. Yatism tercihinde alti segen
katiimcilara uygun bir fondur.

Fon Amaa

((KYD Altn Fiyat Endelesi (Agurhich
ortalama deger) * %90)HK YD 1
Avlik Kar Payr Endeksi TL*

%9 +E YD Kira Sertifilcalan Kamu
Endeksi*% 1))

Karsilastirma Oliitii

Alternatif Altm Fonumuz agrhich
olarak altn ve diisitk miktarda altna
dayah borsa yatrmm fonuna yatermm
vapmakiadr. Alimm ons fivah dle
yitksek korelasyonh olan formmuz,
diigiik alim malivetli oldugundan
dolay: diigen piyasa da fist seviyede
tutunacaktr

Fon ve Pivasa Yorumu

Fon Dagihm (30.06.2015)

Ann
B vaunm Fony

Biiyiime
Amacli
Alternatif
Hisse
Senedi
Fonu

Yiiksek riski bir fon ohup, agulikc olarak Katim endelesi dahilindeli

hisse senetlerine yatrm yapar. Uzun vadede vitksek getiri saglamak | ((Katlm Endeksi * %690) + (KYD

icin ara donemlerde tasarndflarmin deger kaybetme ihtimalini g5ze
alabilen kattmeilar icin uygundur. Bir bagka deyisle agresif yatim
karakteri olan, ortaklik paylarma dlgi duyan ve getiride sert oynalcik
tiskine raz olan katlmedar icin alternatit emeldilik formdur.

A

1 Aylik Kar Pay Endelesi TL* %9)
+(KYD Kamu Kira Sertifikalar *
%1))

Biiyiime Amach Alternatif Hisse
Senedi Fonurmz Katilim Endeksi
dahilindeki ortaklik paylarma yatim
yapmaktadsr Kuruldugu giinden bu
zamana gerek varkk secimindeki
basan gerekse piyasa kosullars iist
seviyede kalmasmda Gnemb
belirleyici olnmstur.

Katilim
Emeklilik

Huzurlu Gelecegin Sigortasi
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MAKROFON

Fon Bilgilerimiz

Katki Fon

22.07.2014

FON BiLGILERI VE GETIRILER

Katilimer

Fon Biayiklagi Ayhk

Sayisi
(30.06.2015)

54.066

Standart Fon 16.07.2014 56.215
Altin Fon 16.07.2014 15.545
Esnek Fon 16.07.2014 23.039
Hisse Fon 16.07.2014 17.225
Grup Esnek Fon | 23.07.2014 12.839

Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RiSK

Risk Profili

Fon Dagihim Oneri

MUHAFAZAKAR

Tasarruflanni korumak ve
dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
piyasalarda ilgili risklerden
cekinen, az risk alabilen
katimcilara uygun fon
karmasidir

(30.06.2015)

15.086.337,80

62.953.321,95 0,51%
4.923.027,37, -0,49%
12.518.826,12] -0,17%
7.768.346,37 -2,30%
21.282.901,90), -0,12%

ORTA RiSK
DENGELI
Birikim degerinin
dalgalanmasindan
rahatsizlik duymakla birlikte,
uzun vadede daha iyi getiri
elde etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katimcilara uygun bir fon
karmasidir

Halka Arzdan
Bugiine
Getiri
(30.06.2015)

9,25%

2,12% 8,20%
1,29% 12,65%
2,40% 8,36%
2,81% 12,24%
2,75% 10,76%

YUKSEK RiSK
AGRESIF
Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizik duymayan,
uzun vadede daha yliksek
getiri beklentisiyle orta duzeyin
dzerinde risk almak isteyen
katiimcilara uygun bir fon
karmasidir

%75 Standart Fon
%25 Esnek Fon

%40 Standart Fon
%40 Esnek Fon
%15 Hisse Senedi Fon
%5 Altin Fon

%50 Hisse Senedi Fon
%50 Esnek Fon

Son 1 Ay Getiri

0.34%

-0,23%

-1.24%

2015 Y1l Getirisi

3.87%

4.49%

4.48%

Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi
degisikliginizi 0850 226 0
123
Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Simdi degistirmek igin

Son 1 Ay: 31.05.2015-30.06.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-30.06.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade

etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar
e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.
e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.
e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

A
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Fon Performans Olgilitia Getiri Karsilastirma (30.06.2015)
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



