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Guncel Ekonomik Yorum

Yilin son ayinda diger aylarda oldugu gibi ekonomi, siyaset, savas glindemi yilin
tamamini ¢epecgevre sardi ve 2017 yili igin de finansal piyasalardaki durum bu
Uggenin yakin iliskisinde fiyatlanacak. Stirekli artig egilimdeki dolar Aralik ayinda
biraz daha yatay seviyede devam etti ve 3,49 dan bagladigi ayi 3,52 den ayi ve
yili kapatmis oldu. Avro tarafinda 3,70 ile basladigi ay1 3,71 seviyelerinden
kapatmis oldu. Ana bagliklarla yila baktigimizfa Tirkiye’de Basbakan degisti,
ingiltere AB’den ayrildi, Tiirkiye’de darbe girisimi, yogun terdr saldirilari, Firat
Kalkani Harekati, ABD’de Trump’in anketlerin aksine baskan segilmesi, kredi
notumuzun disirilmesi, AB ile miizakerelerin dondurulmasi, Hdp vekillerinin
tutuklanmasi ve baskanlik/anayasa tartismalari kurlar ve piyasa tarafindan etkili
sekilde hissedildi. Bu gelismelerin piyasalara yansimasi ise 3,17 den yila baglayan
Avro 3,71 ile yili kapatti. Dolar ise 2,91 den basladigi yili 3,52 den kapatmis oldu.
71.700 seviyelerinden yila baslayan BIST 100 endeksi 78.138 seviyesinden
kapatmis oldu. TCMB ise goreve baslayan yeni baskan ile FED’in arttirm
soylemlerine karsi faiz indirimine devam etti. 37 dolar seviyesinden yila baglayan
petrol ise yil icinde dalgalansa bile yili 56 dolar seviyesinden kapatmis. Eneriji
agiginin en dnemli fatura kalemi olan Tirkiye icin az olan guzel gelismelerin
basinda yer almigtir. Altinin ons fiyatinda yil icinde ciddi hareketlilik yasanirken
TL/gram ise kur etkisi ile stirekli artis egilimde olmaya devam etmistir. Enflasyon
tarafinda ise % 9,58 ile yila basladigimiz enflasyon yili %8,53 ile tamamlamis
oldu. Tam agidan baktigimiz aralik ayi ve yil geneli 6niimiizdeki ay ve yilda da
agirhkh olarak ekonomi, siyaset, savas glindemi cevresinde donecek bu yil
onemli derecede etkisini gosteren kur baskisi ekonomi tarafinda en zayif halkayi
olusturmaya devam edecek gibi gézikiyor. Baskanlik ve anayasa siireci yurtigi,
AB iliskileri ile yeni ABD baskani ve bolge politikalari ve FED’in yeni baskan ile
birlikte faiz tutumu bizimle birlikte tim diinya piyasalarini yakindan etkileyecek
yurtdisi gelismelerin basinda yer alacak. Bu gerceveden yola ¢ikarak temel
piyasalarla ilgili beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri Piyasasi: Aralik ayinda BiST 100 endeksi 71.800 -78.300 arasinda
Katihm Endeksi ise 72.500 — 80.000 arasinda hareket etmistir. Agirhkl olarak
politik gelismelerin golgesinde performans gosteren piysaada zaman zaman
TCMB’nin faiz indirimi ve FED’in faiz arttinm soylemlerinin etkileri gorilmis
olup yeni yilda baskanlik/anayasa glindemi ve bolgesel gelismeler fiyatlamaya
katki saglayacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Aralik ayinda gosterge tahvil faizleri %10,30-%11,38
bandinda hareket etmistir. Gosterge Kira sertifikasi kar payi ise %10,01 -%10,54
bandinda hareket etmistir. Merkezin faiz indiriminin devam etmesi kurlar bu
seviyelerde iken c¢ok zor goziikse bile yurtici ve uluslararasi riskler ve
degiskenliklerin fazla olmasi piyasa agisindan yukari yonli ivmelere zemin
hazirlamaktadir.

Doviz Piyasasi: Aralik ayinda USD/TL paritesi en yuksek 3,57 ve en diistik 3,33 TL
yi gérms, Avro ise en yuksek 3,80 ve en diisik 3,60'1 gormustir. Dolar 2,91 ve
Avro ise 3,17 den yila baslamis bélgesel ve kiiresel gelismeler Merkez
bankalairnin hamleleri kurlar Gzerinde buyik baski olusturmus ve bu seviyelere
gelmesinde 6nemli etkiyi olusturmustur. 2017 igin de bu risklerin azaldigini
soylemek mimkin goziikmuyor.
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Giincel Ekonomik Veriler

Buytime Orani (Ceyrek) %(1,80)
issizlik Orani (Yillik) %11,80
GSMH(milyar USD) 729,22
Enflasyon(TUFE /Yillik) %8,53
Kisi Basi Milli Gelir (USD) 11.014
Giincel BES Verileri
Toplam Fon Buyukltga (milyar TL) 60,814
Faizsiz Fon Buyuklagu (milyar TL) 3,241
Katim Emeklilik Fon Blyuklugu 630,641
(milyon TL)
Toplam Fon Buyuklagi / GSMH %2,37
Faizsiz Fon Buyuklugl / Toplam EYF %5,33
Buyuklugt
Karsilastirma Olgiitleri
Aylik 2016
Getiri Yih
Getirisi
BIST 100 560%  8,94%
Katilim Endeksi 7,00% 9,27%
usb 2,62%  |20,86%
EURO 2,00%  |17,05%
KYD Altin Agirlikli Ort.
) 0,30% 31,06%
Endeksi
KYD Kamu Kira Sertifikalari . .
Endeksi 0,75% 8,54%
KYD Ozel Kira Sertifikalari . 4
Endeksi 0,84% 11,04%
KYD Kar Payi TL Endeksi
0,67% 7,80%
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Devletin  bireysel &demeler (BIST KYD Kira Katki  Fonumuz Ozellikle kamu kira
karsihginda odedigi  %25’lik Sertifikalari Kamu sertifikalar agirlikh olup kira sertifikasi kar
Alternatif odemelerin  degerlendirildigi Endeksi (%90)) +(BIST payi oranlari ve katihm hesaplarindan elde
Katki fondur. Dusuk riskli bir fon KYD 1 Aylk TL Kar Payi edilen kar paylagim orani ile yatirm
Fonu olup agirhkli olarak kamu Endeksi (%5)) + (BIST yapilan 6zel ve kamu cinsi kira sertifikalari
ihragh kira  sertifikalarina KYD Kira Sertifikalari kar payl oranlari performansa onemli
yatirim yapar. Ozel Endeksi (%5) derecede etki edebilmektedir. wos.7
Bu fon, Genelge uyarinca L]
ayrica bireysel emeklilik Alternatif Standart Fonumuz kamu ve 6zel
sistemine  giris asamasinda . sektor kira sertifikari agirlikli olup katiima e
. o (BIST-KYD Kira .
herhangi bir emeklilik yatirim e hesaplarina ve az miktarda ortaklik
. Sertifikalari Kamu . .
fonu tercihinde bulunmayan Endeksi * (% 80)) + paylarina yatirim yapmaktadir. Duzenli
Alternatif klgllerln B ‘ birikimlerinin (BIST-KYD 1 Aylik Kar para? g|r|§| ile stirekli bliytiyen fonumuz kira
degerlendirilmesi amaciyla -, sertifikalarinin ve kar paylarinin olumlu
Standart o . Payi Endeksi TL*( %10)) .. N .
kurulmustur. Dustk riskli bir . seyrettigi bu dénemde performansina etki
Fon . + (BIST-KYD Kira N . L .
fon olup agirlikli olarak kamu Sertifikalan Ozel eden diger 6nemli unsur yeni ihrag kira
ihragli kira  sertifikalarina - sertifikalarinin kar payi oranlari olacaktir.
Endeksi* (% 5))+(Katilim . .
yatirim yapar. Tasarruflarini . Ayrica pay senedi tasidigindan, katilim
. . . 50 Endeksi*(% 5) . . .
korumak ve duzenli getiri elde endeksi performansi ile fonun siralamadaki
etmek isteyen katilimcilar igin yerini etkileyecektir. %708
uygun d Lo Ortakhik Payr Kira Sertifikast Kira Sertifikasi Ozel
Orta riskli bir fon olup, kira -
sertifikalarina ve Katihm s
endeksi  dahilindeki  hisse
senetlerine .y'at.|r|m .yapar. Alternatif Esnek Fonumuz kamu, Ozel
Yatirm  tercihini  belirlemek . . . .
erine birikimlerin vatirma ne sektor kira sertifikasi, katilim endeksi
. v . . ¥ L .. Esik Deger BIST_KYD ortaklik paylarina ve katilma hesaplarina
Alternatif sekilde yonlendirilecegi > o =
. Kamu Kira Sertifikasi yatirm yapmaktadir. Ozellikle katihm
Esnek Fon konusunda  karari  portfoy . - _ . .
P ) Endeksi %100. endeksi hisselerinin performansi 6nemli
yOneticisine birakan ve piyasa - S pees L
. . olgtide etkiledigi fonumuz varlik segimi ve
kosullarina gore portfoy . RS
IS .. piyasa hareketleri belirleyici olmaktadir.
yoneticisinin en uygun portfoy
dagilimini  gergeklestirecegini
disiinen katilimcilara e
uygundur. Ortakiik Payr I Kira Sertifikas: | Kira Sertifikast Ozel
Orta riskli bir fon olup, kira w5 o
sertifikalarina ve Katihm
endeksi dahilinde ki hisse
senetlerine  yatirm  yapar.
Yatinm tercihini  belirlemek Grup Alternatif Esnek Fonumuz gruplara
e yerl'ne b|r|k|m|er!.n yatlrlrna nve. Esik Deger BIST_KYD sagladig du5.,'uk flg qram ayantajlyla gruplar
. sekilde yonlendirilecegi > o tarafindan oncelikli tercih olunmaktadir.
Alternatif . Kamu Kira Sertifikasi . P .
konusunda  karari  portfoy . Ekonomik ve politik piyasa risk algilarina
Esnek Fon P ) Endeksi %100. . M L
yOneticisine birakan ve piyasa gore varlik dagilimi ve vyatirm yoéni - iz
kosullarina gore portfoy belirlenmektedir.
ybneticisinin en uygun portfoy
dagilimini gergeklestirecegini
dislinen katilimcilara
uygundur. OrakikPay I Kia vt 1 K et Ozl I Ko Hesae
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Yiksek riskli bir fon olup, s
agirhkh olarak Katihm endeksi
dahilindeki hisse senetlerine
yatirrm  yapar.Uzun vadede Bliyime Amagh Alternatif Hisse Senedi
Biiylime yiksek gelir saglamak igin ara (Katilim 50 Endeksi * Fonumuz Katim Endeksi dahilindeki
Amagh donemlerde tasarruflarinin %90) + (BIST KYD 1 Ayhk ortaklik paylarina yatirrm yapmaktadir.
Alternatif deger kaybetme ihtimalini goze Kar Payi Endeksi TL* %5) ABD bagkanlik segimine ciddi tepki veren
Hisse alabilen katilimcilar icin + (BIST KYD Kamu Kira piyasalar hdp’li vekillerin igeri alinmasi
Senedi uygundur. Bir baska deyisle Sertifikalari Endeksi * akabinde AB’nin muzakereleri dondurmasi,
Fonu agresif yatinm karakteri olan, %5) Suriye ve Irak’taki askeri varhigimiz risk
ortaklik paylarina ilgi duyan ve algisini arttirmakta ve piyasalarin yonini
getiride sert oynaklik riskine aciklamaya yetmektedir.
razi  olan katihmcilar igin %91.5
alternatif emeklilik fonudur. Ortakhk P Il Kia Sevifikas
x2.7
. T felbnr .KYD Gl ,Flyat Alternatif Altin Fonumuz agirlikl olarak
Yuksek riskli bir fon olup Endeksi (Agirhkh - .
o - . % altin ve dusuk miktarda altina dayali
agirhikl olarak Istanbul Altin ortalama deger) borsa i fonuna T
Alternatif Borsasinda  saklanan  kiilge (%90))+(BIST KYD 1 Aylik v ) i
. % yapmaktadir. Altinin TL fiyati ons dolar
Altin Fon altina yatinm vyapar. Yatirm Kar Payr Endeksi TL . S
. . korelasyonunda ilerlemekle birlikte
tercihinde altini segen (%5))+(BIST KYD Kira .- . L
. e ozellikle dolar kurunun yikselmesi ile
katilimcilara uygun bir fondur. Sertifikalari Kamu . .
. ons fiyatlarindaki artislar ~ fon
Endeksi* (%5)
performansini yukarda tutmaya
yetmistir. %973
M Yaunm Fonu Alun
Orta-Ylksek riskli olan s
fonumuz Tirkiye’de veya yurt ’
disinda Kamu veya Ozel sektdr
tarafindan ihra¢ edilen ABD
dola.r! I L G Faizsiz olarak Turkiye' de kurulmus ilk Doviz
. sertifikalarindan (sukuk) elde )
Alternatif . . . . Fon olmasi ile bu alanda yatirnm yapacak
P edilen dizenli kira . . ; o - .
Ikinci S Esik Deger-BIST-KYD 1 faizsizlik hassasiyeti olan katiimcilar igin
gelirlerinden faydalanarak orta ) PR
Esnek o Aylik Kar Payi Endeksi hem doviz cinsi Sukuklara yatirim yaparak
L uzun vadede doviz cinsinden i .
(Doviz) s - USD %100. doviz cinsi kar payi elde etmelerine hemde
istikrarli  getiri  performansi ’ L
Fon . . kur hareketlerinden faydalararak doviz
saglanmasi hedeflenmektedir. . .
e s yatrimcisina bir alternatif olusturmaktadir.
Doviz kurunun getirisinden ve
doviz cinsi  sukuklarin  kap
paylarindan yararlanmak
isteyen katiimcilar icin e
uygundur. Kira Sertifikas1 | Kira Senifkast Ozel
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Fon Karma Onerilerimiz

Kime Tasarruflarini korumak ve Birikim degerinin Birikim degerinin kisa ve orta

Gore duizenli fazla risk almadan dalgalanmasindan rahatsizlik vadede dalgalanmasindan fazla
getiri elde etmek isteyen duymakla birlikte, uzun rahatsizlik duymayan, uzun vadede
piyasalarda ilgili risklerden vadede daha iyi getiri elde daha yuksek getiri beklentisiyle
cekinen, az risk alabilen. etme beklentisiyle orta orta diizeyin Uzerinde

Fon %65 Standart Fon %30 Standart Fon, %60 Hisse Senedi Fon, %40 Esnek

Dagilim %35 Esnek Fon %45 Esnek Fon, Fon

Oneri %20 Hisse Senedi Fon,

%5 Altin Fon.

Son 1 Ay 1,19% 2,09% 3,08%
Getiri
2016 Yili 7,27% 9,38% 9,29%
Getirisi
tiklayin

Katki Fon 22.07.2014 147.264 104.708.974,34 0,90% 7,59% 21,53%
Standart Fon 16.07.2014 166.750 295.170.131,63 0,96% 6,86% 18,89%
Altin Fon 16.07.2014 51.415 47.536.833,49 0,39% 29,36% 41,95%
Esnek Fon 16.07.2014 68.145 70.420.684,60 1,61% 8,03% 19,05%
Hisse Fon 16.07.2014 49.944 44.613.271,74 5,27% 11,17% 21,37%
Grup Esnek Fon 23.07.2014 36.083 53.499.417,57 1,56% 11,15% 25,88%
ikinci Esnek

. 18.01.2016 14.688 14.691.835,99 2,33% 17,43% 13,42%
(Doviz) Fon

Son 1 Ay: 30.11.2016-30.12.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yili Getiri: 31.12.2015-30.12.2016 tarihleri
arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.
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Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gerceklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari
ve getiri beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢meleri biyiik 6nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve
volatiliteye kargi duyarliligi, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik
sistemine erken donemde baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini télare edebilmek icin dnlnde
uzun bir yatirim stireci bulunurken, emeklilik dénemine az suresi kalan bir katiimcinin getiri degiskenligi daha az olan
fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi sirecinin verimli gecirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari
ve ve getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz surekli degisen piyasa
kosullarini takip ederek gerekirse emeklilik fon birikimlerinin fon dagihmini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon dagihm o6nerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa
degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatirimlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden
surecte donemsel olarak fonlarin getirilerinde disislerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Alternatif
Katki Fonu

Alternatif
Standart Fon

Alternatif
Esnek Fon

Grup
Alternatif
Esnek Fon

Biiyiime
Amagh
Alternatif
Hisse Senedi
Fonu
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Alternatif
ikinci Esnek
(D6viz) Fon
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Bu rapor Katim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan miusterilerini bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Emeklilik yatirnm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi
icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler, guvenilirligine inanilan kaynaklardan
derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz hig bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer
alan bilgilerin bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Emeklilik Yatirim Fonlarinin gegmis dénem performansi, gelecek donem igin bir garanti
unsuru olarak algilanmamalidir.
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