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CALISAN BIiLGILENDIRME NOTU

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU:

Fon, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun ek birinci maddesine gore katilimcilar adina 6denen devlet katkilarinin riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini amaglamaktadir.

Fonun amaci, agirlikli olarak kamu tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalarinin diizenli kira gelirlerinden faydalanarak orta -uzun
vadede istikrarli getiri performansi saglanmasi hedeflenmektedir. Fon'un yatirim stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gore olusturulmustur.
Fon portféyliniin asgari yuzde yetmisi ilgisine gére Bakanlikca veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag¢ edilen Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir.

Portfoyln azami olarak yilizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar
dahilinde danisma kurulu tarafindan icazeti alinmisg, Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluslari tarafindan yatinnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlk veya ipotege
dayali menkul kiymetlerde, asgari ylizde onu Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusabilir.

Fon portféyiine, BIST Taahhiitlii islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sézlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféyiiniin %5’ini
asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglamaktadir.

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS ATAK KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katihm planlarinda sunulmak Gzere portfoylinde katim bankaciligi esaslarina uygun olan farkli yatirm
araglarina yer verilerek yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir.

Fon portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi esaslarina
uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféytinde,
agirlikli olarak katim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Borsa istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu tarafindan
icazeti alinmig ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagl olmayan yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali vaad s6zlesmeleri
alinabilir. Fon degisken bir yatinnm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere
edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 4-5 aralig olarak belirlenmistir.

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon portfoylniin en az %60’ Tlrk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicisi bankalar olan borsada islem goren Tiirk Lirasi cinsinden
azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184 giin vadeli ve /veya vadesine azami 184
gln kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad
sOzlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Bakanlikga ihrag edilen 184 glin vadeli ve/veya vadesine 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katilim planlarinda sunulmak Uzere, portfoyiinde katilim bankaciligl esaslarina uygun olan farkli yatirim
araglarina yer verilerek agirlikh olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri
elde edilmesidir.

Fon portféyiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katilim bankaciligi esaslarina
uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarh getiri saglanmasi hedeflenmektedir. Fon portfoyiinde,
katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikli olarak Borsa Istanbul AS’de islem goren ve danisma kurulu tarafindan
icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger katihm bankaciligl prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali vaad
sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 5-7 araligi olarak belirlenmistir.

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:
Bu fon, OKS Katihm Standart fonudur ve bu formda belirlenen otomatik katihm sistemi dahilindeki katihmcilara yoneliktir.

Otomatik katilim sisteminde bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima

yonlendirilir.
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Yatirim Stratejisi ‘

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU:
Strateji: Disik riskli fondur. Tasarruflarini korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katilimcilar igin uygundur.

Strateji Bandi: Fon'un yatirim stratejisi Devlet Katkisi Yonetmeligi'ne gore olusturulmustur. Fon portféyiniin asgari %70’ ilgisine gore Bakanlik¢a
veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusmaktadir. Portféyiin azami olarak|
ylzde yirmisi degisen piyasa kosullarina goére Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis, Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplari ve borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde, asgari
%10’u Borsa istanbul A.S tarafindan hesaplanan katim endekslerindeki paylardan olusabilir. Fon portféyiine, BIST Taahhiitlii islem Pazarinda
gerceklestirilen vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir ve vaad sézlesmeleri fon portféylinin ylzde besini asamaz. Fon higbir sekilde faiz geliri elde
etmeyi amaglamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglamaktadir.

Risk Derecesi: 4

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatinm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak Uzere portfoyiinde katilim bankacilig esaslarina uygun
olan farkli yatirim araglarina yer verilerek yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir. Fon portfoylinin tamamini
degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katihm bankaciligl esaslarina uygun olan
yatirm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon portféyiinde,
agirlikh olarak katilim bankalarinda acgilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, Borsa istanbul A.$'de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagl olmayan yatirnm araglarina yer verilir. Fona doviz ve kira
sertifikasina dayali vaad sozlesmeleri alinabilir.

Strateji Bandi: Fon'un yatinm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak Gzere portféylinde katilim bankaciligi esaslarina
uygun olan farkli yatirrm araglarina yer verilerek yatirrm araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde edilmesidir. Fon
portfoyliniin  tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi
esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir.
Fon portféyiinde, agirlikli olarak katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katiima hesaplarina, Borsa istanbul A.S'de islem goren ve
danisma kurulu tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagh olmayan yatirnm araglarina yer verilir. Fona
kira sertifikasina dayali vaad sdzlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirrm stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden
dolayr getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan risk profiline sahip katiimcilar igin uygundur. Fonun risk
degeri 4-5 araligi olarak belirlenmistir.

Risk Derecesi: 4

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Dusuk riskli fondur. Tasarruflarinin korumak ve diizenli getiri elde etmek isteyen katilimcilar igin uygundur.

Strateji Bandi : Fon portfoyliniin en az yizde altmigi Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicisi bankalar olan borsada
islem goren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak (izere, kalani azami
184 gin vadeli ve /veya vadesine azami 184 gin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde,
ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad s6zlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Bakanlik¢a ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya
vadesine 184 giin kalmig gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Risk Derecesi: 2

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatirnm stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak tzere, portféyiinde katim bankaciligi esaslarina uygun olan farkl yatirnm
araglarina yer verilerek agirlikli olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirnm araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri elde
edilmesidir. Fon portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katihm bankaciligi
esaslarina uygun olan yatinnm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglanmasi hedeflenmektedir. Fon
portféyiinde, katim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikh olarak Borsa istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmig ortaklik paylarina ve diger katilim bankaciligi prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona doviz ve kira sertifikasina
dayali vaad s6zlesmeleri alinabilir.

Strateji Bandi: Fon'un yatirim stratejisi, otomatik katiim planlarinda sunulmak lzere, portfoyiinde katihm bankaciligi esaslarina uygun olan farkli

yatirim araglarina yer verilerek agirlikli olarak riskli kategorilerdeki araglara yatirim yapilarak yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede getiri
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elde edilmesidir. Fon portfoyiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlk tirlerinden katilim
bankacilig esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirilarak uzun vadede istikrarli getiri saglanmasi hedeflenmektedir.
Fon portfoylinde, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, agirlikli olarak Borsa Istanbul AS’de islem géren ve danisma kurulu
tarafindan icazeti alinmis ortaklik paylarina ve diger katilim bankaciligi prensiplerine uygun yatirim araglarina yer verilir. Fona kira sertifikasina dayali
vaad sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari
tolere edebilecek olan risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur. Fonun risk degeri 5-7 araligi olarak belirlenmistir.

Risk Derecesi: 5

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:

Strateji: Fon'un yatirim stratejisi, Yonetmelik ve Rehber'de belirtilen sinirlamalar gergevesinde yatirima yonlendirilir Portfoye Danisma Kurulundan
icazet alinan ortaklik paylari ile ihragginin /kurucunun icazet aldig1 sermaye piyasasi araclari dahil edilecektir.

Strateji Bandi: Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Sektor Duyurusu (2017/2)'nda belirtilen yatinm stratejisi, fon izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve
Rehber 'de belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portféyl yatirima yonlendirilir.

Risk Derecesi: 4

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
INKILAP MAH. DR. ADNAN BUYUKDENIZ CAD. AKKOM OFiS PARK 3. BLOK NO: 2/2 34768 UMRANIYE / ISTANBUL UMRANIYE /
ISTANBUL
3/5 ‘/@ www.katilimemeklilik.com.tr - @& 0850 226 0 123
Kamuya Wgkg®ablic


http://www.katilimemeklilik.com.tr/

Finansal Piyasalardaki Giincel Gelismeler

2025 YILI DORDUNCU CEYREK EKONOMI VE PiYASALAR DEGERLENDIRMESi

Girig

2025 yilinin son geyreginde kiresel ve yurt ici ekonomik gelismeler, para politikasi kararlari, enflasyon dinamikleri ve piyasa hareketleri agisindan
kritik bir doneme isaret etmistir. Yurt icinde enflasyonun disis egilimi siirerken, TCMB yilin son ¢eyreginde politika faizinde indirimlere devam
etmistir. Finansal piyasalarda hisse senetleri dalgal bir seyir izlerken, emtia fiyatlarinda 6nemli artiglar gézlenmistir. Kiresel 6lgekte ise ticaret
politikalari ve jeopolitik gelismeler ekonomik goriinim lizerinde belirleyici olmaya devam etmistir.

Enflasyon, Para Politikasi ve Beklentiler

2025 yilinin son geyreginde enflasyon, 6zellikle ana harcama gruplarindaki diistslerin etkisiyle asagi yonli bir gorinim sergilemistir.
Ekim ayinda TUFE aylik %2,55 artmistir. Yillik enflasyon %32,87 olarak gerceklesmistir.

Kasim ayinda TUFE aylik %0,87 artmstir. Yillik enflasyon %31,07 olarak gergeklesmistir

Aralik ayinda ise aylik enflasyon %0,89 artmistir. Yillik enflasyon %30,89 diizeyinde gergeklesmistir. On iki aylk ortalamalara gore artis %35,9
olmustur. Bu gorinim, yilin son ¢eyreginde enflasyonda kademeli yavaslamanin siirdiigline isaret etmektedir. TCMB Para Politikasi Kararlari
TCMB, yilin son geyreginde iki PPK toplantisi gergeklestirmis ve politika faizinde indirimlere devam etmistir.

23 Ekim 2025: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), 2025 yilinin sekizinci faiz kararinda, Eylil ayindaki
toplantisinda aldigi politika faizindeki indirim kararinin ardindan piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini 100 baz puan indirerek %40,5 seviyesinden %39,5 seviyesine indirme karari almistir.

Kurul, gecelik borg verme faiz oranini %43,5'ten %42,5'e, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %39'dan %38'e indirmistir.

11 Aralik 2025: Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), 2025 yilinin dokuzuncu faiz kararinda, Eylul ve Ekim
aylarindaki toplantisinda aldigi politika faizindeki indirim kararlarinin ardindan piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini 150 baz puan indirerek %39,5 seviyesinden %38 seviyesine indirme karari almistir. Kurul, gecelik bor¢ verme faiz oranini
%42,5'ten %41'e, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %38'den %36,5'e indirmistir. Kararlar, beklentiler dogrultusunda ve kademeli indirim
yaklasimiyla alinmustir.

Hisse Senetleri Piyasasi

Yilin dérdiincii ceyreginde Borsa istanbul genel olarak dalgali bir gériiniim sergilemistir. Ekim ayinda BIST100 endeksi %0,37 diistisle 10.971,52
seviyesine ulasirken, BIST Katilim 100 endeksi %1,03'liik glicli bir performansla 12.535,91 seviyesinde kapanmistir.

Kasim ayinda diists egilimi siirmus, BIST100 %0,66 disusle 10.898,70'e, BIST Katihm 100 ise %6,15 disisle 11.876,44 seviyesinde kapatmistir.

Aralik ayinda 10.898,7 seviyesinde baslayan BIST100 endeksi ayi, %3,33 yiikselisle 11.261,5 seviyesinde kapatmigtir. BIST Katihm 100 endeksi ise,
11.876,4seviyesinde bagladigi Aralik ayini, %4,14 artis ile 12.367,8 seviyesinde kapatmistir. Aralik ayinda faiz indirimi siirecinin destekledigi
toparlanma egilimi dikkat ¢ekmistir.

Doviz Kurlari
Dordinci geyrekte doviz kurlari genel olarak yikselis egilimi sergilemistir. Kurdaki hareketlerin kontrolli ve sinirl kaldigi séylenebilir.

Ekim ayina 41,58 TL seviyesinden baslayan Dolar/TL kuru, ay sonunda 42,06 TL'ye cikarak 0,48 TL artisla %1,16 deger kazanmistir. Ayni dénemde
Euro/TL kuru ise 48,79 TL'den 48,52 TL'ye gerileyerek 0,27 TL diistsle %0,55 deger

kaybetmistir.

Kasim ayina 42,06 TL seviyesinden baglayan Dolar/TL kuru, ay sonunda 42,50 TL'ye ¢ikarak 0,44 TL artisla %1,05 deger kazanmistir. Ayni ddnemde
Euro/TL kuru ise 48,52 TL'den 49,35 TL'ye yiikselerek 0,83 TL artisla %1,71 deger kazanmistir.

Aralik ayina 42,50 TL seviyesinden baglayan Dolar/TL kuru, ay sonunda 42,92 TL'ye ¢ikarak 0,42 TL artisla %0,99 deger kazanmistir. Ayni dénemde
Euro/TL kuru ise 49,30 TL'den 50,55 TL'ye yiikselerek 1,25 TL artisla %2,54 deger kazanmistir.

Emtia Piyasasi

Dordiincl geyrekte emtia piyasalarinda yukari yonli hareketler dikkat gekmistir:

Ekim ayinda ons altin 3.858,51 dolar seviyesinden basladigi yiikselisini siirdlrerek ay1 4.002,71 dolardan tamamlamis ve boylece %3,74 oraninda
deger kazanmistir. Ay basinda 46,64 dolar seviyesinden islem géren ons giimds, ay1 48,67 dolar seviyesinden tamamlayarak %4,36 oraninda artisla
yatirimcisina kazang saglamaya devam etmistir.

Ekim ayina 66,01 dolar seviyesinden baglayan Brent petrol, diisiis eg§imini devam ettirerek ayi %2,18 dislsle 64,57 dolar seviyesinden kapatmigstir
Kasim ayinda ons altin 4002,7 dolar seviyesinden basladigi yiikselisini strdirerek ayi 4219,2 dolardan tamamlamis ve boylece %5,41 oraninda
deger kazanmistir. Ay basinda 48,67 dolar seviyesinden islem géren ons giimus, gigli talep ve givenli liman alimlarinin etkisiyle ayi 56,72 dolar
seviyesinden tamamlayarak %16,54 oraninda artisla yatirimcisina kazang saglamaya devam etmistir.

Enerji tarafinda ise disls egilimi devam etmistir. Kasim ayina 64,57 dolar seviyesinden baslayan Brent petrol, ay1 %2,06 duslisle 63,24 dolar

seviyesinde tamamlamistir.
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Ons altin, Aralik ayinda da ytkselisini stirdiirerek ay bagindaki 4.219,2 dolardan %2,23 artisla 4.313,3 dolar seviyesinde tamamlamistir. Boylece yil
genelinde zirve noktasi olan 4.549,9 seviyesini géren altin, yaklasik %64 oraninda deger kazanmistir.

2025'e 28,89 dolar seviyesinden baslayan ons giimds, yil igcinde zirve noktasi olan 84 dolara ulasmistir. Aralik ayina ise 56,72 dolar seviyesinden
baslamis, %25'lik bir artisla yili 71,08 dolardan kapatmistir. Boylece yaklasik %146'lik olaganisti bir yukselis kaydetmistir.

Brent petrol ise, Aralik ayina 63,2 dolar seviyesinden baslarken ay1 %3,80 distisle 60,8 dolardan kapatmistir.
Genel Degerlendirme
2025 yilinin son geyreginde finansal piyasalar genel olarak dalgal bir gorinim sergilemistir. Faiz indirim siireci hisse senetlerini desteklemistir.

Doviz kurlarindaki artisin sinirli kalmasi, fiyatlamalarin kontrollli oldugunu goéstermektedir. Emtia fiyatlarindaki glgl ylkselis, kiresel belirsizlik
algisinin stirdigiine isaret etmektedir.

2025 Dordiinci Ceyrek Kiresel Ekonomi Degerlendirmesi

2025 yihinin dérdincl geyreginde kiresel ekonomide ticaret politikalari, enflasyonist baskilar ve para politikalarina iliskin belirsizlikler belirleyici
oldu.

Amerika

ABD ekonomisi son ¢eyrekte temkinli ve dalgal bir goriiniim sergiledi. ABD-Cin ticaret iliskilerinde kismi yumusama sinyalleri gériilse de teknoloji
ihracat kisitlamalari ve yapisal konular belirsizlikleri siirdiirdii. i¢ talep ve hizmet sektdrii géreceli giiglii kalirken, sanayi tretimi ve ihracat zayif
seyretti. Fed, 2025'in son geyregini iki kez faiz indirimiyle tamamlayarak politika faizi araligini toplamda 50 baz puan indirimle %3,50-3,75 araligina
cekti.

Son ug ayhk donemde ABD ekonomisi, kiiresel ticaret glindemi ve i¢ dinamiklerin birlikte sekillendirdigi dalgali fakat genel olarak temkinli bir
goriinim sergiledi. Ekim ayinda ABD ile Cin arasinda nadir toprak elementleri Gizerinden siiregelen rekabet ve tedarik giivenligi tartismalari 6ne
¢ikarken, Busan' daki APEC Zirvesi kapsaminda Trump ile Cin Devlet Baskani Xi'nin gergeklestirdigi gériisme piyasalar tarafindan yakindan izlendi.
Gorilsme sonrasi ticaret anlagsmasina yaklasildigi yéniinde verilen mesajlar, ABD'nin bazi tarifeleri diistirme ve Cin'in tarim Grtini ahmlarini artirma
adimlariyla birlikte iligkilerde gérece bir yumugama algisi yaratti. Ancak teknoloji ihracat kontrolleri ve yapisal konularda ilerleme saglanamamasi,
belirsizliklerin devam ettigini ortaya koydu.

ABD ekonomisinde i¢ talep ve hizmet sektori gicli kalmayi sirdirirken, sanayi Uretimi ve ihracattaki zayif seyir biylime Gzerinde sinirh baski
olusturdu. Tuketici giivenindeki gerileme, hane halki harcamalarinin dniimizdeki donemde daha temkinli olabilecegine isaret etti. Bu siirecte ABD
Merkez Bankasi faiz politikasini degistirmeden korudu ve enflasyonun kontrol altinda olmakla birlikte ekonomik aktivitenin hem i¢ hem dis risklere
duyarh olduguna dikkat c¢ekti. Genel olarak dénem, ticaret iliskilerinde kismi iyilesme sinyallerine ragmen siren belirsizlikler ve i¢ talebin
destekledigi ancak dis sektoriin sinirladigi bir biyime gorinim ile 6ne ¢ikti.

Euro Bolgesi

Euro Bolgesi ekonomisi yilin dérdiincii geyreginde toparlanma egilimini sirdiirdi. Uglincii ceyrek biyiimesi %0,3 olarak gerceklesti. Enerji
fiyatlarindaki oynaklik ve tedarik zinciri riskleri ekonomik gériinimu kirilgan kilarken, ECB politika faizini sabit tutarak fiyat istikrarina ve
toparlanmanin siirdiriilebilirligine dncelik verdi.

Asya-Pasifik

Son (g aylik donemde Asya-Pasifik bolgesi, kiiresel belirsizliklere ve jeopolitik risklere ragmen gérece direngli bir ekonomik gériinim sergiledi.
Bolge genelinde ic talep ve hizmet sektoriindeki toparlanma biyimeyi desteklerken, dis talepteki zayiflik ve kiresel ticaretteki dalgalanmalar
blytime Gzerinde baski olusturmaya devam etti.

Genel olarak dénem, i¢ talep kaynakl destekle strdiirilen ihmh biylime; buna karsin dis talep ve finansal kosullar tarafindaki belirsizliklerin devam

ettigi bir goriiniim ile sekillendi.
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FONLARA iLiSKiIN PERFORMANS BILGILERi

Yilbagindan
Bugiine

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU 6,65% 14,64%

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU 2,10% 9,78%
KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 9,55% 17,42%
KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 13,23% 22,35%
KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 2,96% 10,86%
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI KiSA 2,63% 9,73%

KYD KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI KAMU 2,38% 8,25%

KYD KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI OZEL SEKTOR 2,11% 9,32%

S&P GLOBAL 1200 ESG SHARIAH INDEX 2,84% 8,49%

BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI GETiRi ENDEKSI 13,11% 14,14%

BORSA iSTANBUL KIYMETLI MADENLER PiYASASI GUMUS AGIRLIKLI ORTALAMA FiYAT! 29,50% 85,44%
BIST KATILIM 100 GETIRi 14,00% 15,77%

BIST KYD KAMU EUROBOND USD (TL) ENDEKSI 0,46% 5,27%

KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI (USD) 0,06% 0,26%

BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI (USD) ENDEKSI 0,96% 4,80%

BIST-KYD KATILIM 30 GETIRI 15,28% 19,67%

BIST SURDURULEBILIRLIK KATILIM GETIRI ENDEKSI 13,19% 16,55%

KYD ALTIN FiYAT ENDEKSi AGIRLIKLI ORTALAMA 10,80% 14,54%

BIST-KYD KATILIM 50 GETiRi ENDEKSI 14,50% 16,43%

KYD 1 AYLIK KAR PAYI ENDEKSI (TL) 1,81% 8,37%
BIST KATILIM TEMETTU GETIiRi ENDEKSI 12,93% 18,56%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S
INKILAP MAH. DR. ADNAN BUYUKDENIZ CAD. AKKOM OFiS PARK 3. BLOK NO: 2/2 34768 UMRANIYE / iISTANBUL UMRANIYE /
ISTANBUL
6/5 ‘/@ www.katilimemeklilik.com.tr - @& 0850 226 0 123
Kamuya Wgkg®ablic


http://www.katilimemeklilik.com.tr/

Fonlara iliskin Yatirim Riski ve Diger Finansal Riskler

KEA KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU:

BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%60) +BIST KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (%5) +BIST Katilim 100 Getiri Endeksi (%20) +BIST Katilim
30 Getiri Endeksi (%15)

Fon portfoyl agirhkl olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon,
likidite ve ihraggi riskleri tagimaktadir. ihraggi riski, yatirim yapilan kira sertifikasini ihrag eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan
borglanma enstriimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme gulgligi ve iflas gibi riskleri temsil eder. Likidite riski,
kamu veya 0Ozel sektorden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi
fazla oynaklik gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta,
riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KET KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.$ OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2

Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur.

KEY KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU:

(%60 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi + %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %20 BIST- KYD Ozel Sekt&r Kira Sertifikalari endeksi)
Fon portfoyu agirlikli olarak Katilma hesabi ve diger faize dayali olmayan borglanma araglarindan ve kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kar payi
orani kaynakli piyasa riski tasimaktadir. Bu nedenle fon, likidite ve ihraggi riskleri tasimaktadir. ihraggi riski, yatirim yapilan kira sertifikasini ihrag
eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan borglanma enstriimanini ihrag eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme
glclUg ve iflas gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektérden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolayi fazla oynaklik géstermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler
gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

KEZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3

Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayi getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere edebilecek olan
risk profiline sahip katilimcilar igin uygundur.

KTZ KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU:
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 Fon'un Maruz Kalacagi Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile, ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul kiymetlerin, altin ve diger kiymetli madenlerin degerinde kar
payi oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasihgidir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Kar Payi Orani Riski: Fonun yatirim yaptigi katilma hesaplari havuzunda kar payi oranlarinda meydana gelebilecek diistslerin fon performansina
olan etkisidir.

Kiymetli Madenler Riski: Portfoylinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
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