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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Tirkiye gegen ay siirecinde finansal piyasalar agisindan kendi 6zelinde
ic siyasal dengenin kurulamamasi kaynakl olarak yatirimcilarin risk
algisinin artmasiyla volatil bir seyir izlemistir. Se¢cim sonuglarindan
sonra ikinci ay geride birakilmasina ragmen koalisyon hiikiimeti
kurulamamasi ve net umut verici bir haberin olmamasi algilarda erken
secim seneryolarini canlandirmakla birlikte bu ihtimalin netlesmesi
piyasalarda pek de hos karsilanmayacaktir. Yakin komsular ekseninde
Yunanistan’in durumunun her gegen gilin kotliye gitmesi olumsuzluk
ekseninde degerlendirilebilecegi gibi iran’in niikleer miizaakerelerde
Bati ile anlasmaya varmasi ambargolarin kalkmasi ve ticaretin
canlanmasi ile ekonomik ve finansal agidan bu dénem aginde
komsular ekseninde tek olumlu haber olarak degerlendirilebilir. Son
donem terér olaylarinda artis, siyasi belirsizlikler, kredi
kuruluslarindan gelen not degerlendirmeleri kur ve piyasa agisindan
risk olusturmaktadir. Petrolde yasanan fiyat disusleri cari agik ve
Uretim maliyetleri agisindan olumlu seviyelerini korumaktadir. Bu
cerceveden vyola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri: Temmuz ayinda BIST 100 endeksi 77.300 — 83.300
arasinda dalgalanmistir. Katilm Endeksi ise 75.900 — 80.200 arasinda
bir bantta dalgalanmistir. Agirlikli olarak i¢ siyasal dengenin yon
verdigi piyasalarda Erken segim ihtimalinin artmasi risk algilarini
arttiracagindan tepki satislari piyasa seyrini degistirebilecektir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Temmuz ayinda ayni vadeli gosterge bono
faizlerinin %9,58 - %10,10 bandinda hareket ederken gosterge kira
sertifikasi da %6,58 — %6,84 bandinda dar bir alanda hareket etmistir.
Faizlerin yukari yonli hareket ettigi piyasada ikinci el pazarinin kira
sertifikalarinda sig olusu faizli taraftaki gibi yukari yonli hareketi
gosterememistir.

Doviz PiyasasiTemmuz ayinda USD/TL paritesi 2,63- 2,78 bandinda
hareket etmistir. Ayni dénem igerisinde Avro/TL paritesi 2,88-3,07
bandinda seyretmistir. Amerika Merkez Bankasi’'nin faiz arttirmi ile
ilgili donemsel agiklamalari  TL-Dolar kuruna ana baskiyi
olusturmaktadir. Avrupa da ise ECB nin piyasa dizenlemeleri ve
Yunanistan’in icinde bulundugu kriz Avro’nun TL karsisinda
Turkiye’nin i¢sel risklerinin disindaki hareket alanini gizmektedir.

Katilim

Giincel Ekonomik Veriler

Blylme Orani (Yilhk)

issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)

Enflasyon(TUFE /Yillik)

Kisi Bagi Milli Gelir

(USD)

%2,3
%9,60
800,1
%6,80
10.404

Gilincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 43,06
Faizsiz Fon BlyUkltugu (milyar TL) 1,76
Katim Emeklilik Fon BuyGklGgi 139,65
(milyon TL)
Toplam Fon Buyuklugu / GSMH %1,92
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,10
EYF Buyuklugi
BIST100 -2 84% 6,78%
Katilim Endeksi -360% -402%
UsD 329% 16,61%
EURO 210% 8,19%
KYD Alt!n Agurlikhi Ort. 450 069%
Endeksi
KYD Kamu Kira ) ,
Sertifikalan Endeksi 087% >30%
KYD Ozel Kira . .
Sertifikalan Endeksi 03%% o8t
KYD KarPay L 0,56°% 401%

Endeksi
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Fon Adi

MAKROFON

Fonun Yatimm Amaci

Devletin bireysel ddemeler karsiigmda ddedigi %625k demelerin

Alternatif |degerlendinldigi fondur. Diigiik riskli bir fon olup agrlikh olarak
Katki Fonu kamu ihrach kira sertifikalarma yatmm yapar.

Alternatif
Standart
Fon

Fonun Yatinom Amaci

Bu fon, Genelge uyarmca ayrica bireysel emeklilik sistemine girig
asamasmda herhangi bir emeldilik yatrsm fonu tercihinde
bulunmayan kisilerin birtkimlerinin degerlendirilmesi amaciyla
kurubmgtur. Diisiik riskli bir fon olp agirlikh olarak kamu thrach
kira sertifikalarina yatmm yapar. Tasarniflarm korumak ve diizenli
getiri elde etmek isteven katbmcilar icin uygundur.

Fonun Yatinm Amac

Karsilastirma Olgiitii

((KYD Kira Sertifilcalari Kamu
Endekesi * %90) + (KYD 1 Aylik
Kar Pay: Endelesi TL* %09) +
(KYD Kira Sertifikcalars Ozel
Endeksi * 1)

Karsilagtirma Olciitii

((KYD Kira Sertifikalars Kanmu
Endeksi * %90) HKYD 1 Avhlc
Kar Pay1 Endeksi TL* %9)+KYD
Kira Sertifikalari Ozel Endeksi *
%1))

Karsilagtrma Olgiitii

Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daghm (31.07.2015)

Katla Fommuz dzellilde kamm kira
sertifikalar agilikh olup kira
sertifikcas: kar payt oranlan ve katlm
hesaplarmdan elde edilen vilksek
kar paylagim orani sayesinde
performans agisindan iist sralarda
bulmmaya devam edecekdir.

Fon Dagihm (31.07.2015)

Fon ve Pivasa Yorumu

Alternatif Standart Fommmz kanm
ve ozel sektdr kira sertifilkcan agwhich
olup kttlma hesaplarma yatrm
vapmaktadn. Diizenli para girisi ile
siirekdi bityiiyen fonumuz kira
sertifikalarnm ve kar paylarmnin
olumbu seyrettiai bu donemde
petformans agismdan ivi sevivededir.

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon Daghm (31.07.2015)

W Kamu Kira
Sertifis

W Katiima Hesabi

W Czel Sebtée Kira
Sertfikasi

W Kamu Kira
Sertifikas

W Katima Hesabi

W Gzel Sekitr Kira
Sertifkas

Alternatif
Esnek fon

Orta riskli bir fon ohp, kira sertifikalarma ve Katitm endelesi
dahilindekd hisse senetlerine yatrsm yapar. Yatirm tercihini
belirlemek yerine birikimlerin yatrima ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karan portféy yoneticisine birakan ve pivasa kosullarma
gére portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmim
gerceklestirecegini diisiinen katibtmedara uygundur.

Fon Amact

((KYD Kira Sertifikalars Kamu
Endeksi * %60) + (KYD Kira
Sertifikalar Ozel Endeksi * %10) +
(KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
TL* %510)+ (Kankm Endeksi *
%20))

Karsilastrma Olciitii

Alternatif Esnek Fonumuz kamn,
ozel kira sertifikast, katim endeksi
ortaklik paylarma ve katilma
hesaplarma yatmm yapmaktadir
Ozellikle katiim endelksi hisselerinin
petformans: Snemli Glgiide ethiledigi
fonumuz varlk secimi ve piyasa
hareketleri belirlevici olmaktader.

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon Dagim (31.07.2015)

W Ortakhk Pay

W Kamu Kira
Sertifikas

W Hatima Hesab

W Crel Sektée Kira
Sartifikasi

Grup
Alternatif

Esnek Fon

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Kahhm endelcsi
dahilindeki hisse senetlerine yabrmm yapar. Yatwsm tercihini
belirlemelc verine birikimlerin vatirima ne sekilde vénlendirilecegi
konusunda karan portféy ydneticisine birakan ve pivasa kosullarna
gore portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilmmm
gergeldestirecegini digimen kabhmeilara uygundur.

Fonun Yatirmm Amaci

((KYD Kira Sertifikcalan Kamn
Endeksi * %60) + (KYD Kira
Sertifikalan Ozel Endeksi * %10) +
(KYD 1 Ayhk Kar Payi Endeksi
TL* %10)+ (Katitm Endeksi *
%20))

Karsilastrma Oliitii

Grup Alternatif Esnek Fonummuz
diger esnek forumuzla varllke secimi
agismdan benzer olmakla birlikte
gruplara saglachs duguk fig
avantajiyla tercih nedeni olmalkctadsr.
Diizenli gelen grup paralan diisiik
seviyedeki endeksten veni ortaklik
paylarmu daha uygun maliyetl
alabilmeye olanak saglayarak orta
uzun vadede avantaj saglayacaktir.

Fon ve Piyasa Yorumu

Fon Dagilm (31.07.2015)

W Ortakik Payi

B Kamu Kira
Sertifkasi

B Kauima Hesabi

W Czel Sektor Kira
Sestifikasi

Alternatif
Altin Fon

Yiiksek riskli bir fon olup agirhkh olarak Istanbul Al Borsasmda
saklanan kiilge altma yatrmm yapar. Yatnm tercihinde altim segen
katibmcilara uygun bir fondur.

Fon Amac1

Alternatif Altn Formmuz agwlikh

((KYD Altin Fiyat Endeksi (Agwhkh olarak altm ve diisiik miktarda altna

ortalama deger) * %90)+EKYD 1
Aylik Kar Pay1 Endeksi TL*
%09)+HKYD Kira Sertifikalart
Kammu Endeksi * %0.01))

dayah borsa yatrsm fomma yatirsm
yapmaktadir. Altmmn ons fivah ile
yiiksek korelasyonlu olan altn
formmuz dolar kurunun volatilitesi de
getirisini etkilemektedir.

Fon Dagihm (31.07.2015)

Arin
W raunm Fonu

Biiyiime
Amach
Alternatif
Hisse
Senedi
Fonu

Yiiksek riskli bir fon ohp, agirlk olarak Katbm endeksi dahilindeki

Karsilastirma Olgiitii

hisse senetlerine yatmm yapar. Uzun vadede yiksek getiri saglamak |(Kathm Endeksi * %690) + (KYD

i¢in ara dénemlerde tasarruflarmm deger kaybetme thtimalini géze
alabilen kattmcilar igin uygundur. Bir bagka deyisle agresif yatmm
karakteri olan, ortaldik paylanna ilgi duyan ve getiride sert oynaklic
riskine ran olan katlmaeilar icin alternatif emeldilik formdur.

A

1 Ayhk Kar Pay Endeksi TL* %9)
+ (KYD Kanmm Kira Sertifikalar *
Yol)}

Huzurlu Gelecegin

Fon ve Pivasa Yorumu

Biiyiime Amach Alternatif Hisse
Senedi Fonumuz Katlm Endeksi
dahilindeld ortaklik paylarma yatmm
yapmaktadr  Kuruldugu giinden bu
zamana ve dzellikle pivasalarm asin
oynak oldugu bu dénemlerde sivasal
riskler de tasmmasma ragmen varhk
secimi nedenevile giiciinii
korumalctadsr.

Katilim
Emeklilik

Sigortasi

W Ortadhik Py

M Kamu Kira
Sertikas

M Katilma Hesaby

W ¥atinm Fonu



Fon Bilgilerim

Halka Arz

Tarihi

Katki Fon

22.07.2014

MAKROFON

iz

FON BiLGILERi VE GETIRILER

Katilimer
Sayisi
(31.07.2015)

56.720

Standart Fon 16.07.2014 66.546
Altin Fon 16.07.2014 18.402
Esnek Fon 16.07.2014 27.091
Hisse Fon 16.07.2014 20,136
Grup Esnek Fon | 23.07.2014 15.881

Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RiSK

Risk Profili

MUHAFAZAKAR

Tasarruflann korumak ve
dizenli fazla risk almadan
getiri elde etmek isteyen,
piyasalarda ilgili risklerden
cekinen, az risk alabilen
katilimecilara uygun fon
karmasidir

Fon Blyiikligi Ayhk
(31.07.2015)

17.527.990,75 0,80%

71.326.466,38 0,60%
5.420.871,64| -4,30%
14.030.883,73 0,20%
8.710.077,70] -1,30%
22.633.629,83 0,30%

ORTA RiSK
DENGELI
Birikim degerinin
dalgalanmasindan
rahatsizik duymakla birlikte,
uzun vadede daha iyi getiri
elde etme beklentisiyle orta
miktarda risk alabilen
katiimcilara uygun bir fon
karmasidir

Halka Arzdan
Bugiline
Getiri
(31.07.2015)

2,25% 10,19%

1,59% 8,95%
3,14% 7,67%
1,82% 8,82%
1,10% 11,69%
2,30% 11,34%
YUKSEK RiSK
AGRESIF

Birikim degerinin kisa ve orta
vadede dalgalanmasindan
fazla rahatsizlik duymayan,
uzun vadede daha ylksek
getiri beklentisiyle orta dizeyin
Ozerinde risk almak isteyen
katihimcilara uygun bir fon
karmasidir

Fon Dagihm Oneri

%75 Standart Fon
%25 Esnek Fon

%40 Standart Fon
%40 Esnek Fon
%15 Hisse Senedi Fon
%5 Altin Fon

%50 Hisse Senedi Fon
%50 Esnek Fon

Son 1 Ay Getiri

0.50%

-0,09%

-0.55%

2015 Yil Getirisi

4.52%

4,63%

4.44%

Emeklilik birikimlerinizin

fon dagilimini, fon
dagilim onerilerimiz
ve kendi piyasa
beklentilerinizi dikkate
alarak yilda en fazla 6
defa degistirebilirsiniz.

Fon dagihmi

degisikliginizi 0850226 0

123
Cagri Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
internet subemizden de
yapabilirsiniz.

Simdi degistirmek igin

Son 1 Ay: 30.06.2015-31.07.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-31.07.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade

etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar
e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.
e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.
e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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MAKROFON'

Performans Olgiitii Getiri Karsilastirma (31.07.2015)
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.

www.katilimemeklilik.com.tr Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. alBaraka “~ KUVEYTTURK istirakidir.



