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Giincel Ekonomik Yorum

Agustos ayinda finansal piyasalarimizda volatilitenin yiksek
oldugunu gozlemledik. Dolar kuru 3,02'ye kadar ytikselirken

faiz ve kar paylarinda da vyukar yonli artisi %9,40 Giincel Ekonomik Veriler
seviyelerine kadar tasidi. TCMB’nin 23 Agustos tarihindeki BlyGime Orani (Ceyrek) %3,10
para politikasi toplantisinda 25 baz puan daha faizlerde issizlik Orani (Yillik) %10,20
indirime gitti ve gelecek dénemlerde de indirim yapilacagi GSMH(milyar USD) 729,22
sinyallerini gu¢li sekilde piyasaya verdi. Hi¢ stphesiz bu Enflasyon(TUFE /Yilik) %805
sinyaller doviz kurlari Gzerindeki baskiyr arttiracak Kisi Bast Milli Gelir (USD) 9961
unsurlardan olup diger bacakta FED’in Eylil ayindaki

yapilacak toplantisi bu baskiyi sicak tutacak baska bir etken
olacaktir. Enflasyon tarafina baktigimizda ise %8,05

Giincel BES Verileri

oraninda gergeklesen tiiketici enflasyonu bir dnceki aya e

.. . o . . Toplam Fon Buyukltgi (milyar TL) 56,423
oranla diismesine ragmen merkezin hedefinden hala uzakta.
Bolgesel konularda ise Kuzey Suriye - Turkiye sinir hattinca Faizsiz Fon Byikliga (milyar TL) 2,86
konuslu DAES unsurlarina askeri midahalemizle yeni bir
boyut kazanan Suriye i¢ Savasi bizim icin en biiyik tehdit Katilim Emeklilik Fon Biyiikligii 467,63
algisini  olusturmaya devam etmektedir. Terdr orgiiti (milyon TL)
YPG’nin bélgedeki varhigi ile FETO yapilanmasinin Tiirkiye ve Toplam Fon Biyiikligi / GSMH %2,62
ABD arasindaki ikili iliskilere etkileri bolgesel dolayisi ile
piyasalarda karsilik gorebilir. Diger taraftan ise Rusya ile olan Faizsiz Fon Biiyuklugi / Toplam EYF %5,08
iliskilerin ~ diizelmesi siyasi ve ekonomik acidan bu paybide
dénemdeki en olumlu gelismelerin basinda yer almaktadir.

Bu cerceveden vyola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili

Karsilagt Olgiitleri
beklentilerimizi asagidaki gibi 6zetleyebiliriz. S e

Hisse Senetleri Piyasasi: Agustos ayinda BiST 100 endeksi é\v:,k, 2316
74.100 -79.300 arasinda Katihm Endeksi ise 75.300 - 80.700 Getirisi
arasinda hareket etmistir. Siyasi gerilimlerden ve bdlgesel ST 882% | 8.47%

gelismelerden vyakinen etkilenen piyasalarimiz igin artis
azahs egilimleri siyasi ve jeopolitik etkiler kaynakli olacaktir.
Kira Sertifikasi Piyasasi: Agustos ayinda gosterge bono usD 562% | 1,20%
faizleri %9,32-%9,00 bandinda hareket etmistir. Gosterge

Katihm Endeksi -6,79% 8,61%

. . . EURO 3,01% 3,69%
Kira sertifikasi kar payi ise %9,40 -%,8,76 bandinda hareket
etmistir. Siyasal ve jeopolotik risklerin egilimi kar payi ve faiz E:gﬁ(‘;‘” Agirlikli Ort. 0,21% | 15,07%

oranlarindaki artis azals yoni etkileyecek olmasi

e ey e . KYD Kamu Kira Sertifikalari 0,41% 3,74%
bakimindan buyiik 6nem arz etmektedir. Endeksi
Doviz Piyasasi: Agustos ayinda USD/TL paritesi en yiiksek - »

e .. .. . . KYD Ozel Kira Sertifikalari 0,93% 4,62%
3,02 ve en disuk 2,91 TL yi gormis, Avro ise en yuksek 3,37 Endere
ve en dusik 3,22 i gormustir. Darbe girisimi sonrasi
yumusamaya baslayan piyasa TCMB’nin faiz indirimi
akabinde Firat Kalkani riskleri arttirsa da 20-21 Eylul FED
toplantisi Kur tizerinde etkilerini hissettirecektir.

KYD Kar Payi TL Endeksi 0,61% 3,07%
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Devletin bireysel 6demeler
karsihginda 6dedigi %25'lik

((KYD Kira Sertifikalari
Kamu

Katki Fonumuz 6zellikle kamu kira
sertifikalari agirhkl olup kira sertifikasi kar

MAKROFCN

Alternatif o6demelerin degerlendirildigi Endeksi*%90)+(KYD 1 payi oranlari ve katilm hesaplarindan elde
Katki fondur. Dusuk riskli bir fon Aylk Kar Payi Endeksi TL edilen kar paylasim orani ile yatirim
Fonu olup agirlikh olarak kamu *%9)+(KYD Kira yapilan 6zel ve kamu cinsi kira sertifikalari
ihragh kira sertifikalarina Sertifikalari Ozel kar payi oranlari performansi 6nemli
yatirim yapar. Endeksi*1)) derecede etki edebilmektedir. e
Kirn Sertifiknss Kirn Sertifiknss Oxel Bl Kntilon Hesnbs
Bu fon, Genelge uyarinca @t s
ayrica bireysel emeklilik
sistemine giris asamasinda
o - . . -
herhangi .bllr emeklilik yatirim ((KYD Kira Sertifikalar Altetnat.lf Stanq§rt Fonvumuz kamu ve 6zel
fonu tercihinde bulunmayan Kamu sektor kira sertifikari agirlikli olup katilma
premat Skl T et P o penaltadr dient
Standart & o y . Aylik Kar Pay1 Endeksi TL p . g 3 iy
kurulmustur. Dusk riskli bir A X sertifikalarinin ve kar paylarinin olumlu
Fon . %9)+(KYD Kira . . .
fon olup agirlikli olarak kamu Sertifikalan Ozel seyrettigi bu donemde performans etki
ihragh kira sertifikalarina Endeksi*1)) eden en 6nemli unsur yeni ihrag kira
yatirim yapar. Tasarruflarini sertifikalarinin kar payi oranlari olacaktir.
korumak ve diizenli getiri elde
etmek isteyen katimcilar igin w7
quundur' Ortakdik Papn [ Kira Sertifikass |7 Kira Sertifikass Ozel [l Kanima Hesabr
Orta riskli bir fon olup, kira
sertifikalarina ve Katilim 8
endeksi dahilindeki hisse .
i ‘ya‘\tllrlm Yapar. Alternatif Esnek Fonumuz kamu, 6zel kira
Yatirim tercihini belirlemek e .
erine birikimlerin vatinma ne sertifikasi, katim endeksi ortaklik w5
. H . . . ¥ .. Esik Deger BIST_KYD paylarina ve katilma hesaplarina yatirm
Alternatif sekilde yonlendirilecegi > o R .
. Kamu Kira Sertifikasi yapmaktadir. Ozellikle katihm endeksi
Esnek Fon konusunda karari portfoy . R . . R
o . Endeksi %100. hisselerinin performansi 6nemli 6lglide
yoneticisine birakan ve piyasa e L .
. . etkiledigi fonumuz varlik se¢imi ve piyasa
kosullarina goére portfoy e
T . hareketleri belirleyici olmaktadir.
yoneticisinin en uygun portfoy
dagihmini gergeklestirecegini
distinen katilimcilara w2l
uvgundur' Ortakik Payr [ Kira Sertifikas: |7/ Kira Sertifikasi Ozel [H Kanima Hesabe
Orta riskli bir fon olup, kira
sertifikalarina ve Katihm X194
endeksi dahilinde ki hisse %28.6
e .ya.\t|.r|m Yapar. Grup Alternatif Esnek Fonumuz diger
Yatirim tercihini belirlemek L
erine birikimlerin vatirma ne esnek fonumuzla varlik segimi agisindan
Grup y . . . ¥ .. Esik Deger BiST_KYD benzer olmakla birlikte gruplara sagladigi
. sekilde yonlendirilecegi > i N, . . .
Alternatif konusunda karan portfé Kamu Kira Sertifikasi dusik fig avantajiyla tercih nedeni
Esnek Fon L P y Endeksi %100. olmaktadir. Ekonomik ve politik piyasa risk
yOneticisine birakan ve piyasa . .
- . algilarina gore varlik dagilimi ve yatirm
kosullarina gore portféy g
L . yoni belirlenmekte.
yoneticisinin en uygun portfoy
dagiimini gergeklestirecegini w2
dU§Unen katilimcilara Ortaklik Payi Kira Sertifikast Kira Sertifikas: Ozel

uygundur.
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Biiylime Yuksek riskli bir fon olup, ((KYD Kira Sertifikalari Blytume Amagh Alternatif Hisse Senedi %53 -
Amagh agirlikh olarak Katilim endeksi Kamu Fonumuz Katilim Endeksi dahilindeki %01 \
Alternatif dahilindeki hisse senetlerine Endeksi*%90)+(KYD 1 ortaklik paylarina yatirim yapmaktadir.
Hisse yatirim yapar.Uzun vadede Aylk Kar Payi Endeksi TL Piyasalarin yukselis doneminde fon
Senedi yuksek gelir saglamak igin ara *%9)+(KYD Kira karsilastirma 6lgiti ile 6rtugir derecede
Fonu donemlerde tasarruflarinin Sertifikalari Ozel deger kazanmis. Baskanlik sistemi
deger kaybetme ihtimalini goze Endeksi*1)) tartismalari, bagskanin degismesi ve Suriye
alabilen katimcilar igin eksenli risk ile ekonomik boyutta Turkiye
uygundur. Bir baska deyisle Cumbhuriyet Merkez Bankasi Faiz kararlari
agresif yatinm karakteri olan, ile FED in Faiz kararlari bu piyasayi daha
ortaklik paylarina ilgi duyan ve yakindan etkileyecektir.
getiride sert oynaklik riskine %94.6
azi Olan katlllmc”ar |§|n Ortakhk Pay Kira Sertifikas: [l Katilma Hesab:
alternatif emeklilik fonudur.
Alternatif Yiksek riskli bir fon olup ((KYD Altin Fiyat Alternatif Altin Fonumuz agirlikli olarak %38
Altin Fon agirlikli olarak istanbul Altin Endeksi(Agirlikli altin ve dusiik miktarda altina dayali borsa
Borsasinda saklanan kiilge ortalama yatirim fonuna yatirnm yapmaktadir. Altinin
altina yatirim yapar. Yatirnm deger)*%90)+(KYD 1 TL fiyati ons dolar korelasyonunda
tercihinde altini segen Aylik Kar Pay1 Endeksi ilerlemekle birlikte 6zellikle dolar kurunun
katihmcilara uygun bir fondur. TL*%9)+(KYD Kamu Kira ylkselmesi ile ons fiyatlarindaki artis fon
Sertifikalari ¥*%1)) performansini yukarda tutmaya yetmistir.
BN Yaurnm Fonu Alun
Alternatif Orta-Yuksek riskli olan Esik Deger-BIST-KYD 1 Faizsiz olarak Turkiye' de kurulmus ilk Doviz
ikinci fonumuz Tirkiye’de veya yurt Aylik Kar Payr Endeksi Fon olmasi ile bu alanda yatirim yapacak %259
Esnek disinda Kamu veya Ozel sektér USD %100. faizsizlik hassasiyeti olan katilimcilar igin
(Doviz) tarafindan ihrag edilen ABD hem déviz cinsi Sukuklara yatirim yaparak
Fon dolari cinsi ve Euro cinsi kira doviz cinsi kar payi elde etmelerine hemde
sertifikalarindan (sukuk) elde kur hareketlerinden faydalararak doviz
edilen dizenli kira yatrimcisina bir alternatif olusturmaktadir.
gelirlerinden faydalanarak orta bUNDAN
uzun vadede doviz cinsinden
istikrarli getiri performansi
saglanmasi hedeflenmektedir. S ST
Déviz kurunun getirisinden ve _— K71

doviz cinsi sukuklarin kap
paylarindan yararlanmak
isteyen katihmcilar igin
uygundur.

Kira Sertifikas Kira Sertifikas: Ozel
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Fon Karma Onerilerimiz

MAKROFCN

Kime Tasarruflarini korumak ve Birikim degerinin Birikim degerinin kisa ve orta
Gore diizenli fazla risk almadan dalgalanmasindan rahatsizlik vadede dalgalanmasindan fazla

getiri elde etmek isteyen duymakla birlikte, uzun rahatsizlik duymayan, uzun vadede

piyasalarda ilgili risklerden vadede daha iyi getiri elde daha yuksek getiri beklentisiyle

cekinen, az risk alabilen. etme beklentisiyle orta orta diizeyin Uzerinde
Fon %65 Standart Fon %30 Standart Fon, %60 Hisse Senedi Fon, %40 Esnek
Dagilim %35 Esnek Fon %45 Esnek Fon, Fon
Oneri %20 Hisse Senedi Fon,

%5 Altin Fon.
Son 1 Ay 0,32% 0,03% 0,10%
Getiri
2016 Yili 5,51% 6,92% 6,52%
Getirisi
tiklayin
Katki Fon 22.07.2014 123.322 71.119.300,89 0,79% 5,67% 19,37%
Standart Fon 16.07.2014 137.879 225.818.374,59 0,45% 5,36% 17,61%
Altin Fon 16.07.2014 41.373 31.500.417,32 -3,47% 23,57% 35,63%
Esnek Fon 16.07.2014 56.817 52.068.536,32 0,08% 5,79% 16,81%
Hisse Fon 16.07.2014 42.219 32.887.243,33 0,14% 7,62% 18,21%
Grup Esnek Fon 23.07.2014 32.136 46.294.486,97 0,16% 6,91% 21,14%
ikinci Esnek
s 18.01.2016 7.939 7.948.735,01 0,19% 4,27% 0,71%

(Doviz) Fon

Son 1 Ay: 31.07.2016-31.08.2016 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2016 Yili Getiri: 31.12.2015-31.08.2016 tarihleri

arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir.
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MAKROFCN

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gerceklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari
ve getiri beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini se¢meleri biyiik 6nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve
volatiliteye kargi duyarlihgl, emeklilik dénemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik
sistemine erken donemde baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek icin dnlinde
uzun bir yatirim stireci bulunurken, emeklilik dénemine az surresi kalan bir katimcinin getiri degiskenligi daha az olan
fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi siirecinin verimli gegirilmesi adina katilimcilarin fon tercihlerini risk algilari
ve ve getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a Onemlidir. Size tavsiyemiz slrekli degisen piyasa
kosullarini takip ederek gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin
fon dagilimini, fon dagihm o6nerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa
degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatirimlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden
surecte donemsel olarak fonlarin getirilerinde disislerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.

Katilim

202 Emeklitik
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Alternatif
Katki Fonu

Alternatif r,_N—P—#/fV/”

Standart Fon

Alternatif
Esnek Fon

er—“—/‘/_'—f_i\_m__,kﬁ_f__f P
Grup
Alternatif L I
Esnek Fon

Biyiime v\_f,\,v‘\/ML
Amal - /v-’//\/ __\\/_v/f’\\/l—'—' AN
Alternatif : SR SR\

Hisse Senedi

Fonu

Alternatif
Altin Fon

Alternatif - s — ] Yi
ikinci Esnek E A
(D6viz) Fon
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Bu rapor Katim Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan miusterilerini bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Emeklilik yatirnm fonlarinin gegmis getirileri gelecek dénem performansi
icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler, guvenilirligine inanilan kaynaklardan
derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz hig bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer
alan bilgilerin bir kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Emeklilik Yatirim Fonlarinin gegmis dénem performansi, gelecek donem igin bir garanti
unsuru olarak algilanmamalidir.
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