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MAKROFON

Giincel Ekonomik Yorum

Aralik ayinda Tirkiye giindemi yogunlugunu korumakla birlikte diinyada
herglin yasanan politik ve ekonomik gelismeler yurt ici ve yurt disi
piyasalarda etkisini 6nemli bir sekilde gosterdi. Turkiye’ de énemli bir
belirsizlik kaynagi olan i¢ siyaset dengesi yeni hiikemetin kurulmasi ile
gectigimiz ay kendini unuttursa da artik dis iliskiler dengesi ve bolgesel
gelismeler bizi olumlu/olumsuz yénde en yakindan etkiyelecek glice sahip
olacaktir. Gegtigimiz ayda diinyaya bakacak olursak FED faiz arttinm
karari, Cin’in bliyime verilerindeki yavasma ve dis ticaretindeki gerileme,
Avrupa’nin kendi batik devletleri ile olan problemlerine ek gé¢menlerle
olan imtihani ile FED karsisindaki tutumu Euro seyrini belirlerken tim bu
gelismelere ek olarak yakin eksendeki savaslar ve petrol fiyatlarindaki
degisim bizi en yakindan etkileyecek unsurlarin basinda yer aliyor. Kisa
vadede olumlu olarak yansiyan petrol fiyatlari 6zellikle uzun vadede bu
seyrini korudugu takdirde petrol (Ureticisi Arap Ulkelerden gelen
yatirimlarda basta insaat, finans ve turizm gelirlerinde azalmaya yol
acabilecegini ve bunun bizi de olumsuz etkileyebilecegini unutmamak
gerekir. Bircok petrol ureticisi Glkenin krize girmesi 6ngorilirken yeni
pazarlar ile gesitlendirme yapmak da faydali olacaktir. Petrol fiyatini bu
surecte arttirabilecek en 6nemli gelisme sevkiyat yollarinda olusabilecek
bir savas oldugundan Korfez bolgesine dikkat etmek gerekir ki bu
bolgedeki her olumsuzluk 1. Korfez savasinda oldugu gibi bize agir
ekonomik ve siyasi maliyetlere yol acabilir.

Bu cerceveden yola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili beklentilerimizi
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

Hisse Senetleri: Aralik ayinda BIST 100 endeksi 69.200 — 77.700 arasinda
dalgalanmistir. Katihm Endeksi ise 71.500 — 80.100 arasinda bir bantta
dalgalanmistir. Bolgesel gerginlikler, FED faiz karari ve Cin’in makro
verilerindeki dusus yurt ici ve yurt disi piyasalarda etkisini géstermistir.
Onlimiizdeki siirecte de bolgesel ve kiiresel gelismeler piyasalarin ana
odak noktasi olacaktir.

Kira Sertifikasi Piyasasi: Aralik ayinda gosterge bono faizlerinin %10,43 -
%11,15 bandinda hareket ederken gosterge kira sertifikasi da %8,25-
%8,66 gibi dar bir bantta hareket etmistir. Bolgesel ve kiresel etkiler
sonucu gerilen piyasalarda faiz oranlari artarken sig olan kira sertifikalari
piyasasinda kar payl oranlarindaki artisi yeni kamu kira sertifikasi
ihracinda ancak gorebilecegiz.

Doviz Piyasasi: Aralik ayinda USD/TL paritesi 2,87 - 2,99 bandinda
hareket etmistir. Ayni donem igerisinde Avro/TL paritesi 3,04 - 3,29
bandinda seyretmistir. FED in faiz arttirimi ile Cin kaynakli riskler kurlar
Uzerindeki baskiyl arttirmaya devam etmektedir. Fed in faiz arttirrmina
iliskin yeni sinyaller ile bolgesel riskler kurlar Gzerindeki baskinin ana

temelini olusturmaktadir. Katlllm

Glincel Ekonomik Veriler

Blylime Orani (Yillk)

issizlik Orani (Yillik)
GSMH(milyar USD)

Enflasyon(TUFE /Yillik)
Kisi Basi Milli Gelir (USD)

%4,00
%10,30
807,25
%8,81

10.390

Gilincel BES Verileri

Toplam Fon Buyukluga (milyar TL) 47,98
Faizsiz Fon BlyUkltugu (milyar TL) 2,20
Katihm Emeklilik Fon Bayukluga 231,92
(milyon TL)
Toplam Fon Buyuklugu / GSMH %2,04
Faizsiz Fon Buyuklugu / Toplam %4,59
EYF Buyuklugi
BIST100 -4 66% -16.33%
Katilim Endeksi 6,16% -§,90%
usD 052% 25.01%
EURO 3.59% 12.22%
KYD Alt!n Adirlikh Ort. 0% 12845
Endeksi
KYD Kamu Kira , ,
Sertifikalan Endeksi lipta: fit
KYD Ozel Kira . .
Sertifikalan Endeksi 0.36% 10.3%%
KYD Kar Payi TL 060% 705%
Endeksi
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Fon Adi  Fonun Yatirim Amaci Karsilastrma Oliitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.12.2015)

Katla Fommmz dzellikle kamu kira
sertifikalan agwhich ohp kira
Devletin bireysel 6demeler kargihgnda ddedigi %25 lik ddemelerin | ((K'YD Kira Sertifikalars Kamu Endelkesi * | sertifikast kar payi oranlari ve katiim
Alternatif |degerlendirildigi fondur. Diisiik riskli bir fon olup agwlich olarak %90) + (KYD 1 Aylk Kar Payi Endeksi |hesaplarmdan elde edilen yitksek

@ Kamu Kira

Katk Fonu kamu ihrach kira sertifikalarna vatwmm yapar. TL* %9) + (K YD Kira Sertifikalan Ozel |kar paylasm oram il icazet alinan
Endeksi * 1)) kira sertifikalars kar pay1 oranlan
performansi énemli derecede etki
edebilmektedir.

Fonun Yatinm Amac Karsilagtma Olciitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.12.2015)

Alternatif Standart Fonumuz kamn @ Oriakiik Pay
ve Gzel sekidr kira sertifikan agrhicdh . g;;;k:;?
Bu fon, Genelge uyannca aynca bireysel emekdilikc sistemine girig olup katibma hesaplanna yatrmm @ Katima Hesab
Alternatif asamasmda herhangj bir emeldilik yatmm foru tercihinde ((KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi * ‘_\'apmfllldadlr. Diizenli para.gi:riﬁ ile . g::i:;’.m fira
Standart bulunmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi amacryla %90) +EKYD 1 Ayhk Kar Pay Endeksx SiH%Ch biiyiiyen fonumuz kira
Fon kurnbmugtur. Disgiik riskdi bir fon olup agwhkh olarak kamu thrach | TL* %9)HKYD Kira Sertifikalan Ozel Sa‘tcﬁkalarmmlvle kar paylarmn
kira sertifikalarma yatinm yapar. Tasarruflarm korumak ve diizenli |Endeksi * %1)) olumiu seyrettigi dénemde
getiri elde etmek isteyen katbmcilar icin uygundur. performans etki eden en énemli

unsur icazet abnan kira sertifikalarimm
kar oram olacaktr.

Fonun Yatron Amaci Karsilastirma Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Daghm (31.12.2015)

Alternatif Esnek Fonumuz kamu, @ Ortakis Pay
Orta riskli bir . kira sertifilcalarma ve Katim endelsi ozel kira sertifikast, katm endeksi e
a‘n . xlr on olup, . as arma ve e £ si ((CYD Kira Sertfikalan: Kamu Endeksi * Gz as ast, endeksi .i:.’l‘lm::mm
dahilindekdi hisse senetlerine yatwmm yapar. Yatwm tercihini N . . - ortakdik paylarma ve katilma e
. . e o . . . .. %60) + (KYD Kira Sertifikalars Ozel ® Ozsl Sekidr Kira
Alternatif |belirlemek yerine birikimlerin yatrmma ne sekilde yonlendirilecegi L hesaplarma yatrsm yapmaktad. Senkas
. . Endeksi * %10) + (KYD 1 Ayhk Kar = e .
Esnek fon konusunda karan portfoy yoneticisine brrakan ve pivasa kosullarma Past Endeksi TL* %610 Ozellikle kanlm endelesi hisselerinin
gore portfdy yoneticisimin en uygun portfoy dagilmm Ea: ekn- * n,s:l»,o e performans: énembi dlciide etlaledig
gergeldestirecegini diisimen kathmeilara uygundur. Ty formmmz varlk secimi ve pivasa
hareketleri belirlevici olmaktadsr.
Fon Amaa Karsilastirma Olciitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (31.12.2015)
Grup Alternatif Esnek Fonumuz @ Onakiik Payl
diger esnek fommuezla varhk secimi @ Kamu Kira
acisindan yakmn olmakla birlikte Sefias

@ Katima Hesabl
@ Czel Sekidr Kira

Orta riskli bir fon olup, kira sertifikalarma ve Katibm endeksi

YD Kira Sertifikalar Kamu Endeksi * 1 glachgy diistk fi
dahilindekdi hisse senetlerine yatmm yapar. Yatwm tercihini & 2 ar Kamu Endelesi * gruplara sagladig: duguk fig

Grup . e . N . . 2660) + (K YD Kira Sertifikcalan: Ozel avantajiyla tercih nedeni olmalctad. Sertifkas
Alternatif Ewlmi‘kme b rﬁm_ o -‘mﬁ — :f:“]dr_: 39’?“‘3’}’:’]53;9 Endeksi * %10) + (KYD 1 Aybk Kar | Diizenli gelen grup paralan diisik
Esnek Fon | o - arat g", o A rtgl: 2 Ve pryasa RosWwAt® | oy Endekesi TL* %10)+ (Katdm sevivedeki endeksten yeni ortaklik
gme;;; ﬁ‘f = ;’um mk‘“ gm;]m v dagﬁ';”’m Endeksi * %20)) T e el
R e e B alabilmeye bu da orta-uzun vadede
performans olumh etlilevecegi
diigiiniilebilir.
Fonun Yatirm Amaci Kargilastirma Olgiitii Fon ve Pivasa Yorumu Fon Dagihm (31.12.2015)
Alternatif Altm Fonumuz agrhich Altn
olarak altin ve diigiik miktarda altma ® vavm Fonu
. R dayali borsa vatrim fonuna vatinm
_ [t e e e e | AT e e yapmaktadir. Altnen TL fiyah ons
Alternatif ~ . ortalama deger) * %90 HEYD 1 Aylk
Altm F saklanan kiilge altma yatwim yapar. Yatrm tercihinde alim segen Kar Pavt Endekesi TL#%0 D dolar korelasyomnda ilerlemelkle
| kathmeiara uygun bir fondur. A E‘LEK birlikte Gzelide dolar kurundakd arts
A B =Dy ve ons fiyatlarmdaki dismeye
ragmen getiri sevivesi dengede
kalnugtir.
Fon Amaci Olgiitii Fon ve Piyasa Yorumu Fon Dagihm (31.12.2015)
Biiyiime Amach Alternatif Hisse @ Ortakik Pay!
Senedi Fommuz Katbm Endeksi O ke
Biiviime | Yiksek riskli bir fon ohp, agwhk olarak Katim endeksi dahilindeld dahilindeki ortakhk paylarma vatrsm @ Katima Hesan

Amach hisse senetlerine yatrmm yapar. Uzun vadede vitksek getiri saglamal
Alternatif icin ara dénemlerde tasarniflarmm deger kaybetme ihtimalini géze

vapmakiadr. Kuruldugn giinden bu
zamana ve Gzellikle pivasalarm asm

((Kathm Endeksi * %90) + (KYD 1
Avhk Kar Pay: Endelesi TL* %9) +

Hisse alabilen katilmeilar icin uygundur. Bir bagka deyisle agresif yatrm . . . oynak oldugn donemde dahi varlik
. 3 . YD Kamm Kira Sertifikalan * %1 i
Senedi learalcteri olan, ortakhk paylarma ilgi duyan ve getiride sert ovnalkdilk & amm fa an * %1)) segimindekd basan fonu diigen
Fonu niskine raz olan kabbmaoilar igin alternatif emeldilik fonudur. pivasada dahi az kayrpla atlatrmstr.
Yiikselen pivasalarda da pozitif

farkm ortaya koymmstur.
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Fon Karma Onerilerimiz

DUSUK RISK ORTA RISK YUK SEK RISK Emeklilik birikimlerinizi
MUHAFAZAKAR DENGELI AGRESIF MEKIIfiBiriKimiernizin
Birikim degerinin Birikim degerinin kisa ve orta fon dagiliminy, fon
Tasarruflann korumak ve dalgalanmasindan rahatsizlk |vadede dalgalanmasindan fazla dagilim onerilerimiz
dizenlh fazla nsk almadan getin |duymakla birlikte, uzun rahatsizik duymayan, uzun ve kendi piyasa
elde etmek isteyen, piyasalarda |vadede daha iyi getiri elde vadede daha yiksek getiri beklentilerinizi dikkate
ilgili risklerden cekinen, az risk |etme beklentisiyle orta beklentisiyle orta duzeyin

Risk Profili

Kime Gore

alabilen katiimcilara uygun fon |miktarda risk alabilen zerinde risk almak isteyen alarak yilda en fazla 6
karmasidir katimcilara uygun bir fon katimcilara uygun bir fon defa degistirebilirsiniz.
karmasidir karmasidir

%30 Standart Fon Fon dagilimi

o we e swe o e

%65 Standart Fon %45 Esnek Fon %60 Hisse Senedi Fon degisikliginizi 08502260
%35 Esnek Fon %20 Hisse Senedi Fon %40 Esnek Fon 123

%5 Altin Fon Cagr Merkezimizden
yapabileceginiz gibi,
Son 1 Ay Getiri 1.45% internet sul?.en?lzlden de
yapabilirsiniz.

Fon Dagilim Oneri

2015 Yl Getirisi 5,85%

Simdi degistirmek igin

Fon Bilgilerimiz

Katilime! Sayisi
(31.122015)

Aylik 2015 YILI Halka Arzdan Bugiine Getir

Fon Ad Halka Arz Tarh Getiri GETIRISH (31.122015)

Fon Biyikigi (31122015

Katki Fon 22072014 83,343 32309530400 044%| §19% 12%6%
Standart Fon 16.07.2014 104572 116.92669199) 040% 695% 1163%
Alfin Fon 16.07.2014 19,068 10.609.71326) 0.17% 6 32% 0,76%
Esnek Fon 16.07.2014 11991 2396270973 -1.02%|  6.45% 1041%
Hisse Fon 16.07.2014 3182 1033712292 -054%  224% 0 84%
Grup Esnek Fon 23012014 21.589 3153297616/ 09%|  720% 13.31%

Son 1 Ay: 30.11.2015-31.12.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade etmektedir. 2015 Yih Getiri: 31.12.2014-31.12.2015 tarihleri arasindaki fon fiyat degisimini ifade
etmektedir.

Fon Secimi Konusunda Dikkat Edilecek Hususlar

e Katilimcilarin fon tercihlerini gergeklestirirken emeklilik sirketi tarafindan sunulan fonlar arasindan kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine en uygun yatirim stratejisi olan emeklilik fonlarini segmeleri biiyiik 5nem tasimaktadir.

e Bir katilimcinin risk profilini belirleyen unsurlarin basinda kisinin piyasalarda olusan kisa vadeli dalgalanmalara ve volatiliteye
karsi duyarliligi, emeklilik donemine kalan siiresi ve yasi yer almaktadir. Ornegin, Bireysel Emeklilik sistemine erken dénemde
baslamis bir katilimcinin, donemsel getiri degiskenliklerini tolere edebilmek igcin éniinde uzun bir yatirnim siireci bulunurken,
emeklilik donemine az siiresi kalan bir katilimcinin getiri degiskenligi daha az olan fonlari tercih etmesi uygun olacaktir.

e Emeklilik birikimlerinin degerlendirilmesi stirecinin verimli gecirilmesi adina katiimcilarin fon tercihlerini risk algilar ve ve
getiri beklentileri dogrultusunda giincellemesi olduk¢a 6nemlidir. Size tavsiyemiz stirekli degisen piyasa kosullarini takip ederek
gerekise emeklilik fon birkimlerinin fon dagilimini degistirmenizdir. Emeklilik birikimlerinizin fon dagilimini, fon dagihm
onerilerimiz ve kendi piyasa beklentilerinizi dikkate alarak yilda en fazla 6 defa degistirebilirsiniz.

e Emeklilik yatinmlarinin, uzun vadeli perspektif ile ele alinmasi gerekmektedir ve emeklilige kadar devam eden sirecte
donemsel olarak fonlarin getirilerinde distslerin yasanabilmesi ihtimal dahilindedir.
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Bu rapor Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan masterilerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Emeklilik
yatirm fonlarinin ge¢mis getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayllmaz. Bu rapordaki bilgiler,
guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir. Burada yer alan bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
dondk yatinmlarin sonuglarindan sirketimiz hi¢ bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu raporda yer alan bilgilerin bir
kismi ya da tamami izin alinmak sureti ile kullanilabilir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin gegmis doénem performansi, gelecek donem icgin bir garanti unsuru olarak
algilanmamalidir.
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